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Abstract

Our purpose with this study has been to examine whether the revoked mandatory audit has
affected the credit ratings of small businesses. The study was conducted by e-mail
corresponding with our respondents to collect our empiric. Our findings suggest that the audit
was not the most significant element in the process of credit rating. More important was the
credit rating depending on a positive cash flow as well as the ability to pay off the mortgage.
Moreover, was the trust between the owner of the business firm and the credit rator the most
important factor.

Due to the time limitation we did not find the time to meet the respondents in person, which
could have impact on the credibility of our study. Since the mandatory audit was revoked, it is
still a new research area within Sweden, which is to contribute to the discussion with
perspectives from both credit raters and auditors.
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Sammanfattning

Ar 2010 tridde lagen i kraft angéende avskaffad revisionsplikt for mindre aktiebolag. Det
innebar att cirka 30% av Sveriges ddvarande aktiebolag forblev revisionsskyldiga. En
undersdkning som UC utférde kom fram till att de aktiebolag som hade valt bort revisionen,
eller som saknade en auktoriserad redovisningskonsult fick sdmre kvalitet pa sina
rikenskaper. Avsaknaden av revisionen paverkade dven aktiebolagen genom att de fick en
hogre kreditrisk vid en kreditbedomning.

Vért problem grundar sig i att mindre aktiebolag som behover oka sitt kapital med hjilp av
inléning inte har tillrdcklig kreditvédrdighet och dérfor inte fér ta lan. Inom litteraturen kring
mindre aktiebolag framkommer det olika argument kring hur viktig revisionen ar for att
kunna kreditbedoma aktiebolag, varfor vi valt att bidra med ytterligare perspektiv fran
kreditgivare och revisorer.

Syftet med studien &r att undersoka, fran kreditgivares och revisorers perspektiv, vilken roll
revision spelar vid kreditbedomningen av mindre aktiebolag.

Empiri har insamlats genom intervjuer med bade kreditgivare och revisorer genom
mailkontakt. Vi har analyserat empirin med hjélp av bade agentteorin och revisionsteorin.

Det har framkommit under studiens gang att kreditgivare lagger stor vikt till revision av ett
mindre aktiebolag. De anser att revisorns roll som en oberoende tredje part som opartiskt
granskat aktiebolagets rdkenskaper, dr viktig vid en kreditbedomning. Samtidigt har det
framkommit att revisorerna sjdlva anser att deras roll &r viktig vid kreditbedémningen. I
enlighet med agentteorin och revisionsteorin, kan vi se hur revisorn fungerar som en brygga
mellan  principalen, kreditgivare, och agenten, aktiebolaget. Revisorn minskar
informationsasymmetrin och skapar legitimitet och komfort tor kreditgivarna.

Vid kreditbedomningen av aktiebolag lagger kreditgivare frimst vikt vid ett positivt
kassaflode samt aterbetalningsformagan, vilka vid revision dr kvalitetsgranskade av revisorn.
Slutligen framkom att revisionen inte var det mest betydande vid en kreditbeddmning, men
underldttade vésentligt for bade kreditgivaren och aktiebolaget. Det framkom att i slutindan ar
fortroendet mellan kreditgivaren och aktiebolag det viktigaste, oavsett om aktiebolaget har
revisionsgranskats eller e;j.
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1 Introduktion

1 detta kapitel beskrivs revisionsplikten och dess historia, samt dess pdverkan pa
kreditvirdigheten. Vidare foljer en problemformulering, syfte, forskningsfrdagor samt studiens
avgrdnsningar och struktur.

1.1 Bakgrund

Medlemslinder i Europeiska Unionen (EU)' har mjligheten att infora si kallad frivillig
revision for mindre aktiebolag som undantag frdn revisionsplikten, enligt EU:s fjérde
bolagsrittsdirektiv, 78/660/EEC (www, EUR-Lex, 1, 2009). Europeiska Kommissionen samt
nationella tillsynsmyndigheter inom medlemsldnderna har medgivit att det blir en orittvis
ekonomisk borda for mindre aktiebolag att anvinda sig av en revisor (Collis, 2010). Under ett
mote 1 mars 2007 stillde EU allt hogre krav pa storre aktiebolag angdende deras redovisning
(SOU 2008:32). Darmed valde Sverige att sdrskilja sin revision, redovisning och bolagsritt
mellan sma och stora aktiebolag. Det var ett val som flera medlemsldnder inom EU tidigare
hade gjort. Anledningen att de sérskiljer sina redovisningsregler &r att de mindre aktiebolagen
inte klarar att uppfylla redovisningskraven (ibid.). I och med att aktiebolagen agerar pa en
internationell marknad riskerar 1inder som inte anpassar sig att fa en stagnerad foretagsmiljo.
Genom att infora frivillig revision slipper de mindre aktiebolagen den kostnad som kan
hinforas till revision (Niemi, Kinnunen, Ojala & Troberg, 2012; Carrington, 2010).

Fran 1988 fram till 2010 hade samtliga aktiebolag och handelsbolag i Sverige revisionsplikt
(SOU 2008:32). For att anpassa sig efter Europas marknad valde regeringen att utféra en
utredning ar 2006 kring avskaffandet av revisionsplikten. En proposition dverlimnades till
riksdagen 2010 angéiende en frivillig revision for mindre aktiebolag® (Prop. 2009/10:204).
Senare samma ar trddde lagen i1 kraft och cirka 30 % av Sveriges aktiebolag forblev
revisionsskyldiga enligt lag (Ju 10:11).

Det har visats i bade Storbritannien och Finland att mindre aktiebolag som har valt bort
revision till fordel for minskade kostnader, har istdllet fatt en rad oonskade bieffekter som
exempelvis minskad kreditvirdighet (Dedman & Kausar, 2012). Aven i Sverige har det
uppmédrksammats av bland annat kreditupplysningsforetaget UC (www, UC, 1, 2013), som
sdger att de nystartade aktiebolag som valt bort revisor fir en hogre kreditrisk, da deras
rdkenskaper inte blivit kontrollerade av tredje part. Detta pédstdende kan bestyrkas av
kreditvarderingsbolaget Soliditet som menar att avsaknaden av revisionen okar osdkerheten
kring aktiebolagens arsbokslut (www, FAR, 3, 2012). Det paverkar kreditbeddmningen, vilket
4r en estimering av ett aktiebolags kreditvirdighet® (Bozovié, UroSevi¢ & Zivkovié, 2011).
Undersokningen som UC utférde kom fram till att de aktiebolag som valt bort revisorn eller
som saknar en auktoriserad redovisningskonsult fir simre kvalitet pd sina arsbokslut, vilket
paverkar kreditbeddomningen (www, UC, 1, 2013).

! Ett fordjupat och utvidgat samarbete mellan europeiska stater (www, NE, 1, 2016).

? Uppfyller ett eller ingen av foljande gransvirden: fler 4n tre anstéillda (i medeltal), mer 4n
1,5 miljoner kronor i balansomslutning eller mer dn 3 miljoner kronor i nettoomséttning (Ju
10:11).

3 »Kreditvirdig dr den privatperson, enskild néringsidkare, foretag eller verksamhet som har

formdgan att att [sic!] betala rikningar i tid och undvika betalningsanmdrkningar” (Www,
UG, 2,2016).



1.2 Problem

Revisionsbranschen har under de senaste &ren fordndrats och kommer fortsittningsvis
forandras dnnu mer (www, FAR, 1, 2013; Thorell & Norberg, 2005; Collis, 2010). Efter
avregleringen av revisionsplikten behdver inte mindre aktiebolag ldngre ha en extern revisor.
Nar revisionsplikten avskaffades i England, &r 1994, var revisorernas asikter splittrade kring
huruvida avskaffandet var positivt eller ej (Thorell & Norberg, 2005). Revisionskéren
ICAEWs" var emot héjningen frén £350 000° till £1 miljon® bland annat p4 grund av risken
for forsdmrad informationskvalitet 1 aktiebolags rikenskaper, samt risken for 6kad kriminell
verksamhet 1 form av exempelvis bedrigerier. Nér diskussionen om revisionspliktens
eventuella avskaffande for mindre aktiebolag introducerades, var dven svenska revisorer
skeptiska till avskaffandet av revisionsplikten for mindre aktiebolag (ibid.).

Avsaknaden av revisor har for mindre aktiebolag 1 EU haft sdmre kreditvardighet som
bieffekt (Dedman & Kauser, 2012), dven mindre aktiebolag i Sverige har mirkt av den
bieffekten (www, FAR, 2, 2013). Problemet som kan uppstd dr att mindre aktiebolag som
behover utdka sitt kapital med hjilp av inldning, far sdmre kreditviardighet d& de valt bort
extern revision. Vi vill med hjdlp av studien undersdka hur revisorer och kreditgivare ser pa
detta problem sex ar efter avskaffandet av revisionsplikten for mindre aktiebolag.

Tauringana & Clarke (2000) samt Collis, Jarvis & Skerratt (2004) menar att konflikter
mellan managers, aktiedgare och externa kreditgivare dr forekommande. Revisionen ar ett
satt att kontrollera konflikter, vilka kan bero pa vems/vilkas intresse som ska premieras.
Vidare séger Collis et al (2004) att en av aktiebolagens frimsta anledningar till att anvinda
sig av frivillig revision &r att forse en tredje part med forsdkran om att aktiebolagets
rakenskaper dr korrekta. Kreditgivare var de som starkast motsatte sig hdjningen av
gransvardena for frivillig revision i Storbritannien 2004, da det skulle bidra till att fler
aktiebolag skulle vara kvalificerade for frivillig revision (Collis, 2003). Déremot framkommer
1 litteratur inom Sverige att revisionen inte dr det viktigaste underlaget kreditgivare utgar fran
vid en kreditbedomning (Caringe & Mossberg, 2015). Inom forskningen finns ddrmed en
motsdgelse kring hur betydande revisionen dr vid kreditbedomning av mindre aktiebolag, till
vilket vi 6nskar bidra med ytterligare perspektiv fran kreditgivare och revisorer.

1.3 Syfte

Syftet med studien dr att undersoka, frdn kreditgivares och revisorers perspektiv, vilken roll
revision spelar vid kreditbedomningen av mindre aktiebolag. Darmed avser vi att besvara
foljande forskningsfriga:

1. Hur paverkar avsaknaden av revision kreditvarderingen av mindre aktiebolag?

1.4 Avgransningar

Fokuset i1 studien kommer ligga pa de aktiebolag som inte uppfyller kraven for revisionsplikt,
det vill sdga mindre aktiebolag med frivillig revision. Hiadanefter bendmner vi dem som
aktiebolag. Vidare anvinder vi begreppen kreditgivare for banker, samt revisorer for
revisionsbyraer, da vi fokuserar pa processen av kreditbedomning vid utléning.

Y ICAEW is a world leading professional membership organisation that promotes, develops
and supports over 144,000 chartered accountants worldwide” (www, ICAEW, 2016).

> £350 000 = 4 260 390 SEK

°£1 000 000 = 12 172 545 SEK



Vi kommer att intervjua revisorer samt kreditgivare inom Uppsala och Stockholm. Det for att
fa kreditgivarnas och revisorernas uppfattning, da det &r fran deras synvinkel vi vill undersoka
problemet. Ddarmed begransas var empiri till dessa regioner i och med att empiri kan sérskilja
sig mellan olika regioner i Sverige. Stockholm &r Sveriges storsta handelsstad vilket kan
paverka den personliga kontakten som kan forhalla sig mellan aktiebolag och
kreditgivare/revisorer 1 mindre stdder. Studiens resultat kan darfor skilja sig jimfort med om
man hade intervjuat aktiebolag i mindre handelsstdder, varfor hinsyn till kontext bor tas i
beaktan.

Ytterligare en avgriansning kommer av litteraturen som huvudsakligen baserats pa empiri fran
Storbritannien och resten av EU. Det finns inte mycket litteratur, forutom studentarbeten, dir
Sverige anvdnds som kélla. Gransvirden ar olika mellan ldnder vilket kan ge konsekvenser 1
resultaten. Forutom gransvirdena kan dven andra lagar, regler och normer paverka.

1.5 Uppsatsens struktur

Studien borjar med ett introduktionskapitel (se figur 1) ddr &mnet och problemet presenteras.
Vidare 1 kapitlet foljer syfte med studien och problemet konkretiseras i en forskningsfraga.
Andra kapitlet i studien dr praktisk referensram, dir begrepp som mindre aktiebolag,
kreditgivare, kreditbeddmningsprocessen, revisorer och revisionsprocessen forklaras. Dessa
begrepp ér centrala i studien. Direfter kommer studiens tredje kapitel om teori. Teorier som
tas upp ar agentteorin, dir adverse selection, moral hazard och agentkostnader forklaras,
samt revisionsteori, dir revision som forsdkran, komfort och legitimitet genomgas.
Teorikapitlet foljs av metod, dir vi gér igenom hur vi gétt tillvdga samt vilka metoder vi valt.
I empirikapitlet gar vi igenom var valda empiri, dér vi intervjuat kreditgivare och revisorer.
Darefter analyseras var empiri mot vér teori, som foljs av en diskussion. Slutligen
sammanfattar vi vad vi kommit fram till 1 en slutsats, samt tar upp forslag till fortsatt
forskning.

~ Praktisk
referensram

[ — Teori

Introduktion Slutsats

—  Empiri

Figur 1. Uppsatsens struktur (Egen bearbetning).



2 Praktisk referensram

Kapitlet tar upp olika centrala begrepp for studien och forklarar dem ingdende. Forstdelse
for begreppen dr visentligt for att fa en korrekt bild av vart problem. Begreppen kommer att
anvdndas genomgdende i efterfoljande kapitel.

2.1 Mindre aktiebolag i Sverige

Ar 2010 skedde en lagéindring i Sverige som gjorde att mindre aktiebolag sjilva kunde f
vilja huruvida de ville ha revision eller ej (Ju 10:11). Lagéndringen var for de aktiebolag som
inte uppfyllde minst tva av tre nedan grinsvérden:

1. Fler &n tre anstillda (i medeltal)
2. Mer én 1,5 mkr’ i balansomslutning
3. Mer dn 3 mkr i nettoomséttning

Lagindringen omfattade d& 250 000 aktiebolag som istillet for att vara revisionspliktiga fick
vilja bort revision (www, Regeringen, 3, 2015). Ar 2013 rapporterade FAR® att 140 000 av de
mindre aktiebolagen saknade revisor och att tre av fyra nystartade aktiebolag véljer bort
revisor.

Vad som klassificeras som ett mindre aktiebolag varierar mellan EU:s olika medlemsldnder
(Collis, 2010). Det beror pé att Europeiska kommissionen har faststéllt ett maximivirde och
varje medlemsland sjdlv far vilja grinsvirde inom maxima i det egna landet. Det sker att
lander inom EU sitter ett grinsviarde som sedan stegvis hojs for att matcha Europeiska
kommissionens maxima.

2.2 Kreditgivare

Den huvudsakliga sysselsittningen for kreditgivare &r att bevilja kredit till allménheten, varav
aktiebolag ar en del (www, riksbank, 2001). Belaning medfor en risk for kreditgivare, da
kredittagaren kan misslyckas med att betala tillbaka sitt lan (www, riksbank, 2001). Med hjilp
av den information som fis av aktiebolagens reviderade rdkenskaper kan kreditgivare
forhindra en situation dir de inte fér tillbaka sina utlanade pengar (Svensson, 2003). Enligt
Nielsen & Klingstrom (2008) bestar de reviderade rédkenskaperna av aktiebolagens
arsredovisning, delarsrapporter, kassafloden och information om foretagets marknadsposition.

Kreditgivaren baserar ett aktiebolags forutsittningar for att fa ta krediter utifrén aktiebolagets
aterbetalningsforméga och sidkerheter (www, riksbank, 2001). Dock beviljar inte kreditgivare
lan till aktiebolag ifall deras aterbetalningsforméga, pa lang sikt, ar délig trots deras sékerheter
(Svensson, 2003).

2.2.1 Kreditbeddmningsprocessen

Kreditbeddomningsprocessen handlar om att undersoka huruvida ett aktiebolag har
aterbetalningsforméigan samt vilka tillgangar aktiebolaget har som kan anvéndas som sékerhet
vid utléning (Funered, 1994). Kreditgivare utreder ddrmed de risker som uppkommer vid
utlaning av kapital till aktiebolag (Andersson, 2003).

7 Mkr= miljoner kronor
® Foreningen Auktoriserade Revisorer



“Innan ett kreditinstitut beslutar att bevilja en kredit ska det préva risken for att de
forpliktelser som foljer av kreditavtalet inte kan fullgoras. Institutet far bevilja en kredit bara
om forpliktelserna pd goda grunder kan forvintas bli fullgjorda. Ett kreditinstituts
kreditprovning skall vara organiserad sa att den som fattar beslut i ett drende har tillrdckligt
beslutsunderlag for att bedoma risken med att bevilja krediten.”

(SFS 2004:297 Lag om bank och finansieringsrorelse kap 8. 1-2 §§)

Kreditgivare dr dirmed skyldiga enligt lag att prova aktiebolagens kreditvardighet (Svensson,
2003). Vid kreditbedomningen star aktiebolagets aterbetalningsformédga angdende betalning
av rinta och amortering pa lanet i centrum (Funered, 1994). Har aktiebolaget dalig
aterbetalningsforméga forbjuder lagen kreditgivarna att utfora utlaning till aktiebolaget (SFS
2004:297).

Processen vid bedomningen om kredit kan delas in i tre faser (Svensson, 2003):

Inhamtning av
information

Figur 2. Modell for kreditbeddomningsprocessen (Egen béérbetning frén Svensson, 2003). |

Kreditbeddmningsprocessen (se figur 2) borjar sdledes med att kreditgivaren inhdmtar
information om aktiebolaget (Svensson, 2003). Den information som inhdmtas om fOretaget
ar bade offentlig och foretagsintern. Efter att information hdmtas in ska informationen
bearbetas, analyseras och tolkas, vilket dr steget som utgér grunden for kreditgivarens beslut
om kredit.

Efter att beslut (se figur 2) om kredit tagits av kreditgivare sker en uppfoljning av
aktiebolagets kreditvardighet (Svensson, 2003). Standard for kreditgivare angéende
uppfoljning av kreditvirdighet dr att folja upp minst en gang per ar (www, riksbank, 2001).
Dérmed fortsétter kreditbedomningsprocessen for kreditgivare, men nu 1 form av uppfoljning,
overvakning och kontroll (Svensson, 2003).

2.3 Revisorer

Revisorns roll dr att fungera som en brygga mellan aktiebolag och aktiebolagets intressenter
(www, FAR, 4, 2016). En intressent kan exempelvis vara kreditgivare, som tar del av
aktiebolagets rdkenskaper. De ska vara en extern konsult och granska aktiebolagets
redovisning, det genom att granska riakenskaperna och hur styrelsen skott sitt uppdrag i att
driva aktiebolaget (www, FAR, 4, 2016; www, Bolagsverket, 1, 2016). Att aktiebolaget har
en revisor kan ge kvalitet till dessa ridkenskaper. Det for att revisorn &r en tredje part som
granskar aktiebolagets arsredovisning och bokforing samt att skriver de en revisionsberittelse
till  &rsredovisningen (www, Bolagsverket, 1, 2016), revisorn ska &dven granska
bolagsledningens forvaltning (www, Revisorsndmnden, 3, 2016). Revisionen skapar dérfor
trovirdighet at aktiebolagets rikenskaper och trygghet for intressenterna (www, FAR, 5,
2016).

I och med att revisionsplikten avskaffats for mindre aktiebolag blir vdrdet, som en revisor
tillfor, mer synligt (Carrington, 2010). I forhdllandet mellan ett aktiebolag och kreditgivare
blir revisorn en aktor som skapar tillforlitlighet.
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En revisor maste folja god redovisningssed och internationell revisionsstandard vid sin
granskning (www, FAR, 4, 2016; www, Bolagsverket, 1, 2016). Det innebér att revisorn har
som skyldighet att anmila om denna finner avvikelser och/eller brott nir denne granskar
aktiebolag. Brott kan exempelvis vara forskingring, bokforingsbrott eller skattebrott (www,
Revisorsndmnden, 3, 2016). Det innebdr dven att granskningen som revisorn gor av
aktiebolagets arsredovisning och bokforing ska vara omfattande och djupgéende enligt
Aktiebolagslagen 9 kap. 3 § (SFS 2005:551).

Ett aktiebolag kan ha antingen en godkdnd eller auktoriserad revisor (www, FAR, 6, 2016).
For att bli auktoriserad revisor krévs atta ars utbildning som avslutas med ett avlagt teoretiskt
prov, efter det innehas ritten att gora en lagstadgad revision (www, Revisionsndmnden, 1,
2016). Kraven for att bli en godkind revisor dr daremot lagre (www, FAR, 6, 2016).

2.3.1 Revisionsprocessen
For att forstd vad en revisor faktiskt gor kan revisionsprocessen (se figur 3) delas in 1 fyra
delar (Carrington, 2016).

Foretagsledningens
pastaenden

Bestyrkande
atgarder

Rapportering

Figur 3. Revisionsprocessen (Carrington, 2010).

Foretagsledningens pastienden

I arsredovisningen gor foretagsledningen ett antal péstdenden, vilka anges i efterfoljande
mening (Carrington, 2010). Carrington menar att det gar att dela upp pastdendena i
rubrikerna: existens, rdttigheter och forpliktelser, intrdffande, fullstindighet, virdering,
mdtning samt presentation och upplysning. Pastaendena behover inte vara viktiga till samma
grad, olika mellan aktiebolag, men revisorn méiste ta hinsyn till dem. Dessa péstdenden
paverkar revisorns beslut om bestyrkandeatgarder.

Revisorns bestyrkandeatgéirder

Som grund for revisorns bestyrkandedtgirder ligger pastdendena fran foretagsledningen
(Carrington, 2010). Med bestyrkandeatgirder menas de atgérder som revisorn anvinder sig av
for att granska och bestyrka foretagsledningens pédstaenden.



Dokumentation

Revisorn skapar dokumentation oavsett bestyrkandedtgird eller anledning till upprittandet
(Carrington, 2010). Revisorn ska dokumentera information om foretaget och uppldgget for
revisionen, vilka av foretagsledningens péstdenden ska granskas. Dessutom ska revisorn
dokumentera de resultat som framkom och dylikt. All information som revisorn stoter pa
dokumenteras didrmed inte. Dokumentationen dr sekretessbelagd, vilket innebér att de enda
som far ta del av materialet &r Revisorsndmnden, domstolar och andra revisorer da de gor
kvalitetskontroller.

Rapportering

Sista steget 1 revisionsprocessen ér rapportering dér revisorn avslutar med en rapport som &r
utformad till en tredje part (Carrington, 2010). Den vanligaste typen av rapportering som en
revisor gor ar revisionsberittelsen, men det finns dven andra typer av rapportering. De fall en
revisor uppticker oegentligheter &r det vid rapportering. De meddelar foretagsledningen om
dessa, vilka kallas erinran som foretagsledningen bor folja upp. Beroende pa oegentlighetens
storlek kan revisorn i detta ldge bli tvungen att rapportera till myndigheter.



3. Teori

Kapitlet tar upp Agentteorin och Revisionsteorin som forklarar forhdllandet mellan
kreditgivare, revisorer och mindre aktiebolag, samt de problem som uppstdr i ett sadant
forhdllande. I slutet av kapitlet finns en teoretisk syntes som dr en sammanstdllning over hur
var teori ska hjdlpa oss att analyser empiri.

3.1 Agentteorin

Agentteorin beskriver forhéllandet mellan en agent och en principal dir agenten utfor
uppdrag at principalen mot monetér beloning (Jensen & Meckling, 1976). Relationen mellan
agenten och principalen grundar sig i form av ett kontrakt eller avtal (Eisenhardt, 1989;
Ittonen, 2010; Jensen & Meckling, 1976). Teorin utgér fran att bdda parter agerar rationellt
efter sin respektive individuella nyttomaximering (Jensen & Meckling, 1976). Om agenten
vill nyttomaximera utifran sina forutséttningar, kan det pdverka utgangsliget som inte
behover motsvara principalens forvéantningar. Principalen forsoker med incitament undvika
att agenten agerar felaktigt.

Agentteorin bygger pa antagandet att agenten innehar mer information an principalen, vilket
skapar sa kallad informationsasymmetri mellan parterna (Adams, 1994; Hart & Holmstrom,
1986). 1 dessa fall kan agenten utnyttja sitt informationsdvertag gentemot principalen
(Akerlof, 1970).

I mindre aktiebolag ar foretagsdgaren och foretagsledaren ofta samma person, varfor en
revisor inte &r nodvindig att anvdnda sig av, eftersom det dd inte uppstdr ndgon
informationsasymmetri mellan principal och agent (Thorell & Norberg, 2005). Collis (2004)
menar att for mindre aktiebolag ar principalen en intressent som ar distanserad till ledningen
och kan dérfor inte bekréfta ledningens aktiviteter. Enligt Ittonen (2010) ar ett aktiebolags
uppgift att koordinera intressenterna och kontrakten optimalt for att exempelvis fa en 1ag rénta
vid ett 1&n hos en kreditgivare. Relationen mellan banken och aktiebolaget kan 1 detta fall
forklaras som att kreditgivaren &r principalen som agenten (aktiebolaget) onskar fa bidrag
frdn. Ett mindre aktiebolag har sdledes mer information om sin egen verksamhet &dn
kreditgivaren, vilket 6kar informationsasymmetrin (Svensson, 2003).

Enligt Niemi et al (2012) beror efterfrdgan pd revision pé informationsasymmetrin som
uppstar mellan principalen och agenten. Det teoretiska motivet till varfor en revisor behdvs ar
pa grund av principal-agent forhdllandet (Collis et al, 2004). Revisorn kan i detta fall
betraktas som en kontrollfunktion dér hens uppgift dr, genom att granska verksamheten och
dess rikenskaper, att forhindra att informationsasymmetri uppstar (Ittonen 2010). Revision
minskar ddrmed informationsasymmetrin, och osékerheten, som uppstar mellan agenten och
principalen (Collis, 2010).

3.1.1 Adverse Selection

Teorin bygger pa att agenten innehar mer information an principalen som grund for ett
beslutsfattande (Adams, 1994). Informationsinnehavet dr ddrmed olika stor hos agenten och
principalen, vilket ger upphov till informationsasymmetri.

Adverse selection ar en foljd av informationsasymmetri (Adams, 1994). Problemet med
adverse selection uppstar vid ett beslutsfattande dar de tva parterna inte besitter samma
information, vilket paverkar parternas tillit till varandra samt formaga att agera som om de
hade all information. For principalen och agenten innebdr detta att principalen inte har



tillrdcklig information for att avgdra om agenten handlar 1 aktiebolagets intresse 1 ett beslut
(Eisenhardt, 1989). Nér en part inte har tillricklig information bidrar det till att felaktiga
beslut kan tas. Problemet med felaktiga beslut kan hérledas till att aktiebolaget véljer att
undanhélla information fran kreditgivaren vid kontraktsskrivning (Herrera & Minetti, 2007).
Det kan vara att aktiebolaget undanhaller information om exempelvis skuldgrad och
erfarenheter som kreditgivaren inte alltid kan kontrollera &r korrekt, da det 4r resurskrdvande.

3.1.2 Moral Hazard

Utgangspunkten for Moral Hazard @r att informationen mellan agenten och principalen ér
symmetriskt d& avtal uppstar (Hart & Holmstrom, 1986). Moral Hazard bygger pa att bade
principalen och agenten agerar rationellt for egen vinning, vilket skapar en konflikt mellan de
bada parterna (Adams, 1994). Problemet med Moral Hazard kan ta form pa tva olika sitt:
hidden action och hidden information (Hart & Holmstrom, 1986).

Hidden action uppstar da agenten fordndrar sitt beteende efter att avtal slutits och tar mer
risker da principalen star for konsekvenserna (Adams, 1994). Diarmed drar agenten nytta av
att ha informationsdvertag over principalen (Eisenhardt, 1989).

Hidden information kan uppfattas liknande till Adverse Selection, da det handlar om
informationsasymmetri mellan de bada parterna (Hart & Holmstrom, 1986). Till skillnad mot
Adverse Selection, da agenten innehar mer information &n principalen innan avtal slutits, ar
informationen lika mellan principalen och agenten vid avtalsskrivandet vid Hidden
information. Det dr fOrst efter avtal har slutits som informationsasymmetrin uppstar. Hidden
information kan motverkas genom att kreditgivaren gor aterkommande kontroller av
aktiebolagens rikenskaper, &tminstone arligen (Svensson, 2003).

3.1.3 Agentkostnader

Agentkostnader uppstar ndr principalen och agenten forsoker att motverka att
informationsasymmetri ska uppstd (Jensen & Meckling, 1976). Enligt Eisenhardt (1989)
uppstar ofta stora kostnader och svarigheter for principalen att verifiera att agenten handlat
som agenten borde. Enligt Ittonen (2010) menar agentteorin att agenten accepterar att bli
overvakad av principalen sa linge fordelarna med agentens aktiviteter dverstiger de relaterade
kostnaderna. Fallet dr applicerbart i samtliga relationer inom ett aktiebolag sdsom mellan en
kreditgivare och ett aktiebolag (Wallace, 1980).

Agentkostnader péverkar bade principalen och agenten negativt dd de bada tjdnar pa
avsaknaden av informationsasymmetri (Adams, 1994). Ett exempel pa agentkostnader kan
vara nér principalen betalar agenten 1 form av hogre 16n eller bonus som garanti for att
agenten inte ska driva aktiebolaget efter egna syften (Wallace, 1980). Agentens kostnader
uppstar di 1 arbetet om att forsédkra principalen om att agenten arbetar for aktiebolagets
vinning och inte sin egna, genom att utféra revision och didrmed bibehélla sin stillning inom
aktiebolaget (Adams, 1994). En av anledningarna, till varfor ett aktiebolag skulle vilja att
fortsdtta med frivillig revision, dr att behélla en god relation med kreditgivaren (Collis et al,
2004). Nyttan med revisionen, samt bankens 0kade tillit for aktiebolaget, kan anses Gverstiga
kostnaden i detta fall.

Enligt Collis (2004) finns ett samband mellan O0kade agentkostnader och storleken pé
aktiebolaget samt verksamhetens komplexitet. Detta samband forsvinner for mindre
aktiebolag, d& dgaren tenderar att inte forlora lika mycket av kontrollen dver verksamheten.



3.2 Revisionsteori

Flertalet intressenter dr intresserad av ett aktiebolags revision, exempelvis kreditgivare
(Carrington, 2010). Det far stdd 1 litteraturen som finns angdende mindre aktiebolag som visar
att revision dr en viktig grund for kreditgivares beslut vid beldning (Collis et al, 2004).
Grunden for revision &r att den ska vara trovirdig, vilken den anses vara om den uppritthaller
kvalitet i sina rdkenskaper (Ittonen, 2010). Revisionen bygger pd tvd olika traditioner
(Carrington, 2010). Nationalekonomins respektive sociologins omraden forklaras inom
revisionsforskningen som tva traditioner dér den nationalekonomiska anses vara starkast.

3.2.1 Nationalekonomiska traditioner

Forsikran

Teorin om revision som forsdkran tar sin grund i att revision &r en slags kontraktslosning
mellan atminstone tvd parter (Wallace, 1980). Revision som ett verktyg menas vara en
16sning pa problemet huruvida dgaren och ledningen handlar i gemensamma intressen.
Agaren och ledningen i en verksamhet 4r minga ganger separerade, varfor revisionen #r ett
medel for dgaren att kunna forsdkra sig om att ledningen agerar i d4garens intresse (Carrington,

2010).

Forsdkran éar ndra kopplat till agentteorin (Wallace, 1980). Agentteorin grundar sin tanke 1 att
bade principalen och agenten 6nskar vinstmaximera utefter sitt handlande, och att agenten
besitter ett informationsdvertag gentemot principalen. Informationsasymmetrin ger upphov
till ett behov av revision som ska fungera som en forsdkring pd att agenfen handlar i
aktiebolagets intresse (Carrington, 2010). Revisorn reducerar dirmed agentens mojligheter till
att undanhélla materiell information fran intressenter som &r intresserad av aktiebolagets
revision (Beaver, 1989 se Ittonen, 2010).

De finansiella rapporter som revisorn bistdr med reducerar problemen med
informationsasymmetrin mellan principalen och agenten, men reducerar inte sjidlva
informationsasymmetrin (Carrington, 2010). Dock bestyrker revisorn ledningens agerande i
verksamheten som Okar principalens fortroende for deras handlingar som visas i de finansiella
rapporterna.

3.2.2 Sociologiska traditioner

Legitimering

Vid driften av ett aktiebolag skapas mangder av finansiell data (Power, 2003). En revision &r
utsallning av all data som skapats frén ett aktiebolag, ddr revisionen mdjliggdér en mer klar
bild for utomstdende (Pentland, 2000). Siregenheten av ett aktiebolags finansiella system
filtreras genom revisionen. Enbart genom att ett aktiebolags bakgrundsdata filtreras bort kan
legitimitet skapas genom revisionsprocessen.

Revisorns roll dr att certifiera och “godkdnna” de finansiella rapporterna vilket di skapar
trovirdighet och legitimitet for aktiebolaget (Carrington, 2010). Legitimering handlar ddrmed
om att sdlla bort onddig information, genom en revision, fran ett aktiebolags finansiella data
for att kunna gora informationen trovirdig for utomstaende (Power, 2003).

Legitimiteten i sig skapas i enlighet med samhéllets normer och etiska koder (Carrington,

2010). For att en revisors revidering ska leda till legitimitet for ett aktiebolags rakenskaper
krévs det att revisorn framstar som legitim.
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Komfort

Komfort uppstir i revisionen nidr en eller flera revisorer gér igenom och granskar ett
aktiebolags rakenskaper for att validera dessa (Carrington & Catasus, 2007). Komforten &r det
som skapar trygghet for revisorn, for aktiebolaget, for kapitalmarknaden och samhillet, nir
revisorn omvandlar foretagsledningens finansiella uttalanden och rapporter till en form som
utomstdende kan kinna sig bekviima och komfortabla med. Aven Wallace (1991) menar att
reviderade rakenskaper skapar trygghet for intressenterna.

Nar ett aktiebolag dr under revision av ndgon/nagra som innehar det som profession, finner
intressenterna komfort i att revisorn kritiskt granskar och finner eventuella fel 1 de data som
aktiebolaget producerat (Pentland, 1993). Data som utan revision skulle kunna anses vara
otillforlitlig och partisk. MacLullich (2003) menar att pa grund av avsaknaden av tillit i
samhdllet skapas en efterfragan for komfort och darmed revision.

3.3 Teoretisk sammanfattning

Manga aktiebolag anvédnder sig av revision pd grund av informationsasymmetri som
forekommer mellan olika intressenter (Collis et al, 2004; Niemi et al, 2012; Wallace, 1980).
Agentteorin beskriver forhallandet mellan en principal och en agent samt hur det kan uppsté
problem sinsemellan (Adams, 1994; Jensen & Meckling, 1976). Vid kreditbedomning ses
kreditgivaren som principalen och aktiebolagen som agenten (Ittonen, 2010). Problem som
uppstar vid informationsasymmetri ar adverse selection (Adams, 1994), moral hazard (Hart &
Holmstrém, 1986) samt agentkostnader (Jensen & Meckling, 1976; Eisenhardt, 1989).
Adverse Selection ér déar en av parterna besitter mindre information (Adams, 1994). Moral
hazard kan delas in i bade hidden action och hidden information som handlar om att agenten
forandrar sitt beteende/far informationsovertag efter beslutsfattande (Hart & Holmstrom,
1986). Agentkostnader &r kostnader som uppstar pa grund av informationsasymmetrin (Jensen
& Meckling, 1976). I problemet ser vi detta forhdllande, agent-principal, vid kreditvéardering
av mindre aktiebolag ndr aktiebolag saknar en revisor (se figur 4). Det ar da viktigt for
kreditgivarna att de har en korrekt helhetsbild av aktiebolagets rikenskaper.

Agentteorin ar ndra kopplad till revisionsforskningens tva traditioner inom nationalekonomi
respektive sociologi (Carrington, 2010). Traditionerna beskriver hur en revision fungerar
mellan intressenter bade socialt och inom samhéllen (Carrington, 2010). Revision kan fungera
som forsdkran, dir revision anvdnds som en kontraktslosning mellan aktiebolaget och
kreditgivaren (Carrington, 2010; Wallace, 1980). En annan teori &r revision som legitimering,
dér revisorn skapar legitimitet och trovérdighet for aktiebolagets rdkenskaper (Carrington,
2010). Revision som komfort ar den sista av de teorier som tas upp, med revision som komfort
menas att revisionen i sig skapar trygghet for intressenterna (Carrington & Catasus, 2007).
Revisionsteorier hjélper att forklara vilken roll revision har 1 agent-principal forhallandet som
finns mellan kreditgivare och aktiebolagen (se figur 4).
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Figur 4. Analysmodell (Egen bearbetning)

Analysmodellen visar att vid avsaknad av revision i en kreditbedomning av ett aktiebolag kan
problem med adverse selection, moral hazard och agentkostnader uppsta (se figur 4). En
revisor motverkar dessa problem och bidrar med forsdkran, legitimering och komfort till
kreditgivaren (se figur 4).

Utifrén kreditgivares och revisorers perspektiv vill vi studera forhallandet mellan revision och
kreditbedomning av mindre aktiebolag, bade vad giller aktiebolag som wvalt bort frivillig
revision men &dven for de som behdllit den. Genom att anvdnda agentteorin och
revisionsteorin vill vi se hur revisionen paverkar kreditbeddmningen av mindre aktiebolag (se
figur 4).
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4 Metod

[ kapitlet behandlas tillvigagdngsdtt som anvdints vid dels insamling av empiri, dels for att
besvara vara forskningsfrdagor. Dessutom beskrivs trovdrdigheten i termer av tillforlitlighet
och overforbarhet dd vi bedriver kvalitativ forskning.

4.1 Kvalitativ forskningsstrateqgi

Vi har valt att anvidnda oss av en kvalitativ forskningsstrategi dd vi vill finga den subjektiva
inneborden av social handling (Bryman & Bell, 2013). Det dr den sociala verkligheten hos
individerna och hur de tolkar den, som styr deras val av handling.

Anledningen till att vi valt den kvalitativa forskningsstrategin dr att vi vill fa en djupare
forstaelse varfor respondenterna agerar pa de sitt de gor. Det anser vi inte skulle uppnas med
en kvantitativ studie, di en kvantitativ studie mer handlar om insamling av numerisk data for
analys (Bryman & Bell, 2013). I en kvantitativ studie utgdr man fran forskarens perspektiv
medan vi, 1 enlighet med kvalitativ forskningsstrategi, vill att studien ska utgd fran
respondenternas perspektiv (ibid.). Vi anser dven att det urval av respondenter som skett 1 var
studie inte &r tillricklig for att anse resultaten som generaliserbara, vilket gar i strid med
kvantitativ forskning och varfor vi anser den kvalitativa forskningsmetoden mer passande.
Det begrinsade urvalet av respondenter ger oss en mer kontextuell forstaelse och mojlighet att
fordjupa oss 1 respondenternas virderingar och asikter och dér med en djupare forstaelse av
beteenden (ibid.).

4.2 Forskningsdesign

En forskningsdesign, dven kallat undersokningsdesign, kan forklaras som en teknik for
insamling av data (Bryman & Bell, 2013). Beroende pd om studien &r kvantitativ eller
kvalitativ, vdljer man vilken slags forskningsdesign man vill anvédnda sig av. D& vi vill forsta
véra respondenters olika sociala kontexter, har vi valt att anvdnda oss av jimforande
intervjuer. De sociala kontexterna skiljer sig at vilket har en paverkan pa vér studie genom att
respondenter tolkar verkligheten annorlunda. Det kan gora att de tolkar vara fragor pa olika
sétt da deras uppfattning paverkas av deras erfarenheter, virderingar, ssmmanhang med mera.

Jamforande intervjuer ger variation i vara slutsatser da mer @n en kreditgivare eller revisor
studerats vid ett visst tillfalle (ibid.). Denna forskningsdesign utgir fran den intervjuades
stdndpunkt, men tillgodoser dven vara intressen. Eftersom vi vill f4 en uppfattning av hur
revisionen péaverkar de mindre aktiebolagens kreditvirdighet, behover vi ta hénsyn till
kreditgivarnas och revisorernas sociala verklighet. Deras sociala verkligheter paverkar deras
uppfattning av revisionens funktion i en kreditbedomning. Dérfor vill vi intervjua kreditgivare
och revisorer dd de &r tvd huvudintressenter i1 kreditbedomningsprocessen. Vi anser ddrmed
att denna forskningsdesign &r 1amplig, varfor vi véljer denna.

4.3 Forskningsmetod

Genom en sammanstéllning av var litteratur, skapade vi oss en bild av vad vi ville undersoka.
Utifran den litteraturen vi samlade in borjade vi fa idéer kring vad for slags fragor vi kunde
stélla vara respondenter. Agentteorin beskriver hur revisionen fungerar som en brygga for att
minska informationsasymmetrin mellan principalen och agenten. Revisionsteorin beskriver
revisionens funktion for intressenter. Utifrdn dessa teorier kunde vi enklare sedan formulera
lampliga frdgor at vdra respondenter (se bilaga 1 & bilaga 2), da vi hade teorin som en grund
for att fa reda pa vad vi behovde for svar for att kunna gora en analys. Respondenternas svar
pa frigorna analyserades sedan utifran véra teorier, vilket gav oss véra slutsatser.
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Allt eftersom var empiri insamlades dndrades vart syfte och var fragestillning ett antal
ganger, pa grund av att teorin och empirin tog oss i en annan riktning &n tidigare &mnad. Det
har gjort att vér studie har varit flexibel vartefter empiri insamlats.

Studien tilldmpar strukturerade intervjuer som val av tillvigagangssitt att insamla empiri
(Bryman & Bell, 2013). Att vi anvént oss av strukturerade intervjuer innebdér att intervjuerna
utgatt fran faststillda fragestéllningar (se bilaga 1 & bilaga 2). En annan intervjuform én
strukturerade intervjuer skulle vara svart for oss att utféra da vara intervjuer har skett genom
mailkontakt.

I bérjan av studien sokte vi kontakt med flera olika kreditgivare samt revisorer. Inledningsvis
stotte vi pd problem att finna respondenter villiga att stdlla upp i1 studien, i och med
obesvarade mail. Allt eftersom tiden gick och mail forblev obesvarade valde vi att &ndra om
var intervjuform fran personlig kontakt till mailkontakt. Det 6ppnade emellertid upp for
mojligheten att kunna sdka respondenter pa ldngre avstand dn enbart Uppsala och dédrmed fick
vi ett storre urval av respondenter. Fordelen med denna metod har ddrmed varit att vi fick
chansen att fi svar fran fler respondenter &n vad som annars varit mdjligt. Det som kan ha
paverkat studien negativt dr att vi inte kunnat fa samma djupa svar samt kunna stdlla
foljdfrdgor som om vi hade haft personliga intervjuer.

Var empiri har sedan analyserats med hjidlp av vér lins av teorier. Vara valda teorier har
fungerat som ett filter for var insamlade empiri och givit oss svar pa forskningsfragan.

4.4 Intervjupersoner

Vi har valt att intervjua kreditgivare och revisorer for att kunna analysera vad som paverkar
kreditbedomningen av mindre aktiebolag. Anledningen att vi valt kreditgivare &r pa grund av
deras centrala roll i kreditbedomningen, dd det &r kreditgivaren som ger ut kredit till
aktiebolagen. Revisorernas roll i studien &r att se hur deras funktion som revisor paverkar
forhallandet mellan kreditgivare och aktiebolag.

Tabell 1. Sammanstillning av respondenter (egen bearbetning).

Intervjudatum | Namn Arbetsplats | Tjanst Tid pa Respondent-
arbetsplats | validering
2016-05-09 Anonym | Marginalen | Anonym 2,5 ar
Bank

2016-05-12 Claes Nordea Ansvarig for intern 14 ar 2016-05-24
Tengstrom kreditprocess

2016-05-15 Sven-Eric | SEB Foretagsmarknadschef | 1 ar 2016-05-24
Junebjork

2016-05-17 Emma Danske Ansvarig Lantbruk 5ar 2016-05-25
Froda Bank Sverige

2016-05-16 Berit Carlsson & | Delédgare, ordférande | 11 ar 2016-05-25
Holmgren | Partners & personalansvarig

2016-05-20 Sanna Ernst & Manager 5ar 2016-05-25
Tenggren | Young

2016-05-09 Anonym | KPMG Anonym 4 ar 2016-05-24

2016-05-09 Lisette Mazars Revisor 9 ér
Bengtsson

2016-05-11 Anonym PwC Anonym 5 ér 2016-05-24
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Utifrén nio respondenter (se tabell 1) har empiri insamlats, dér fyra ar kreditgivare och fem é&r
fran revisionsbyréer. Respondenternas (se tabell 1) olika tjanster och varierande tid i tjénst gor
att de befinner sig i olika sociala kontexter vilket kan paverka deras uppfattning om vart
problem. Det kan ge oss en vidare bredd och djupare forstaelse, men kan dven gora det
svarare for oss att fa en enhetlig bild 6ver problemet. Vid analys av respondenternas svar,
utgar vi frén kontaktpersonens asikter och anser att denna talar utifran sitt perspektiv och inte
for foretaget diar denne arbetar.

4.5 Kvalitetskriterier

Det finns flera sitt att bedoma kvaliteten i en studie. Beroende pa om studien dr av kvalitativ
eller kvantitativ forskningsstrategi anvinder man sig av olika begrepp for att sdkerstélla
giltigheten 1 studien.

4.5.1 Trovardighet
Trovardiga resultat baseras pa Overforbarhet och tillforlitlighet (Bryman & Bell, 2013).
Overforbarhet innebir att studiens resultat kan &verforas till en annan kontext utan att
resultaten ska paverkas. Tillforlitlighet syftar till att ens resultat dr i enlighet med
respondenterna, vilket innebdr att forskaren har uppfattat respondenternas subjektiva
verkligheter korrekt.

Da var studie &r kvalitativ, och var empiri baseras pé strukturerade intervjuer, kommer vara
resultat utga fran subjektiva verkligheter. Det medfor ett ifrdgasittande kring 6verforbarheten,
da kontexten dr en avgdérande faktor for resultaten.

Tre av vara respondenter har valt att forbli anonyma (se tabell 1) i sin medverkan, vilket kan
paverka trovérdigheten i1 vér kandidatuppsats. Anledningen till att vi tror att det minskar
troviardigheten dr pd grund av att utomstdende inte kan kontrollera att insamlad empiri &r
korrekt. Dock ser vi anonymiteten som en mdjlighet att fi djupare svar i och med att
respondenter kan da kénna sig tryggare med att informationen inte kan hérledas tillbaks till
dem.

Da véra intervjuer bestdtt av mailkontakt och vi inte haft personlig kontakt med
respondenterna, kan intervjuformen ha paverkat trovirdigheten. Att vi inte haft personlig
kontakt, anser vi kan medfora att vi gitt miste om mdjligheten att kunna avldsa
respondenterna. Vidare orsakar mailkontakten att vi inte kunnat stélla direkta foljdfragor till
respondenterna och didrmed eventuellt gitt miste om information.

En fordel med att ha haft mailkontakt med respondenterna dr att de har haft tid till att
grundligt tinka igenom sina svar, innan de skickat svaren (Bryman & Bell, 2013). Tack vare
mailkontakten har vi dven kunnat intervjua respondenter som vi tidigare inte haft mojlighet
till att kunna tréffa personligen, pa grund av exempelvis tidsbrist och/eller avstand.

Genom respondentvalidering (se tabell 1) oOnskar vi fa tillforlitliga resultat som
Overensstimmer med respondenternas version och verklighet (Bryman & Bell, 2013). I
slutskedet av studien skickade vi ut mail till vdra respondenter angaende dnskemalet om att fa
deras respektive empiriavsnitt validerade. Respondentvalidering fungerar som en bekriftelse
pa att vi har uppfattat respondenternas svar pa véra fragor korrekt och dirmed Okar
trovirdigheten for vér studie.
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4.5.2 Reliabilitet & Validitet

Det finns flera sitt att bedoma en studies kvalitet. Begreppen reliabilitet och validitet &r mest
forekommande inom kvantitativ forskning, men kan anvdndas om begreppen vérderas med
inriktning mot kvalitativ forskning (Bryman & Bell, 2013). For att kunna nyttja begreppen,
reliabilitet och validitet, krdvs att man anvéinder delvis 6verlappande begrepp. Reliabilitet kan
delas upp i intern respektive extern reliabilitet liksom validitet kan delas upp i intern och
extern validitet.

Intern reliabilitet innebér att vi, som forfattare, 4r 6verens om hur vi ska tolka olika situationer
(Bryman & Bell, 2013). Risken finns att vi uppfattar véra teorier och vir empiri olika, vilket
kan bidra till att vi kan ha tolkat en situation pa skilda sétt. Det i sin tur leder till att
analysering av empiri kan ha fatt olika utfall trots samma innebord.

Extern reliabilitet handlar istdllet huruvida om en studie dr replikerbar, vilket innebir att
studien gar att upprepa och fa samma resultat igen (Bryman & Bell, 2013). Inom en kvalitativ
studie &r replikerbarhet i teorin ouppndeligt, dd kvalitativa studier studerar sociala kontexter.
Sociala kontexter dr svara att replikera pa grund av att det inte gér att frysa en social miljo.
Det skulle inte vara troligt att vi erhdller exakt samma svar om vi skulle stilla om exakt
samma fraga, ménniskor &r i stindig fordndring. Vi kan dirmed inte anvénda begreppet extern
reliabilitet som ett kvalitetskriterium till vér kvalitativa studie.

Inom intern validitet ryms begreppet triangulering (Bryman & Bell, 2013). Triangulering
utgar frdn att man validerar studiens resultat genom att se pd problemet ur flera synvinklar. I
var studie har triangulering anvénts genom att vi intervjuat totalt nio respondenter ur
respondentgrupperna revisorer och kreditgivare. Begreppet respondentvalidering, som
beskrivs 1 4.5.1, anvinds dven inom intern validitet. Var studie kan anses ha intern validitet.

Extern validitet innebdr huruvida resultat kan generaliseras till andra sociala miljéer och
situationer, samt 1 vilken utstrackning (Bryman & Bell, 2013). Pa grund av vart begriansade
urval av respondenter och studien av sociala kontexter dr det svért att generalisera studiens
resultat, varfor detta kvalitetskriterium inte ldmpar sig till var studie.

16



S Empiri

Den hdr studien kommer inrikta sig pd att intervjua revisionsbyrder samt kreditgivare som
gor kreditbedomningar pd mindre aktiebolag. Vi anser de bdada kategorierna relevanta for
vdrt syfte pa grund av att kreditgivarna dr beslutfattande i dmnet. Dessutom har revisorerna
en stor roll i relationen mellan kreditsokande aktiebolag och kreditgivare.

5.1 Kreditgivare

I studien har en kreditgivare fran varsin bank intervjuats. Nedan foljer respondenternas svar.

5.1.1 Danske Bank

Danske Bank har de tre affirsomrddena privatmarknad, foretagsmarknad och Corporates &
Institutions’ (www, Danske Bank, 1, 2016). De drivs av visionen att de vill bli erkdnda som
den mest palitliga finansiella partnern med ambitionen om att skapa langvarigt virde for
kunder, investerare och samhille (www, Danske Bank, 2, 2016). De arbetar efter
kdrnvirdena expertis, integritet, virde, kvicktinkthet samt samarbete. Forsta kvartal 2016
hade Danske Bank en nettovinst pa 4 945 miljoner DKK '’ (www, Danske Bank, 3, 2016).

Frodéa pa Danske Bank (2016) sédger att revisionen spelar mindre roll for dem nér det kommer
till kunder inom Skog & Lantbruk. Det beror pd att deras kunder inom segmentet Skog &
Lantbruk frimst bestar av enskilda niringsidkare''. Vid en kreditbeddmning ligger de istillet
mer vikt pd bokslutet och information om sdkerheten for lanet. De granskar dven vad
pengarna ska anvindas till, exempelvis vid investering i produktionsanldggningar vill de se
kalkyler och budget for den framtida verksamheten. Vidare granskar de foretagsledaren, hur
bolaget har gétt historiskt sett och vilken bransch bolaget tillhor.

Frodd menar nir Danske Bank avslar en kreditansokan av ett bolag fran segmentet Skog &
Lantbruk beror det oftast pad att bolagets kassaflode &r for svagt, att bolagets kontantinsats ar
for liten eller att de har for hog beldningsgrad (pers. med., Froda, 2016). Vidare kan avslag
bero pa att aktiebolagets sdkerhet dr for dalig, dd exempelvis fastigheten som brukas av
aktiebolaget ofta dgs av foretagsledaren och inte sjdlva bolaget. Som storst risk vid en
kreditbedémning ser Froda personrisk ' samt ifall bolaget har svag lonsamhet.

Froda (2016) har tillit till revisionen trots att de inte ldgger sd stor vikt till den. De anser
avskaffandet av revisionsplikten for mindre aktiebolag som rimlig. Det finns inget samarbete
med revisionsbyraer vid kreditbeddomning enligt Froda, utan kreditbedomningen gor Danske
Bank sjélva.

5.1.2 Marginalen Bank

Marginalen Bank &r ett finansiellt institut som erbjuder, bade privatpersoner och foretag,
administrativa samt finansiella tjdnster (www, Marginalen Bank, 1, 2016). Marginalen Bank
har cirka 300 000 kunder och cirka 300 anstillda. Ar 2015 14nade Marginalen Bank ut 1 425
mkr till sina foretagskunder (www, Marginalen Bank, 2, 2016). Forutom kreditutgivning
tillhandahaller Marginalen Bank dven alla andra tjdnster som vanligtvis utférs hos en
ekonomiavdelning, sdsom redovisning och lénehantering.

? Corporates & Institutions = Foretag & institutioner.

" DKK = Danska kronor. 4 945 miljoner DKK motsvarar 6 219 miljoner SEK.
" Niringsidkare 4r en foretagsform (www, bolagsverket, 2, 2016).

12 Att foretagsledaren skulle skada sig eller g bort (pers. med., Froda, 2016).
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Vid en kreditbedomning av aktiebolag granskar anonym pd Marginalen Bank en rad olika
faktorer (pers. med., anonym pa Marginalen Bank, 2016). Anonym pa Marginalen Bank ar
intresserad av vem/vilka som é&ger aktiebolaget i frdga och han undersoker syftet med
lanet/finansieringen for att se vad pengarna ska ga till. Ifall kunden sjélv tillhandahaller en
kontantinsats vid en finansiering, granskas dven varifrdn dessa pengar kommer. Sedan
efterfrdgar anonym pé Marginalen Bank dven aktiebolagets senaste rdkenskaper, som ska ha
sammanstéllts av en redovisningsbyra.

Anonym pd Marginalen Bank (2016) ldgger stor vikt pa kontakten med
huvudmannen/huvudmaénnen av ett aktiebolag. Det krdvs att anonym pa Marginalen Bank far
fortroende for dessa for att en affdr ska genomforas.

“Har vi inte fortroendet sd spelar det ingen roll hur fina siffrorna dn md vara. *
(pers. med., anonym pa Marginalen Bank, 2016)

Angaende revision av ett aktiebolag, anser anonym pa Marginalen Bank (2016) att denna kan
vara en fordel for aktiebolaget vid en kreditbeddmning for att sékerhetsstdlla att det finns
minimalt med felaktigheter i rdkenskaperna. Dock anser inte anonym pa Marginalen Bank att
det &r ett krav att ett foretag har revision, och de stéller inte heller hogre krav pa dem som inte
anvénder sig av revision. Oftast ter det sig att de mindre aktiebolagen ansdker om att {3 lana
mindre belopp, till skillnad mot de storre aktiebolagen som soker storre belopp vilket kraver
bade revison och stéller hogre krav.

Anonym pa Marginalen Bank (2016) har hogt fortroende for revisionen och anser att
gransvardena for revisionsplikten som infordes 2010 ar rimliga. Huruvida ett aktiebolag far
beviljad kredit eller e beror alltid 1 slutdindan pa aktiebolagets bedomda
aterbetalningsforméga samt fortroendet gentemot aktiebolagets dgare.

Enligt anonym pa& Marginalen Bank (2016) har Marginalen Bank inget samarbete med
revisionsbyréer vid kreditbedomning.

5.1.3 Nordea

Nordea é&r ett internationellt finansinstitut som har bade privat- och foretagskunder varav
antalet privatkunder uppgér till 10 miljoner och foretagskunderna 01rka 600 000 stycken
(www, Nordea, 2016). Kunderna finns i norden samt i Ostersjéregionen'”. Nordea erbjuder de
flesta tjanster som ror sina kunders affarer och ekonomi, sdsom kreditutldning, rddgivning
samt liv- och pensionsforsdkringar.

Vid kreditbedomning av ett mindre aktiebolag granskar Nordea aktiebolagets finansiella
information, dess dgare och &dven annan information som hdmtas fran
kreditupplysningsforetag, exempelvis UC (pers. med., Tengstrom, 2016).

Nar ett mindre aktiebolag ansdker om kredit granskas dven foretagets betalningsférmaga,
bransch, produkt/produkter, konkurrenter, kassaflode samt sdkerheter (pers. med., Tengstrom,
2016). Diaremot stills det inte hogre krav pa mindre aktiebolag som saknar revision i

13 Estland, Lettland, Litauen och Ryssland
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jamforelse med mindre aktiebolag som har revision. Revisionen anses enbart vara en
kvalitetsstimpel och inte ett substitut mot andra sikerheter eller finansiell information.

Tengstrom (2016) anser att tilliten till revisionen dr hog hos Nordea och de har upplevt att det
ar aktiebolagen sjdlva som é&r drivande i att ha reviderade bokslut nér de ska sdka finansiering
(ibid.). Han har ddrmed inte mérkt ndgon distinkt skillnad pa antal reviderade bokslut efter
revisionspliktens avskaffande. Diremot menar Tengstrom (2016) att det inte finns ett aktivt
samarbete mellan Nordea och revisionsbyrder vid kreditbedomning, men att Nordea foljer
med i praxis och allmén utveckling.

5.1.4 SEB

Sedan 160 &r tillbaks i tiden har SEB varit verksamma inom foretagsvarlden (www, SEB, 1,
2016). SEB erbjuder tjdnster sdsom finansiell rddgivning samt ett brett utbud av andra
finansiella tjanster (www, SEB, 2, 2016). De hjilper kunder med tjénster sdsom finansiering,
investeringar, sikra betalningar och kapitalférvaltning (www, SEB, 3, 2016). De betjidnar de
cirka 400 000 sma och medelstora foretag samt cirka 4 miljoner privatpersoner i Sverige och
de Baltiska linderna'* (www, SEB, 4, 2016). Total utlaning till foretag uppgick ar 2015 till
265 mdkr (www, SEB, 5, 2016).

Nir ett aktiebolag ansdker om 1&n hos SEB sker en kreditbedomning (pers. med., Junebjork,
2016). Kreditbedomningen kridver aktiebolagets senaste rdkenskaper, senaste bokslut samt
budgeten for de ndrmsta tvd &ren. Junebjork anser att revisionen har en stor roll i
kreditbedomningen, och stiller hogre krav pa ett aktiebolag utan revision. Anledningen till
detta dr att bolagsverket har uttalat att de rékenskaper som saknar revison innehaller fler
felaktigheter &n dem utan revision. For Junebjork dr da revisorns roll att ge en opartisk
beddmning av kvaliteten av rdkenskaper.

Nir ett aktiebolag saknar revision stéller Junebjork hogre krav pé dgaren/dgarnas personliga
atagande, s& som erfarenhet samt mdjlighet till att stotta aktiebolaget om det gar daligt (ibid.).

Ett avslag av en ansdkan om kreditutlaning beror oftast pa ett svagt kassaflodet hos
aktiebolaget och/eller att aktiebolaget inte har en tillrdckligt lovande affarsmodell (ibid.) For
det som &dr mest betydande vid en kreditbedomning &r huruvida aktiebolaget har forméga att
parera nya fOrutsittningen, det genom management och/eller genom ekonomiska
forutséttningar om det sker nagot ofrutsett.

Junebjork (2016) menar att det inte finns nigot direkt samarbete mellan SEB och revisorerna
vid en kreditbedomning av ett foretag. Daremot berédttar han att SEB, efter godkdnnande fran
aktiebolaget, kan ha en 6ppen dialog med revisorerna om hur aktiebolagets rakenskaper ser ut
samt om det dykt upp nagra fragestdllningar under revisionen. Anledningen till att SEB
behover godkidnnande for kontakt med revisorerna dr pd grund av bade revisorerna och SEB
har tystnadsplikt gentemot aktiebolaget.

5.2 Revisorer

I studien har en revisor fran varsin revisionsbyrd intervjuats. Nedan foljer respondenternas
svar.

14 Estland, Lettland och Litauen.
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5.3.1 Carlsson & Partners

Carlsson & Partners startades 1998 och befinner sig pa Drottninggatan 99 i Stockholm (www,
1, Carlsson & Partners, 2016). Idag bestar Carlsson & Partners av 9 medarbetare (pers. med.,
Holmgren, 2016). De utfor tjdnster sdsom bland annat revision, redovisningsfragor,
arsredovisningar, bokslut, koncernredovisningar, skatt och deklarationer at smad och
medelstora 4garledda aktiebolag (www, 1, Carlsson & Partners, 2016). Ar 2015 hade de en
omsittning pa 6ver 12 mkr med en vinstmarginal pa 31, 84 % (www, 1, allabolag, 2016).

Holmgren (2016) som arbetar pa Carlsson & Partners anser att gransvéirdena édr pd en lagom
nivd och att de inte bor hdjas. Vidare anser hon att det dr utmirkt att revisionsplikten
avskaffats for de mindre aktiebolagen. De gor nu andra typer av konsultationer for de
aktiebolag som tidigare var revisionskunder.

Revisionen tror Holmgren (2016) utgér en trygghet och kvalitetsstimpel for aktiebolag, och
ska darfor vara anledningen till att aktiebolag viljer att behalla sin revision. Hon tror dven att
aktiebolag har det storsta fortroendet for sin revisor dé bolagets rdkenskaper blir validerade av
en expert.

Holmgren (2016) tror att deras uttalanden véger tungt i en kreditbedomning och att
kreditgivare har stor tilltro till dem. Alternativ till revision menar Holmgren ir att aktiebolag
anvéander sig antingen av en proffsig personal inom den egna ekonomiavdelningen, eller en
skicklig redovisningskonsult.

Ett samarbete mellan en revisionsbyrd och en bank vid kreditbedomning tycker Holmgren
(2016) skulle vara jav'>. Hon fortydligar att Carlsson & Partners har sin egna utvérdering
liksom kreditgivare har sina. Ett samarbete fir enbart avse kommentarer och svar fran
Holmgrens sida till kreditgivare, da ett samarbete med specifik kontakt skulle paverka hennes
oberoende. Det dr viktigt att Holmgrens kunder inte kdnner att de blir styrda i en viss riktning.

5.2.2 Ernst & Young

Tidigt 1900-tal bedrev Alwin Ernst och Arthur Young sina respektive revisionsbyrder i USA
(www, EY, 1, 2016). 1989 fusionerades deras aktiebolag, varpa bolagsnamnet Ernst & Young
(EY) skapades. EY har kontor 1 bade Syd- och Nordamerika, Europa, Mellandstern, Indien,
Afrika, Asien-Stillahavsregionen samt Japan (www, EY, 2, 2016). Aktiebolaget arbetar med
skatt, revision, redovisning, radgivning samt transaktioner (www, EY, 3, 2016). Det svenska
huvudkontoret befinner sig i Stockholm medan deras globala huvudkontor dr beldget i
London (www, EY, 1, 2016). EY har cirka 2240 medarbetare i Sverige jamfort med 220000
medarbetare globalt. Omséttningen 2014/2015 var 1 Sverige 3,5 miljarder kronor medan den
globala omsittningen var 28,7 miljarder USD'®. I Sverige har EY 57 kontor. Globalt har de i
mer dn 150 lander, fler 4n 700 kontor.

Tenggren (2016) anser att det dr bra att revisionsplikten avskaffats for de mycket mindre
aktiebolagen dd de inte alls hade ndgot behov av en revisor, samt att kostnaden blev relativt
stor 1 jamforelse med aktiebolagens omsittning. Darmed antar hon att grinsvérdena &r bra i
och med att behovet av en revisor inte finns hos de mindre aktiebolagen sdsom hos storre

15 Jiv anses det vara om en person i en ritts- eller beslutssituation kan tinkas vara partisk,
vilket rubbar fortroendet for personens opartiskhet enligt Forvaltningslagen 11 § (SFS
1986:223).

' USD = United States dollar. 28,7 miljarder USD = 239,18 miljarder SEK
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aktiebolag, som har andra intressenter, och har dirfér behovet av att fa sina rdkenskaper
kontrollerade av en extern part.

Vidare tror Tenggren (2016) att mindre aktiebolag véljer att behalla sin revision dels for att
minska risken for att det finns felaktigheter 1 rdkenskaperna, dels for att aktiebolagen kdnner
en sdkerhet till att ridkenskaperna skett med god kvalité, d& det dr en extern part som
kontrollerar. Hon tror dven att aktiebolag behaller sin revisor for att kunna ha nagon att vinda
sig till 1 sdrskilda frdgor, exempelvis vid investeringar eller skattefragor.

Revisionens funktion vid en kreditbeddmning tror Tenggren (2016) kan spela roll, eftersom
det blir en kvalitetsstimpel pa rdkenskaperna. Diaremot tror hon inte att revisionen &r en
avgorande faktor, utan att det finns faktorer som kan spela in eller pdvisa att rikenskaperna
haller en bra kvalitet. Alternativ till revision anger hon anvdndningen av en
redovisningskonsult eller att bolaget vid svara frdgor anlitar en expert, sdsom vid
varderingsfragor et cetera.

Tenggren (2016) ndmner att hon inte vet om det finns ndgot samarbete mellan EY och
kreditgivare vid kreditgivning, men att hon aldrig ndgonsin uppmérksammat att nagot
liknande existerar.

5.2.3 KPMG

KPMG ir ett internationellt aktiebolag som stricker sig dver 155 lander och har totalt dver
700 kontor, varav 8,6 % av kontoren finns i Sverige (www, KPMG, 2015). KPMG
tillhandahaller tjanster inom redovisning och radgivning till SME:s'” och till foretag som &r
av allmént intresse'®. Ar 2015 omsatte KPMG 2 170 mkr varav 63 % av dessa utgjordes av
revisionsintakter.

Anonym pd KPMG (2016) anser att gransvdrdena for revisionsplikten dr pd en bra nivd och
menar att aktiebolag som tidigare haft krav pa revision och valt att fortsitta med revision,
anvinder revisorn som ett “bollplank™ samt som hjélp infor deras arliga genomgéng. Hen tror
att mindre aktiebolag anser deras roll som revisor fungerar som en kvalitetsstimpel och en
trygghet.

Revisionens funktion vid kreditbeddomning upplever anonym pd KPMG (2016) dr en trygghet
for kreditgivare. Vidare lyfter hen tanken att KPMG, som ér ett stort aktiebolag jamfort med
andra revisionsbyraer, inger storre trovirdighet i sin revision hos kreditgivare. Alternativ till
revision, for att sdkerstélla trovirdigheten i1 rdkenskaper, menar anonym pa KPMG att
aktiebolagen da later kreditgivare gd igenom deras material, samt ldmnar personliga
referenser och borgen.

Anonym pa KPMG (2016) samarbetar med kreditgivare vid kreditbeddmning genom att ha
regelbundna traffar dér de “bollar” idéer och diskuterar, samt sporadiskt tréffar kunder
gemensamt.

7 Sméa och medelstora aktiebolag i enlighet med Europeiska kommissionens definition: "SME
utgors av foretag som sysselsdtter fdrre dn 250 personer och vars drsomsdttning inte
overstiger 50 miljoner euro per ar’ (www, EUR-Lex, 2, 2003).

'8 Revisorsndmndens definition av allminna foretag: “foretag vars éverldtbara virdepapper
handlas pa en reglerad marknad [...], kreditinstitut och forsdkringsbolag” (Wwww,
revisorsnimnden, 2, 2016).
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5.2.4 Mazars

Mazars bedrivs efter grundprinciperna entreprendrskap och laganda, langsiktig vision och
flexibilitet samt entusiasm och stabilitet (www, Mazars, 1, 2016). De dr en internationell
organisation som arbetar med redovisning, revision, skatt och rddgivning (www, Mazars, 2,
2016). Revisionsbyran finns beldget i 77 lander med 260 kontor och har sammantaget mer dn
17 000 anstillda. Ar 2015 hade de en nettoomséttning pa 274 053 tkr! (www, Mazars, 3,
2016).

Bengtsson (2016) som arbetar pd Mazars tycker att revisionspliktens avskaffande for de
mindre aktiebolag dr positivt d& de aktiebolag som véljer att behalla sin revisor ser nyttan med
deras revision. De griansvirden som giller for revisionsplikten tycker hon &r rimliga.
Bengtsson menar vidare att det skapas en relation mellan dem och aktiebolagen som inte blir
patvingande 1 och med att aktiebolagen dé valt sjdlva att fortsitta anvdandningen av revision
utan pétryckningar fran andra hall. Hon forklarar vikten av att de d& erbjuder tjdnster som gor
att aktiebolagen vill fortsétta anlita dem som revisorer.

Bengtsson (2016) tror att de mindre aktiebolagen som viljer att fortsdtta med revision
behaller revisionen pd grund av att det ger deras drsredovisning en kvalitetsstimpel d& den ar
granskad av en utomstdende. Enligt henne bidrar revisionen i sin tur till ett fortroende for
aktiebolaget gentemot externa intressenter sdsom kreditgivare.

Vidare tror Bengtsson (2016) att en del aktiebolag inte forstar skillnaden mellan att anlita en
redovisningskonsult och en revisor, varfor de behover forklara skillnaden for dem. Hon tror
att de aktiebolag som forstér skillnaden ser revisionen som en kvalitetsstimpel dd Mazars gér
igenom aktiebolagens rdkenskaper att de verkar korrekta. Forutom granskningen av
rikenskaperna ger de dven aktiebolagen rdd och tips pé hur deras rutiner och processer kan
forbattras, likasd som de fungerar som ett “bollplank™ och en radgivare.

Kvalitetsstimpeln tror Bengtsson (2016) underlattar for kreditgivare nér de ska kreditbedoma
aktiebolag. Ett aktiebolag som genomgar en kreditbedomning, kan enligt Bengtsson
sdkerstdlla sina rdkenskaper genom alternativet att anlita en auktoriserad redovisningskonsult
som lamnar en bokslutsrapport. Dock vill hon dven fortydliga att hon inte vet hur kreditgivare
bedomer ett aktiebolags kreditvardighet efter de omstdndigheterna. Hon berittar vidare att
Mazars inte har ndgot samarbete vid kreditbedomning med nédgon bank.

5.2.5 PwC

1999 fusionerades aktiebolagen Ohrlings Coopers & Lybrand och Price Waterhouse till
PricewaterhouseCoopers (PwC) (www, PwC, 1, 2016). PwC har globalt cirka 208 000
medarbetare 1 157 olika ldnder (www, PwC, 2, 2016). I Sverige befinner sig 3 600
medarbetare 1 100 olika orter. PwC arbetar med revision, redovisning, skatte- och
affarsrddgivning. Medarbetare pa PwC arbetar utefter uppforandekoden kallad Code of
Conduct som innehaller affarsetiska principer. Principerna bygger péd véarderingarna
Teamwork, Leadership och Excellence (www, PwC, 2, 2016). Virderingarna innebdr att
medarbetare ska arbeta med ett gott forhédllningssitt som hérrér fragor inom ménskliga
rittigheter, social rattvisa samt miljoméssig hidnsyn (www, PwC, 2, 2016).

Anonym pd PwC (2016) ndmner att de tycker att Sveriges griansvirden dr laga jamfort med
andra ldnder, men att de 4nda anser att de dr pa en rimlig niva att borja med. Hen anser vidare

19 Tkr = tusentals kronor
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att revisionspliktens avskaffande ar positivt i och med att de mindre aktiebolagen som viljer
att behélla sin revisor skapar en béttre dialog sinsemellan med ett roligare samarbete dér
revisorn fungerar som en radgivare och ett “bollplank™.

Till skillnad fran de aktiebolag som valt bort sin revisor dr de aktiebolag som behéllit sin
revisor mer intresserade av sitt aktiebolags ekonomi menar anonym pa PwC (2016).
Dessutom menar hen att de aktiebolag som anvénder sig av en revisor har insikten om vilken
nytta en revisor kan tillfora aktiebolaget, samt att det ger aktiebolaget en kvalitetsstdmpel.

Anonym pd PwC (2016) tror att revisionen dr en mycket viktig faktor for kreditgivare att fa
tillgdng till da kreditgivare annars behover sjdlva behOver gora en revision/analys av
aktiebolagets ridkenskaper. Det &r enligt anonym pa PwC svérare och mer tidskrdvande for
kreditgivare att gora for att sidkerstilla att aktiebolagets arsredovisning stimmer overens med
“verkligheten”. Dock ndmner hen dven alternativet att aktiebolaget kan lata en auktoriserad
redovisningskonsult uppritta dess bokslut for att sékerstélla drsredovisningens trovérdighet.

Anonym pa PwC (2016) berdttar att de ibland samarbetar med kreditgivare vid
kreditbeddomning i1 form av att de intygar andra delar dn revision av bokslut och
arsredovisningar ~ sisom  exempelvis  aktiebolagets  koncernkonsolidering®  eller
redovisningsprinciper?'.

5.4 Empirisk sammanfattning

Vid en kreditbeddmning av ett aktiebolag dr majoriteten av intervjuade kreditgivare enade i
att en revision dr en oberoende tredje part som fungerar som en kontrollfunktion (pers. med.,
anonym pa Marginalen Bank, 2016; pers. med., Junebjork, 2016; pers. med., Tengstrom,
2016). Kreditgivarna hyser stor tillit till revisionen och revisorerna, men vidhaller att det dnda
inte dr revisionen som kreditgivarna ldgger storst vikt vid, under en kreditbedomning (pers.
med., anonym pa Marginalen Bank, 2016; pers. med., Froda, 2016; pers. med., Junebjork,
2016; pers. med., Tengstrom, 2016). Det dr aktiebolagets rdkenskaper som framfor allt dr av
betydelse vid en kreditbeddmning, dir kreditgivarna tittar pd bland annat kassaflodet och
frimst aterbetalningsformagan. Viktigt dr dven relationen till dgare/dgarna av ett aktiebolag
och kreditgivarnas forhallande till denne.

Revisorerna verkar stilla sig positiva till avskaffandet och anser samtliga att gransvirdena for
revisionsplikten ar rimliga (pers. med., Bengtsson, 2016; pers. med., Holmgren, 2016; pers.
med., anonym pd KPMG, 2016; pers. med., anonym pad PwC, 2016; pers. med., Tenggren,
2016). Vidare verkar majoriteten eniga kring uppfattningen att de aktiebolag som valt att
behalla sin revisor har en bra relation till sin revisor (pers. med., Bengtsson, 2016; pers. med.,
anonym pa KPMG, 2016; pers. med., anonym pa PwC, 2016; pers. med., Tenggren, 2016).
Revisorerna fungerar som ett bollplank och som en raddgivare. Dessutom 4r samtliga eniga om
att de tror att revisionen &r viktig for kreditgivare att ha tillgang till nir de ska kreditbedéma
aktiebolag, da revisionen anses vara en kvalitetsstimpel for aktiebolagens rikenskaper (pers.
med., Bengtsson, 2016; pers. med., Holmgren, 2016; pers. med., anonym pd KPMG, 2016;
pers. med., anonym pa PwC, 2016; pers. med., Tenggren, 2016). Dock namner Tenggren pa

2% Koncernkonsolidering innebir att dotter- och moderbolags finansiella rikenskaper
sammanstalls till ssmma koncernredovisning (www, NE, 2, 2016).

2! Skatteverkets definition pa redovisningsprinciper ar “ndr ett foretag uppriittar
balansrdikning, resultatrikning och noter ska ett antal uppréiknande grundliggande principer
i ARL foljas” (www, skatteverket, 2016).
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EY (2016) att hon inte tror att revisionen ar en avgorande faktor vid en kreditbedomning av
ett aktiebolag, utan att rakenskapernas kvalitet ska kunna bestyrkas dven av andra faktorer.

Det fanns tva fragor som revisorerna besvarade olika. Bengtsson pa Mazars (2016), Holmgren
pa Carlsson & Partners (2016), anonym pa PwC (2016) och Tenggren pd EY (2016) gav
alternativet till revision, for att sékerstélla ett aktiebolags ridkenskaper, att ett aktiebolag kan
anvénda sig av en auktoriserad redovisningskonsult. Holmgren pa Carlsson & Partners (2016)
angav dven ytterligare alternativet att 1ata aktiebolagets personal inom ekonomiavdelningen
uppléta rdkenskaperna. Anonym pa KPMG (2016) angav alternativet att istdllet lata
kreditgivaren sjilv ga igenom aktiebolagets uppgifter samt att aktiebolaget 1dmnar personliga
referenser eller borgen. Tenggren pa EY (2016) angav alternativet att 4ven kunna anlita en
expert vid exempelvis virderingsfragor.

Den andra fragan som besvarades olika var huruvida revisorer hade ett slags samarbete med
kreditgivare. Bada anonyma pa KPMG (2016) och PwC (2016) uttalade att de hade ett
samarbete med kreditgivare, medan Bengtsson pd Mazars (2016), Holmgren pd Carlsson &
Partners (2016) och Tenggren pd EY (2016) svarade att de inte hade ett samarbete med
kreditgivare. Holmgren pa Carlsson & Partners (2016) menar ndmligen att ett samarbete
mellan revisorer och kreditgivare skulle vara jiv i och med att ett samarbete enbart far avse
kommentarer och svar fran revisor till kreditgivare. Kunden far aldrig kinna sig styrd i en viss
riktning da det skulle paverka revisorns oberoende.

Bara tre av de fyra kreditgivarna uttalar sig om att det inte finns ett slags samarbete med
revisorer vid kreditbeddmning (pers. med., Tengstrom, 2016; pers. med., anonym pa
Marginalen Bank, 2016; pers. med., Junebjork, 2016). Junebjork pa SEB (2016) pastér att
inget direkt samarbete vid kreditbedomning sker men sidger samtidigt att det sker en Gppen
diskussion, SEB och revisorer sinsemellan, vilket vi dnda anser ar ett sorts samarbete.

24



6 Analys

Nedan analyseras genomgangen teori med insamlad empiri. Det avslutas med en jamforelse
mellan de olika foretagen, samt de tva olika branscherna som intervjuats.

6.1 Agentteorin

I agentteorin kopplat med kreditbedomning och revision antas att kreditgivarna ar principalen
och de mindre aktiebolagen ér agenten (Ittonen, 2010), vilket leder till informationsasymmetri
mellan parterna di de bada arbetar for sin egna vinning (Adams, 1994). Ar informationen
asymmetrisk innan avtal sluts mellan kreditgivaren och aktiebolaget uppstér sé kallad adverse
selection medan om informationen blir asymmetrisk forst efter avtalet slutits uppstar istillet
hidden information (Hart & Holmstrom, 1986). For att motverka problemet med
informationsasymmetri anvands revision som en opartisk kontrollfunktion for att sékerstélla
rdkenskapernas korrekthet (Collis et al, 2004; Niemi et al, 2012). Detta forhallande ser vi i
empirin.

I intervjun med anonym pa Marginalen Bank (2016) framkom att de vid avsaknad av revision
granskar bland annat varifrdn en kontantinsats vid en finansiering hérrér frdn. Det for att
undvika exempelvis oldmplig samverkan med kriminalitet. Revisorns roll 1 detta skulle da ha
varit att rapportera oegentligheter i aktiebolagets rdkenskaper, och dédrmed hjélpa kreditgivare
att motverka ett felaktigt val alltsa adverse selection.

Junebjork pd SEB (2016) menar att trots att revisionen inte dr en absolut sanning om
aktiebolagets situation, sd ar det &ndé en kvalitetsstimpel {for rdkenskaperna. Det pa grund av
att revisorn dr en tredje part som opartiskt granskar aktiebolags rikenskaper (www, FAR, 4,
2016; www, Bolagsverket, 1, 2016). Har da rikenskaperna godkints av en revisor kan
kreditgivaren anta att rdkenskaperna ar tillforlitliga (Carrington, 2010). Detta bidrar till att
minska informationsasymmetrin angdende det faktum att informationen ir korrekt och skapar
legitimitet och trygghet for kreditgivaren.

Fortroendet mellan kreditgivare och mindre aktiebolag &r en viktig faktor vid
kreditbedomning, d& kreditgivare vill kunna vara sdkra pa att de utlanade pengarna anvénds
sasom avtalats (pers. med., anonym pa Marginalen Bank, 2016; pers. med., Froda, 2016).
Tengstrom pa Nordea (2016), Junebjork pd SEB (2016) och anonym pd Marginalen Bank
(2016) ndmner alla tre vikten av revisionen som en kontrollfunktion och ddrmed Okar
parternas fortroende. Utan revisionen finns risken att aktiebolaget undanhaller viktig
information  frdn  kreditgivaren. Det gar 1 linje med problemet angdende
informationsasymmetri dér revision ses som en kontrollfunktion vid forhallandet mellan
kreditgivare och aktiebolag (Collis et al, 2004; Niemi et al, 2012).

Anonym pd KPMG (2016) och Tenggren pa EY (2016) upplever dven att kreditgivare anser
aktiebolagens anviandning av en revisor som en trygghet och Junebjork pa SEB (2016) menar
att revisionens roll dr att ge en opartisk bedomning om kvaliteten av aktiebolagets
rakenskaper. Det kan hérledas med problemen med adverse selection (Adams, 1994) och
hidden information (Hart & Holmstrom, 1986) d& revisionen kan minska
informationsasymmetrin som uppstar, vare sig informationen dr symmetrisk eller asymmetrisk
dé avtal sluts.

Jensen & Meckling (1976) menar att agentkostnader &r den kostnad som uppstar da
principalen och agenten forsoker motverka informationsasymmetrin. Kostnaden for revision
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blir ddrmed en agentkostnad for aktiebolaget, och darfor anviander sig aktiebolaget av en
revisor endast da nyttan overstiger kostnaderna (Ittonen, 2010; Wallace, 1980). En tanke ar att
ett aktiebolag utan revisor far en hogre kreditrisk an om de hade anvint sig av en revisor, och
dérfor kan aktiebolaget anse att kostnaden dr hogre utan en revisor. Hogre kreditrisk innebér
hogre ranta for aktiebolaget vid utlaning, varfor kostnaden for en revisor kan i slutdndan vara
lagre. Att ett aktiebolag har revision anser anonym pa PwC (2016) minskar kostnaderna for
kreditgivarna eftersom de annars sjidlva far genomfora en analys av aktiebolagens
rakenskaper.

6.2 Revisionsteori

Revision som forsdkran, legitimering och komfort ér teorier inom revisionsteorin som kan
kopplas till hur revisionen paverkar kreditgivare vid kreditbeddomning av aktiebolag.
Forsdkran handlar om att begridnsa agentens, 1 detta fall aktiebolagens, mgjlighet att
undanhélla information fran kreditgivaren (principalen), vilket skulle innebéra
informationsasymmetri (Beaver, 1989 se Ittonen, 2010). Sddan information skulle kunna vara
sdmre betalningsforméaga och kassafloden et cetera, vilket skulle kunna innebéra att
kreditgivaren gor en felaktig kreditbedomning. Anonym pé Marginalen Bank (2016)
beskriver hur revisionen ska fungera som en forsdkran att fa en korrekt bild av ett aktiebolags
beddmda aterbetalningsforméga for att ge beviljad kredit.

Legitimering handlar om att revisorn gor ett aktiebolags rdkenskaper trovirdiga for
utomstdende (Power, 2003). Revisorns roll blir dd att granska for att sedan godkdnna
aktiebolagets rdkenskaper, vilket skapar legitimitet. Anonym pa Marginalen Bank (2016)
anser att revisionen skapar legitimitet genom att revisorn sdkerhetsstiller att det finns
minimalt med felaktigheter i1 rdkenskaperna. Liknande sdger Junebjork pd SEB (2016) och
Froda pd Danske Bank (2016) att med revision har en kunnig person inom omradet granskat
rakenskaperna, vilket ger den en kvalitetsstimpel och legitimitet.

Frodé pa Danske Bank (2016) sdger att i slutdndan &r det viktigast att aktiebolaget visar att de
kan ticka sina kostnader, vilket en &rsredovisning styrker. Ddrmed &r det extra viktigt att de
kan lita pd rdkenskaperna, vilka innehdller aktiebolagets kassaflode. Junebjork pa SEB
(2016), som lagger stor vikt vid revision, séger att revisorn fungerar som en tredje part som
skapar legitimering och ger trygghet och komfort Gver aktiebolagets rikenskaper.

Komfort kan anses vara en produkt av legitimering, som en slags trygghet Over att ett
aktiebolags ridkenskaper dr kontrollerade och certifierade av tredje part (Carrington, 2010).
Dér den tredje partens uppgift d&ven bestar av att granska eventuella felaktigheter 1 siffrorna
och vilket skapar trygghet for intressenter. Anonym pd KPMG (2016) och Tenggren pa EY
(2016) tror att kreditgivare anser att revision dr en trygghet vid kreditbeddmning av
aktiebolag. Bengtsson pa Mazars (2016) och Holmgren pé Carlsson & Partners (2016) tror att
mindre aktiebolag fortsétter med revision da det ger deras arsredovisning en kvalitetsstimpel.
Enligt dem inger revisionen ett fortroende hos kreditgivaren, vilket i sin tur leder till komfort.
Det 6verensstaimmer med vad Junebjork pd SEB (2016) sdger, att de fall da aktiebolag saknar
revisor stiller de hogre krav pa aktiebolaget. Enligt Junebjork stéller kreditgivare dd hogre
krav pa grund av att ingen oberoende tredje part har granskat rikenskaperna, och de har inte
lika hogt fortroende for rdkenskaperna i de fall.

Ett annat sétt att skapa trygghet for kreditgivarna som skulle kunna jimforas med komfort éar
enligt bade Holmgren pa Carlsson & Partners (2016), Tenggren pa EY (2016), anonym pa
Marginalen Bank (2016) och anonym pd PwC (2016) att som alternativ, till revision, for
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aktiebolagen att anlita auktoriserade redovisningskonsulter. Holmgren pa Carlsson & Partners
(2016) menar dven att ett ytterligare alternativ &r att aktiebolaget anvénder sig av sin erfarna
personal pa ekonomiavdelningen. Anonym pa KPMG (2016) anser att ett annat alternativ till
revision dr att kreditgivaren sjélv gir igenom aktiebolagets uppgifter samt att aktiebolaget
lamnar personliga referenser eller borgen. Tenggren pd EY (2016) anger alternativet att
aktiebolaget kan anlita en expert vid frdgor sdsom vid exempelvis varderingsfragor.

Anonym pa KPMG (2016) och anonym pd PwC (2016) ndmner att de har samarbeten med
kreditgivare dir de validerar uppgifter, sasom exempelvis aktiebolagets koncernkonsolidering
samt om redovisningsprinciper. KPMG:s och PwC:s roll i samarbetet blir d& att skapa
trygghet for kreditgivarna, vilket kan aterkopplas till teorin om komfort. Junebjork pa SEB
(2016) menar ddremot att SEB ej har samarbete med revisionsbyrder, men ddremot att de har
en oppen dialog. Revisorn, enligt Junebjork pd SEB, stir inte pa kreditgivarens sida utan
agerar som en oberoende tredje part. Holmgren pa Carlsson & Partners (2016) anser istillet
att ett samarbete mellan revisorer och kreditgivare skulle vara jdv, da revisorns oberoende
skulle paverkas, vilket motsétter antagandet om att ett samarbete skapar komfort.

Samtliga kreditgivare ndmner att revisionen fungerar som en oberoende kvalitetsstampel
(pers. med., Froda, 2016; pers. med., anonym pa Nordea, 2016; pers. med., anonym pa
Marginalen Bank, 2016; pers. med., Junebjork, 2016), och majoriteten anser att revisorn har
en stor roll inom kreditbeddmning av ett aktiebolag (pers. med., anonym pa Nordea, 2016;
pers. med., anonym pa Marginalen Bank, 2016; pers. med., Junebjork, 2016). Det stimmer
Overens med revisorernas syn pa hur viktig deras roll dr vid kreditbeddmning av ett aktiebolag
(pers. med., Bengtsson, 2016; pers. med., Holmgren, 2016; pers. med., anonym pa KPMG,
2016; pers. med., anonym pa PwC, 2016; Tenggren pa EY, 2016).

6.3 Analytisk sammanfattning

Syftet med studien var att undersdka vilken roll revision spelar vid kreditbeddmningen av
mindre aktiebolag. Revision som forsdkran (Wallace, 1980), legitimering (Carrington, 2010)
och komfort (Carrington & Catasus, 2007) dr teorier inom revisionsteorin som kan kopplas till
hur revisionen paverkar kreditgivare vid kreditbedomning av aktiebolag. Vi har sett hur en
revision minskar informationsasymmetrin mellan kreditgivaren (principalen) och aktiebolaget
(agenten), genom att agera brygga mellan de tvd parterna (pers. med., anonym pa Marginalen
Bank, 2016; pers. med., anonym pa KPMG, 2016; pers. med., Tenggren, 2016). Genom att en
revisor granskar och kontrollerar ett aktiebolags rdkenskaper dr korrekta, skapas legitimitet
som 1 sin tur ger komfort till principalen (pers. med., Junebjork, 2016; pers. med., anonym pa
KPMG, 2016; pers. med., Tenggren, 2016).

Problem som uppstar med informationsasymmetri ar adverse selection (Adams, 1994), hidden
information (Hart & Holmstrom, 1986) och agentkostnader (Jensen & Meckling, 1976).
Problemen som efterfoljs av informationsasymmetrin motverkas genom att revisionen
fungerar som en forsdkran, di revision fungerar som en slags kontraktslosning (Carrington,
2010). Anonym pa PwC (2016) menar att om ett aktiebolag anvénder revision, behover inte
kreditgivarna kontrollera rdkenskaper och dirmed undviker de en agentkostnad.

En av vara fyra kreditgivare, SEB (pers. med., Junebjork, 2016), stéller vid avsaknaden av
revision hogre krav pa aktiebolaget. Det dr pd grund av att revisionen anses vara en
kvalitetsstdmpel for rdkenskaperna da det dr en oberoende tredje part som granskat dem, samt
att Bolagsverket menar att oreviderade rdkenskaper innehéller fler felaktigheter &n de
reviderade riakenskaper. Revisionen tillfor dirmed komfort (Carrington & Catastis, 2007) och
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legitimering (Carrington, 2010) till kreditgivarna. Marginalen Bank (2016) patalar &ven
vikten av att ha ett fortroende till d4garen/dgarna av aktiebolaget, men att de vill dnda se att
rakenskaperna har sammanstillts av en kunnig pd omradet. Genom att ha revision minskas
informationsasymmetrin mellan kreditgivare och aktiebolag, vilket gor att revisionen fungerar
som en forsdakran (Wallace, 1980) 1 principal-agent (Jensen & Meckling, 1976) forhédllandet.
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7/ Diskussion

Nedan foljer en diskussion kring studiens teoretiska och praktiska bidrag, kvalitet samt
implikationer under arbetets gang.

Studiens resultat visade att trots att revisionen kan anses vara en fordel vid en
kreditbeddmning sa dr det dock ej den viktigaste faktorn. Kreditgivaren lagger storre vikt vid
positivt kassaflode och aktiebolagets aterbetalningsforméga. Det som vi uppfattade som den
mest betydande faktorn for kreditgivare &r fortroendet for aktiebolaget. Revisionen ansags
vara en kvalitetsstimpel som underldttade for bade kreditgivare och aktiebolag vid en
kreditbedomning.

Ar 2010 avskaffades revisionsplikten for mindre aktiebolag, vilket dr for denna studie sex ar
sedan. Tidsaspekten dr en viktig faktor till varfor vi valt att géra denna studie, da det tar tid att
se effekterna av en sddan lagdndring. De effekterna som uppmérksammades vid
lagidndringens tilltrdde behover inte vara de effekter vi ser nu idag, och inte heller de effekter
som kommer finnas om ytterligare sex ar. Det finns flertalet studier som gjorts inom omradet
pa kandidat-, magister-, master- och doktorandnivd. Dessa studier har gjorts fran att
lagéndringen just trétt i kraft, fram till i &r. Anledningen till var studie ar for att ge en
nuldgesrapport av situationen, vilket vi bidrar med. Det for att det ska finnas en bittre
helhetsbild pa omrédet i framtiden.

Anledningen till att vi ville undersdka revisionens roll i kreditbeddmningen av mindre
aktiebolag var att utreda revisionens betydelse utifran kreditgivares och revisorers perspektiv.
Studiens resultat kan vara till nytta for mindre aktiebolag som inte uppfyller gransvirdena for
revisionsplikten och som stér 1 valet angaende huruvida de ska anstélla en extern revisor for
revision av aktiebolagets rakenskaper. Studien kan underlitta for aktiebolag att underséka om
nyttan med revisionen dverstiger kostnaden av den. Det kan svart for ett aktiebolag att forsta
nyttan av att anvénda sig av en revisor och dess funktioner och istéllet uppfattar revisorn som
en kostnad. Ett mindre aktiebolag bestar ofta av mindre &n tre anstdllda och det kan da vara
svarmotiverat for aktiedgaren att motivera varfor denna behover en extern kontroll, vilket
revision dr. Denna studie kan da hjdlpa aktiebolag att se revisionen ur kreditgivaren och
revisorns perspektiv.

Till litteraturen ville vi bidra med ett ytterligare perspektiv dd det sedan tidigare fanns en
motsédgelse kring uppfattandet av revisionens betydelse vid kreditbedomningen av mindre
aktiebolag. Vér studie bidrar till litteraturen i Sverige med resultatet att revisionen &r
betydande men inte den mest mest betydande faktorn vid en kreditbedomning. Det
overensstimmer med tidigare litteratur inom Sverige som har gjorts pd omrddet. Diaremot
motsdger det forskningen i resten av Europa. Det kan bero pé att Sveriges gransvirden &r
betydligt l4gre 4n vad de flesta resterande ldnder i Europa har, speciellt Storbritannien vars
forskning som vi utgétt mest fran. Intressant blir att se om attityderna fran kreditgivare och
revisorer kommer att dndras ifall att Sverige hojer gransvdrdena i framtiden, som andra
europeiska lander har gjort.

Vi wvalde att intervjua kreditgivare pd grund av deras centrala roll inom
kreditbeddmningsprocessen. Revisionen fungerar som en kontraktslosning pa problemet med
informationsasymmetri (Adams, 1994) mellan kreditgivaren (principalen) och aktiebolaget
(agenten), varfor vi anser att revisorernas perspektiv pa kreditbeddmningen av mindre
aktiebolag ar av nytta till diskussionen. Stor del av litteraturen inom Sverige angdende
revisionspliktens avskaffande och den effekt det haft pa kreditbeddmningen av mindre
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aktiebolag har gjorts genom att intervjua de mindre aktiebolagen. Genom att fokusera pa
kreditgivare och revisorer far vi dirmed en variation till diskussionen. Samt den kunskap om
problemet som kreditgivare och revisorer har, vilken kan skilja sig fran de mindre
aktiebolagens.

Problem vi stott pa under arbetets ging ér dels att vi egentligen ville ha personliga intervjuer
med véra respondenter, dels att vi fick svar pd vara intervjufragor fran ndgra av véra
respondenter ganska sent. Andringen av intervjuform, frin personligt méte till mailkontakt,
kan ha paverkat kvaliteten pa var studie genom att svaren vi fick frdn respondenterna
eventuellt inte var lika uttdmmande som om vi hade haft en personlig kontakt. Vi gar &dven
miste om mojligheten att kunna avlidsa respondenterna. Daremot gav vért val av intervjuform
respondenterna mojlighet att fa ta sig tid och tinka igenom sina svar. Risken for att
missuppfatta respondenternas svar forminskas. Valet av mailkontakt gjorde dven att vi inte
har haft kontroll dver svarshastigheten, vilket bidrog till att svar frdn vissa respondenter
inkom relativt sent 1 processen. Analysen av empirin och teorin pdborjades innan all empiri
var sammanstélld, vilket kan ha paverkat analysen och slutsatsen i slutdndan.

For att 0ka kvaliteten pa vér studie har vi forsokt att anvinda oss frimst av peer-reviewed
artiklar dé de dr sakligt och kollegialt granskade (Bryman & Bell, 2013). Amnesomridet som
vi valt att studera dr fortfarande en relativt ny héndelse i Sverige da det inte har passerat sa
mycket tid sedan revisionsplikten avskaffades for mindre aktiebolag. Den korta tidsrymden
sedan fordandringen har gjort det svért att finna peer-reviewed artiklar som hanterat &mnet 1
Sverige, vilket har péverkat vér studie i sin helhet. Dir vi ej funnit nagra peer-reviewed
artiklar har vi dndé efterstrévat att anvénda oss av sa legitima kéllor som mgjligt.

Vi anser att studiens generaliserbarhet inte dr sdrskilt hog da urvalet av respondenter inte har
varit 1 linje med vad som krdvs for att kalla studien generaliserbar. Att védra respondenter
enbart kommer frdn Uppsala och Stockholms omrddet forminskar dven det mdjligheten att
kunna generalisera. Vi har dessutom en kvalitativ studie som inte kan vara generaliserbar pa
grund av att man studerar sociala kontexter som inte gér att “frysa”. Podngen med kvalitativ
forskning &r att studera kvaliteter och inte kvantiteter, vilket gor att generaliserbarheten blir
begrinsad. Aven om studien skulle replikeras, med respondenter frin samma revisionsbyrier
och banker som alla kommer fran Uppsala och Stockholms omradet, skulle intervjusvaren bli
annorlunda. Likasd, om samma respondenter skulle intervjuas igen vid senare tillfille, skulle
intervjusvaren bli annorlunda. Det for att kontexter dr ndgot som hela tiden fordndras.
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8 Slutsats och fortsatt forskning

Kapitlet innehdller vdra slutsatser kring studien. Utifran vart syfte svarar vi pd vdr
forskningsfraga med hjdilp av agentteorin och revisionsteorin.

Syftet med studien var att undersoka, fran kreditgivares och revisorers perspektiv, vilken roll
revision spelar vid kreditbedomningen av mindre aktiebolag.

Agentkostnaderna som uppstar i principal-agent forhallandet ar kostnaderna for att 6verbygga
informationsasymmetrin mellan kreditgivare (principalen) och aktiebolaget (agenten). Da
aktiebolag viljer att behédlla revision anser de att kostnaderna for revisionen understiger
nyttan, medan de aktiebolag som viljer bort revisionen dverstiger nyttan. Utan revision finns
det risk for att aktiebolag undanhéller information frén kreditgivare, som for kreditgivare
skulle paverka kreditbedomningen. Revisionen fungerar dd som en kontrollfunktion for att
undvika att kreditgivaren tar felaktiga beslut (adverse selection) och kreditgivaren sidkerstéller
genom kontinuerliga kontroller att inte informationsforhallandet &ndras (hidden information).

Vi upptickte att vid utlaning av kapital ldgger kreditgivare framst vikt vid ett positivt
kassaflode samt aterbetalningsforméga, vilket kan bekréftas eller dementeras av revisionen.
Revisorerna ser sin roll som en underlédttande del av kreditbedomningsprocessen, d&d de de
bidrar med komfort och legitimering 1 form av reviderade rikenskaper.

Slutligen framkom att revisionen inte var det mest betydande vid en kreditbeddmning, men
underldttade viasentligt for bade kreditgivaren och aktiebolaget. 1 slutindan ar fortroendet
mellan kreditgivaren och aktiebolag det viktigaste, oavsett om aktiebolaget har revision eller
ej.

Fortsatt forskning

Studien tar upp problemet vid kreditbedomning av mindre aktiebolag och hur viktig
revisionen dr for kreditbeddmningsprocessen, bade fran kreditgivare och revisorers synsitt.
Det framkom att revisorer varit positivt instéillda till avskaffandet av revisionsplikten, vilket vi
finner intressant 1 och med att avskaffandet kan innebdra en kundforlust for revisionsbyraerna.
Det fordjupas inte inom vér studie men ndgot vi finner intressant att forska vidare om.

Vidare uppkom det i empirin att revisorerna inte uppmérksammat nidgon minskning i deras
kundflode trots avskaffandet av revisionsplikten for mindre aktiebolag. Vilka faktorer det
beror pd dr ndgot vi bara kan gissa, men att studera detta dr ndgot vi finner skulle vara av
intresse.

Det vore intressant att utfora en liknande studie 6ver hela Sverige, istillet for bara Uppsalas
och Stockholms regioner. Vér geografiska begrdansning kan ha paverkat véra resultat, och kan
séarskilja sig fran andra regioner 1 Sverige. Exempelvis kan revisorer i andra regioner ha markt
en skillnad i kundflodet sedan avskaffandet av revisionsplikten.
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Slutnoter

" Ett fordjupat och utvidgat samarbete mellan europeiska stater (www, NE, 1, 2016).

2 Uppfyller ett eller ingen av foljande gransvarden: fler 4n tre anstéllda (i medeltal), mer dn
1,5 miljoner kronor 1 balansomslutning eller mer @n 3 miljoner kronor i nettoomsittning (Ju
10:11).

3 »Kreditvirdig dr den privatperson, enskild néringsidkare, foretag eller verksamhet som har
formdgan att att [sic!] betala rikningar i tid och undvika betalningsanmdrkningar” (Www,
UG, 2, 2016).

Y2 JCAEW is a world leading professional membership organisation that promotes, develops
and supports over 144,000 chartered accountants worldwide” (www, ICAEW, 2016).

> £350 000 = 4 260 390 SEK

% £1 000 000 =12 172 545 SEK

7 Mkr= miljoner kronor

® Féreningen Auktoriserade Revisorer

? Corporates & Institutions = Foretag & institutioner.

" DKK = Danska kronor. 4 945 miljoner DKK motsvarar 6 219 miljoner SEK.

1 Néringsidkare dr en foretagsform (www, bolagsverket, 2, 2016).

12 Att foretagsledaren skulle skada sig eller g bort (pers. med., Froda, 2016).

13 Estland, Lettland, Litauen och Ryssland

14 Estland, Lettland och Litauen.

' Jiv anses det vara om en person i en ritts- eller beslutssituation kan tinkas vara partisk,
vilket rubbar fortroendet for personens opartiskhet enligt Forvaltningslagen 11 § (SFS
1986:223).

!¢ USD = United States dollar. 28,7 miljarder USD = 239,18 miljarder SEK

'7 Sm4 och medelstora aktiebolag i enlighet med Europeiska kommissionens definition: “SME
utgors av foretag som sysselsdtter firre dn 250 personer och vars drsomsdttning inte
overstiger 50 miljoner euro per ar” (www, EUR-Lex, 2, 2003).

'8 Revisorsnamndens definition av allménna foretag: “foretag vars overlitbara virdepapper
handlas pa en reglerad marknad [ ...], kreditinstitut och forsdkringsbolag” (Www,
revisorsndmnden, 2, 2016).

' Tkr = tusentals kronor

2% K oncernkonsolidering innebir att dotter- och moderbolags finansiella rikenskaper
sammanstélls till samma koncernredovisning (www, NE, 2, 2016).

2! Skatteverkets definition pé redovisningsprinciper 4r “nir ett foretag upprittar
balansrikning, resultatrdkning och noter ska ett antal uppriknande grundldggande principer i
ARL foljas” (www, skatteverket, 2016).

32



Referenser

Skriftliga kallor
Adams, M. B. (1994). Agency Theory and the Internal Audit. Managerial Auditing Journal,

9(8), pp 8-12.

Akerlof, G. A. (1970). The Market for "Lemons”: Quality Uncertainty and the Market
Mechanism. The Quarterly Journal of Economics, 84(3), pp 488—500.

Andersson, P. (2003). Ar gammalt i gamet dldst? - beslutsprocesser hos erfarna och oerfarna
kreditbedomare. 1. Landstrom, H. (red), Smaforetaget och kapitalet - svensk forskning kring
smd foretags finansiering. Stockholm: SNS f6rlag.

Bozovié, M., Urosevi¢, B. & Zivkovi¢, B. (2011). Credit rating agencies and Moral hazard.
Panoeconomicus : naucno-strucni casopis Saveza Ekonomista Vojvodine; scientific-
professional journal of Economists’ Association of Vojvodina, 58(2), pp 219-227.

Bryman, A. & Bell, E. (2013). Foretagsekonomiska forskningsmetoder. 2., [rev.] uppl.
Stockholm: Liber AB. ISBN 978-91-47-09822-4.

Caringe, A. & Mossberg, E. (2015). Avskaffandet av revisionsplikten. Sveriges
lantbruksuniversitet. Fakulteten for naturresurser och jordbruksvetenskap
/Agronomprogrammet - ekonomi (Kandidatarbete 2015: 944)

Carrington, T. (2010). Revision. 1:1. ed Malmé: Liber AB.

Carrington, T. & Catastis, B. (2007). Auditing Stories about Discomfort: Becoming
Comfortable with Comfort Theory. European Accounting Review, 16(1), pp 35-58.

Collis, J. (2010). Audit Exemption and the Demand for Voluntary Audit: A Comparative
Study of the UK and Denmark. International Journal of Auditing, 14(2), pp 211-231.

Collis, J., Jarvis, R. & Skerratt, L. (2004). The demand for the audit in small companies in the
UK. Accounting and Business Research, 34(2), pp 87-100.

Collis, J. (2003). Directors’ Views on Exemption from the Statutory Audit: A Research Report
for the DTI. Department of Trade and Industry.

Dedman, E. & Kausar, A. (2012). The impact of voluntary audit on credit ratings: evidence
from UK private firms. Accounting and Business Research, 42(4), pp 397-418.

Eisenhardt, K. M. (1989). Agency Theory: An Assessment and Review. The Academy of
Management Review, 14(1), pp 57-74.

Funered, U. E. (1994). Bankerna risktagande. Stockholm: Nerenius & Santérus forlag.

Hart, O. & Holmstrom, B. (1986). The theory of contracts. Department of Economics,
Massachusetts Institute of Technology.

33



Herrera, M. A. & Minetti, R. (2007). Informed finance and technological change: Evidence
from credit relationships. Journal of Financial Economics, 83(1), pp 223-269.

Ittonen, K. (2010). A theoretical examination of the role of auditing and the relevance of audit
reports. University of Vasa press.

Jensen, M. C. & Meckling, W. H. (1976). Theory of the firm: Managerial behavior, agency
costs and ownership structure. Journal of Financial Economics, 3(4), pp 305-360.

MacLullich, K. K. (2003). The emperor’s “new” clothes? New audit regimes: Insights from
foucault’s techologies of the self. Critical Perspectives on Accounting, 14(8), pp 791-811.

Nielsen, T. & Klingstrom, O. (2008). En kvalitativ studie om kreditbedomning i banker :
revisionens betydelse i processen. Institutionen for teknik och samhille/Foretagsekonomi.
(Kandidatarbete 2008)

Niemi, L., Kinnunen, J., Ojala, H. & Troberg, P. (2012). Drivers of voluntary audit in Finland:
to be or not to be audited? Accounting and Business Research, 42(2), pp 169-196.

Pentland, B. T. (1993) Getting comfortable with the numbers: auditing and the micro-
production of macro-order. Accounting, Organizations and Society, 18(7/8), pp. 605—-620.

Pentland, B. T. (2000). Will auditors take over the world? Program, technique and the
verification of everything. Accounting, Organizations and Society, 25(307), p 312.

Power, M. (2003) Auditing and the production of legitimacy, Accounting, Organizations and
Society, 28(4), pp. 379-394

Svensson, B. (2003). Redovisningsinformation fér bedémning av sma och medelstora foretags
kreditvdrdighet. Diss. Uppsala: Uppsala Universitet.

Tauringana, V. & Clarke, S. (2000). The demand for external auditing: managerial share
ownership, size, gearing and liquidity influences. Managerial Auditing Journal, 15(4), pp
160—168.

Thorell, P. & Norberg, C. (2005). Revisionsplikt i sma aktiebolag. Stockholm: Svenskt
Néringsliv

Wallace, W. A. (1980). The economic role of the audit in free and regulated markets. New
York: Macmillan Publishing Co.

Wallace, W. A. (1991). Auditing. 2. ed Boston: PWS-Kent Publishing Compa

Internetkallor
Allabolag (www.allabolag.se)
1. Carlsson & Partners Revisionsbyrd AB
http://www.allabolag.se/5565228607/Carlsson_och_Partners_Revisionsbyra AB
(Héamtad: 2016-05-16)

Bolagsverket (http://www.bolagsverket.se)

34


http://www.allabolag.se/
http://www.allabolag.se/5565228607/Carlsson_och_Partners_Revisionsbyra_AB
http://www.bolagsverket.se/

1. Revisor — aktiebolag
http://www.bolagsverket.se/ff/foretagsformer/aktiebolag/starta/revisor (Himtad: 2016-
04-21)

2. Vad dr enskild ndringsidkare?
http://www.bolagsverket.se/ff/foretagsformer/enskild/vad-1.1971 (Hamtad: 2016-05-
20)

Carlsson & Partners (www.carlrev.se)
1. Om oss
http://www.carlrev.se/om-oss/ (Hamtad: 2016-05-16)

Danske Bank (www.danskebank.com)

1. Kort om banken
http://danskebank.se/sv-se/Om-banken/Kort-om-banken/Pages/Kort-om-banken.aspx
(Héamtad: 2016-05-20)

2. Our strategy and values
http://www.danskebank.com/en-uk/About-us/strategy/Pages/strategy.aspx ~ (Hamtad:
2016-05-20)

3. Danske Bank / Interim report first quarter 2016, sida 3/59
http://www.danskebank.com/en-uk/ir/Documents/2016/Q1/InterimreportQ12016.pdf
(Héamtad: 2016-05-20)

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu/)

1. Fourth Directive; annual accounts of companies with limited liability, 2009
http://eur-lex.europa.cu/legal-content/EN/TXT/?uri=URISERV%3A126009 (Hémtad:
2016-04-01)

2. Om definitionen av mikroféretag samt sma och medelstora foretag, 2003
http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/SV/TXT/PDF/?uri=CELEX:32003H0361 &from=EN (Hémtad: 2016-05-06)

EY (http://www.ey.com/)
1. Snabbfakta om EY http://www.ey.com/SE/sv/Newsroom/Facts-and-figures (Hémtad:
2016-05-11)
2. Our global approach
http://www.ey.com/GL/en/About-us/Our-global-approach (Hamtad: 2016-05-11)
3. Klara insikter kring dina viktigaste fragor
http://www.ey.com/SE/sv/Issues (Hadmtad: 2016-05-11)

FAR - Branschorganisation for redovisningskonsulter, revisorer & radgivare
(https://www.far.se/)

1. Radgivning, redovisning och revision — en resa mot ar 2025, 2015
https://www.far.se/PageFiles/10453/FAR_rapport_Kairos%20Future ensidig.pdf
(Hamtad: 2015-12-07)

2. Revision kan ge billigare lan, 2012
https://www.far.se/press-och-opinion/far-tycker/revision-kan-ge-billigare-lan/
(Héamtad: 2016-04-05)

3. Hogre kreditrisk efter slopad revisionsplikt, 2013
https://www.far.se/press-och-opinion/far-tycker/hogre-kreditrisk-efter-slopad-
revisionsplikt/ (Hidmtad: 2016-04-21)

4. Revisor

35


http://www.bolagsverket.se/ff/foretagsformer/aktiebolag/starta/revisor
http://www.bolagsverket.se/ff/foretagsformer/enskild/vad-1.1971
http://www.carlrev.se/
http://www.carlrev.se/om-oss/
http://www.danskebank.com/
http://danskebank.se/sv-se/Om-banken/Kort-om-banken/Pages/Kort-om-banken.aspx
http://www.danskebank.com/en-uk/About-us/strategy/Pages/strategy.aspx
http://www.danskebank.com/en-uk/ir/Documents/2016/Q1/InterimreportQ12016.pdf
http://eur-lex.europa.eu/
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=URISERV%3Al26009
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/PDF/?uri=CELEX:32003H0361&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/PDF/?uri=CELEX:32003H0361&from=EN
http://www.ey.com/
http://www.ey.com/SE/sv/Newsroom/Facts-and-figures
http://www.ey.com/GL/en/About-us/Our-global-approach
http://www.ey.com/SE/sv/Issues
https://www.far.se/
https://www.far.se/PageFiles/10453/FAR_rapport_Kairos%20Future_ensidig.pdf
https://www.far.se/press-och-opinion/far-tycker/revision-kan-ge-billigare-lan/
https://www.far.se/press-och-opinion/far-tycker/hogre-kreditrisk-efter-slopad-revisionsplikt/
https://www.far.se/press-och-opinion/far-tycker/hogre-kreditrisk-efter-slopad-revisionsplikt/

https://www.far.se/du-i-din-yrkesroll/revisor/ (Hamtad: 2016-04-21)

5. Revision, andra bestyrkande uppdrag och évriga granskningsuppdrag
https://www.far.se/du-i-din-yrkesroll/revisor/revision-andra-bestyrkandeuppdrag-och-
ovriga-granskningsuppdrag/ (Himtad: 2016-05-11)

6. Auktorisation och utbildning
https://www.far.se/du-i-din-yrkesroll/revisor/auktorisation-och-utbildning/  (H&mtad:
2016-05-11)

ICAEW (http://www.icaew.com)
1. Who we are
http://www.icaew.com/en/about-icaew/who-we-are/icaew-overview (Hamtad: 2016-
05-25)

KPMG AB (http://www.kpmg.se)
1. Arsredovisning
https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/pdf/2016/03/se-arsredovisning-2014-
2015-KPMG.pdf (Hamtad: 2016-05-06)

Marginalen Bank (www.marginalen.se)
1. Om Marginalen
https://www.marginalen.se/Om-Marginalen/ (Hamtad: 2016-05-06)
2. Arsredovisning
https://www.marginalen.se/globalassets/ documents/30-om-marginalen-d/finansiell-
information/10-arsredovisningar/marginalen-bank _arsredovisning-2015.pdf (Hamtad:
2016-05-06)

Mazars (Www.mazars.se)

1. Vara vdrderingar och riktlinjer for vart dtagande, 2016
http://www.mazars.se/Start/Om-oss/Vaara-vaerderingar (Hamtad: 2016-05-06)

2. Mazars i korthet, 2016
http://www.mazars.se/Start/Om-oss/Mazars-i-korthet (Hadmtad: 2016-05-06)

3. Aret i korthet 2014-09-01 - 2015-08-31,2016
http://www.mazars.se/Start/Nyheter/Vaara-publikationer/A Arsredovisningar/A Aret-i-
korthet-2014-09-01-2015-08-31 (H&amtad: 2016-05-06)

NE (www.ne.se)

1. Europeiska Unionen
http://www.ne.se/uppslagsverk/encyklopedi/1%C3%A5Sng/europeiska-unionen
(Hamtad: 2016-05-25)

2. Konsolidering, 2016
http://www.ne.se/uppslagsverk/encyklopedi/I%C3%ASng/konsolidering (Hamtad:
2016-05-13)

Nordea (www.nordea.se)
1. Arsredovisning 2015
https://www.nordea.com/Images/37-104493/2015-12-31 %C3%85rsredovisning-
2015-Nordea-Bank-AB_SV.pdf (Himtad: 2016-05-12)

PwC (www.pwec.se)
1. Historik, 2016

36


https://www.far.se/du-i-din-yrkesroll/revisor/
https://www.far.se/du-i-din-yrkesroll/revisor/revision-andra-bestyrkandeuppdrag-och-ovriga-granskningsuppdrag/
https://www.far.se/du-i-din-yrkesroll/revisor/revision-andra-bestyrkandeuppdrag-och-ovriga-granskningsuppdrag/
https://www.far.se/du-i-din-yrkesroll/revisor/auktorisation-och-utbildning/
http://www.icaew.com/
http://www.icaew.com/en/about-icaew/who-we-are/icaew-overview
http://www.kpmg.se/
https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/pdf/2016/03/se-arsredovisning-2014-2015-KPMG.pdf
https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/pdf/2016/03/se-arsredovisning-2014-2015-KPMG.pdf
http://www.marginalen.se/
https://www.marginalen.se/Om-Marginalen/
https://www.marginalen.se/globalassets/_documents/30-om-marginalen-d/finansiell-information/10-arsredovisningar/marginalen-bank_arsredovisning-2015.pdf
https://www.marginalen.se/globalassets/_documents/30-om-marginalen-d/finansiell-information/10-arsredovisningar/marginalen-bank_arsredovisning-2015.pdf
http://www.mazars.se/
http://www.mazars.se/Start/Om-oss/Vaara-vaerderingar
http://www.mazars.se/Start/Om-oss/Mazars-i-korthet
http://www.mazars.se/Start/Nyheter/Vaara-publikationer/AArsredovisningar/AAret-i-korthet-2014-09-01-2015-08-31
http://www.mazars.se/Start/Nyheter/Vaara-publikationer/AArsredovisningar/AAret-i-korthet-2014-09-01-2015-08-31
http://www.ne.se/
http://www.ne.se/uppslagsverk/encyklopedi/l%C3%A5ng/europeiska-unionen
http://www.ne.se/uppslagsverk/encyklopedi/l%C3%A5ng/konsolidering
http://www.nordea.se/
https://www.nordea.com/Images/37-104493/2015-12-31_%C3%85rsredovisning-2015-Nordea-Bank-AB_SV.pdf
https://www.nordea.com/Images/37-104493/2015-12-31_%C3%85rsredovisning-2015-Nordea-Bank-AB_SV.pdf
http://www.pwc.se/

2.

http://www.pwc.se/sv/om-oss/historik.html (Hamtad: 2016-05-12)

Om PwC, 2016
http:// www.pwc.se/sv/om-oss/om-pwc.html (Hadmtad: 2016-05-12)

Riksbank (http://www.riksbank.se/)

I.

Kreditgivning och kreditrisker, 2001
http://www.riksbank.se/upload/Dokument_riksbank/Kat publicerat/Artiklar FS/finsta

b_01 2 artikel2.pdf (Hamtad: 2016-04-22)

Revisorsndmnden (www.revisorsnamnden)

1.

2.

Bli revisor

http://www.revisorsnamnden.se/rn/bli_revisor.html (Himtad: 2016-04-21)

Yttrande skrivelser
http://www.revisorsnamnden.se/rn/showdocument/documents/yttranden_skrivelser m
_m/1440.pdf (Hamtad: 2016-05-06)
En revisors ansvar och uppgifter
http://www.revisorsnamnden.se/rn/for_revisorer/ansvar_och_uppgifter/ansvar_uppgift
er.html (Hamtad: 2016-05-11)

SEB (www.sebgroup.com)

1.

2.

3.

Var historia, 2016

http://sebgroup.com/sv/om-seb/vilka-vi-ar/var-historia (Himtad: 2016-05-06)

Vilka vi dr, 2016

http://sebgroup.com/sv/om-seb/vilka-vi-ar (Himtad: 2016-05-06)

Var roll i samhdllet, 2016
http://sebgroup.com/sv/om-seb/vilka-vi-ar/var-roll-i-samhallet ( Himtad: 2016-05-06)
Vara kunder, 2016

http://sebgroup.com/sv/om-seb/vilka-vi-ar/vara-kunder (Hdmtad: 2016-05-06)
Arsredovisning, 2015
http://sebgroup.com/siteassets/investor_relations_sv/arsredovisningar/arsredovisning_
2015.pdf (Hamtad: 2016-05-05)

Skatteverket (www.skatteverket.se)

I.

Vigledning: Redovisningsprinciper, 2016
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/edition/2015.6/3241.html ~ (Hamtad:
2016-05-13)

UC — Affdrs- och kreditinformation fran UC (https://www.uc.se/)

I.

3 av 4 nystartade aktiebolag viljer bort revisor!, 2013
https://www.uc.se/om-uc/nyheter/aktuella-nyheter/2013-02-21-3-av-4-nystartade-
aktiebolag-valjer-bort-revisor.html (Hamtad: 2016-04-05)

2. Kreditvirdig

https://www.uc.se/globala-sidor/ordlista/kreditvardig.html (Hamtad: 2016-05-25)

Offentliga dokument
Aktiebolagslag (2005). Stockholm (SFS 2005:551)

Forvaltningslag (1986). Stockholm (SFS 1986:223)

Justitiedepartementet (2010). En frivillig revision. Stockholm: Regeringskansliet (Ju 10:11)

37


http://www.pwc.se/sv/om-oss/historik.html
http://www.pwc.se/sv/om-oss/om-pwc.html
http://www.riksbank.se/
http://www.riksbank.se/upload/Dokument_riksbank/Kat_publicerat/Artiklar_FS/finstab_01_2_artikel2.pdf
http://www.riksbank.se/upload/Dokument_riksbank/Kat_publicerat/Artiklar_FS/finstab_01_2_artikel2.pdf
http://www.revisorsnamnden/
http://www.revisorsnamnden.se/rn/bli_revisor.html
http://www.revisorsnamnden.se/rn/showdocument/documents/yttranden_skrivelser_m_m/1440.pdf
http://www.revisorsnamnden.se/rn/showdocument/documents/yttranden_skrivelser_m_m/1440.pdf
http://www.revisorsnamnden.se/rn/for_revisorer/ansvar_och_uppgifter/ansvar_uppgifter.html
http://www.revisorsnamnden.se/rn/for_revisorer/ansvar_och_uppgifter/ansvar_uppgifter.html
http://www.sebgroup.com/
http://sebgroup.com/sv/om-seb/vilka-vi-ar/var-historia
http://sebgroup.com/sv/om-seb/vilka-vi-ar
http://sebgroup.com/sv/om-seb/vilka-vi-ar/var-roll-i-samhallet
http://sebgroup.com/sv/om-seb/vilka-vi-ar/vara-kunder
http://sebgroup.com/siteassets/investor_relations_sv/arsredovisningar/arsredovisning_2015.pdf
http://sebgroup.com/siteassets/investor_relations_sv/arsredovisningar/arsredovisning_2015.pdf
http://www.skatteverket.se/
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/edition/2015.6/3241.html
https://www.uc.se/)
https://www.uc.se/om-uc/nyheter/aktuella-nyheter/2013-02-21-3-av-4-nystartade-aktiebolag-valjer-bort-revisor.html
https://www.uc.se/om-uc/nyheter/aktuella-nyheter/2013-02-21-3-av-4-nystartade-aktiebolag-valjer-bort-revisor.html
https://www.uc.se/globala-sidor/ordlista/kreditvardig.html

Justitiedepartementet (2009). En frivillig revision. Stockholm: Regeringskansliet (Prop.
2009/10:204)

Justitiedepartementet (2008). Avskaffande av revisionsplikten for smd foretag. Stockholm:
Regeringskansliet (SOU 2008:32)

Muntliga kallor
Anonym, KPMG. E-postmeddelande, 2016-05-09

Anonym, Marginalen Bank. E-postmeddelande, 2016-05-09.
Anonym, PWC. E-postmeddelande, 2016-05-11
Bengtsson, L., Revisor, Mazars. E-postmeddelande, 2016-05-09.

Froda, E., Ansvarig lantbruk Sverige, Danske Bank. E-postmeddelande, 2016-05-17

Holmgren, B., Deldgare, ordférande och personalansvarig, Carlsson & Partners. E-
postmeddelande, 2016-05-16

Junebjork, S-E., Foretagsmarknadschef, SEB. E-postmeddelande, 2016-05-15
Tenggren, S., Manager, EY. E-postmeddelande, 2016-05-20

Tengstrom, C., Ansvarig for internkreditprocess, Nordea. E-postmeddelande, 2016-05-12

38



Bilaga 1 — Intervjufragor for kreditgivare

Syftet med uppsatsen &r att undersdka hur mindre aktiebolag kreditvérderas vid avsaknaden
av extern revision, samt vilka faktorer som péverkar bankernas beslut om eventuellt
beviljande av 1an.

Nér vi nimner mindre aktiebolag menas de aktiebolag som inte har uppfyllt tva eller mer av
dessa griansvérden: 1. Fler &n tre anstéllda, 2. Mer &n 1,5 miljoner kronor 1 balansomslutning
eller 3. Mer dn 3 miljoner kronor i nettoomséttning.

Nedan foljer de frigor vi dnskar f svar pa. Ar det nigra fragor ni undrar dver, tveka inte att
kontakt oss.

[\ I

e

SoeNo

Fér vi namnge dig i var uppsats eller vill du vara anonym?

Hur ldnge har du arbetat inom foretaget/organisationen?

Kan du beskriva din roll i foretaget/organisationen samt under vilken tidsperiod har du
haft denna roll?

Vilken information behdver ni av ett mindre aktiebolag vid kreditbedomning?
Hur stor roll spelar revision vid kreditbedomningen?
a. Varfor dr den viktigt? Varfor dr den inte viktigt?
Vilka andra faktorer spelar roll vid kreditbedomningen férutom revisionen?
Vilka faktorer spelar roll vid kreditbedomningen av mindre aktiebolag utan revisor?
a. Stdlls hogre krav pa mindre aktiebolag utan revisor vid kreditbedémning?
Vad beror oftast avslagen vid kreditansokan pa nir det kommer till mindre aktiebolag,
med och utan revision?
Vilka risker anser ni vara mest betydande vid kreditbedomning?
Vad anser ni om avskaffandet av revisionsplikten?
Hur stor tillit har ni till revisionen?
Hur upplever ni gransvirdena for revisionsplikten?

0 Finns det ett samarbete mellan er och revisionsbyraer géllande kreditbedomning?

a. Hur yttrar sig i sadana fall ett sddant arbete?
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Bilaga 2 — Intervjufragor for revisorer

Syftet med uppsatsen &r att undersdka hur mindre aktiebolag kreditvérderas vid avsaknaden
av extern revision, samt vilka faktorer som péverkar bankernas beslut om eventuellt
beviljande av 1an.

Nér vi nimner mindre aktiebolag menas de aktiebolag som inte har uppfyllt tva eller mer av
dessa griansvérden: 1. Fler &n tre anstéllda, 2. Mer &n 1,5 miljoner kronor 1 balansomslutning
eller 3. Mer dn 3 miljoner kronor i nettoomséttning.

Nedan foljer de frigor vi dnskar fa svar pa. Ar det nigon fraga ni undrar dver, tveka inte att
kontakt oss.

Fér vi namnge dig i var uppsats eller vill du vara anonym?

Hur ldnge har du arbetat inom foretaget/organisationen?

Kan du beskriva din roll 1 foretaget/organisationen samt under vilken tidsperiod har du
haft denna roll?

Vad anser ni om att revisionsplikten har avskaffats?
Varfor tror ni att mindre aktiebolag behéller sin revision?
Hur tror ni att mindre aktiebolag ser pa er roll som revisor?
Hur viktigt tror ni att ni som revisor &r for banker vid kreditbedomning av ett mindre
aktiebolag?
Vilka alternativ finns det for mindre aktiebolag for att sékerstélla trovardigheten i
deras rikenskaper vid kreditbedomning?
Hur upplever ni gransvirdena for revisionsplikten?
Finns det ett samarbete mellan er och banker gillande kreditvardering?
a. Hur yttrar sig i sadana fall ett sddant arbete?
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