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Abstract

Dairy producers in Europe are increasingly experiencing price uncertainty due to higher
volatility in the milk price. In other countries dairy producers have the possibility to reduce
price risk by using price hedging on the commodity market, this is not possible for Swedish
dairy producers. In an official report from the Swedish government the commissioner states
that the lack of price hedging tools is a problem for the dairy producers. Earlier studies have
shown that Swedish dairy producers are interested in using price hedging tools, however
earlier studies do not analyse which factors affect the intention to use price hedging tools. The
purpose of this study is therefore to analyse which factors affect the intention to use price
hedging tools and to analyse which methods are used to manage risk in absence of price
hedging tools.

In this study we interviewed four dairy producers in Milardalen in order to explore which
factors affect the intention to use price hedging tools. The findings confirm earlier studies and
suggest a few additional factors that earlier literature does not discuss. This study suggests
that Swedish dairy producers would like to have the possibility to price hedge through dairy
companies and would like to discuss price hedging strategies with their financial advisor. This
implies that if price hedging becomes a reality the level of knowledge of the advisors and
farmers have to improve in order to develop efficient price hedging strategies.

v



Sammanfattning

De senaste arens kraftiga prissviangningar pd mjolk i Europa har lett till en 6kad osédkerhet f6r
manga mjolkproducenter. I andra ldnder finns det verktyg for att hantera en 6kad prisrisk
vilket saknas i Sverige. En statlig konkurrenskraftutredning har tidigare konstaterat att
avsaknaden av prissidkringsinstrument inom animaliesektorn dr problematisk. Tidigare studier
visar att det finns ett intresse hos svenska mjolkproducenter att kunna prissdkra mjolk.
Déaremot saknas studier som undersoker vilka faktorer som péverkar svenska
mjolkproducenters intention att prissdkra. Syftet med uppsatsen dr darfor att undersoka vilka
faktorer som péverkar mjolkproducenters intention att prissdkra mjolk samt vilka metoder
mjolkproducenter anviander for riskhantering 1 avsaknad av prissékring.

Studien omfattar kvalitativa intervjuer med fyra mjolkproducenter frdn Mailardalsregionen.
Urvalet av respondenter skedde slumpmadssigt och intervjuerna skedde pa respektive
lantbrukares gard. Riskhantering 1 lantbruket har Okat 1 betydelse eftersom att
lantbruksforetagen har blivit allt storre. Lantbrukare kan anvinda olika strategier och metoder
for riskhantering dér prissdkring &dr ett sitt overfora prisrisken pd en annan part. Tidigare
studier av amerikanska lantbrukare har identifierat flera faktorer som paverkar intentionen att
prissdkra. Lantbrukarna i denna studie bekriftar flera av de faktorer som tidigare studier har
ansett pdverka intentionen att prissdkra mjolk samt lyfter fram andra faktorer som inte
framkommit i tidigare studier.

Utover de faktorer som aterfinns i tidigare litteratur lyfter lantbrukarna i denna studie fram
rddgivning och mgjligheten att prissdkra via ett mejeri som avgoérande faktorer for deras
intention att prissdkra mjolk. Lantbrukarna 1 studien vill att prissdkring ska vara en del av den
ekonomiska rddgivningen och anser att prissdkring via mejeri dr ett béttre alternativ dn att
prissdkra gentemot bank. Om prissékring av mjolk blir mgjligt 1 Sverige finns det ett behov av
att 0ka kunskapsnivan inom &mnet bade hos lantbrukare och radgivare for att tillsammans
kunna utarbeta effektiva prissidkringsstrategier.



Ordlista

e Basis risk
Skillnaden mellan finansiellt terminspris och lokalt marknadspris.

e Finansiella derivat
Ett samlingsnamn for future, forward och optionskontrakt.

e Forwardkontrakt
Ett kontrakt mellan tva parter som anger leverans av en specifik kvantitet av en vara pa ett
visst datum till ett forutbestdmt pris.

e Futurekontrakt
Ett standardiserat kontrakt som ger ritten och skyldigheten att i framtiden kdpa en specifik
kvantitet av en vara till pa ett visst datum till ett forutbestdmt pris.

e Hedger
En aktor pa den finansiella marknaden som forsoker skydda sig mot prissviangningar.

e Option
Réttigheten men inte skyldigheten att i framtiden kopa eller sdlja ett futurekontakt.

e Speculator
En aktor pa den finansiella marknaden som tar pé sig risk 1 utbyte mot att kunna spekulera i
prissvingningar.

e Termin
Svenskt samlingsnamn for future och forwardkontrakt. Terminspris d4r desamma som priset pa
ett futurekontrakt pa borsen.
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1 Introduktion
1.1 Bakgrund

FNs mat- och jordbruksorgan (FAO) har under 2000-talet sammanstillt de globala
livsmedelspriserna pa sin portal “World Food Situation” (www, FAO, 1, 2015). Statistiken
visar att livsmedelspriserna stadigt har dkat sedan ar 2000. Intressant att notera dr de stora
variationer 1 pris mellan aren. I figur 1 visas priserna for mjolk samt ovriga livsmedel under
2000-talet. Indexpriset for mjolk har haft en hogre volatilitet jamfort med Gvriga livsmedel de
senaste aren vilket FAO tror dr en trend som kommer fortsitta (www, FAO 2, 2015). Det
beror framst pa att sma fordndringar i utbudet pa virldsmarknaden har en stark paverkan pa
priset och att det tar lang tid for utbudet att anpassa sig till efterfragan (ibid).
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Figur 1 Indexpriser for mjolk samt ovriga livsmedel. (www, FAO, 1, 2015). Egen bearbetning

Detta kommer 1 allt hogre grad péaverka mjdlkproducenterna eftersom att storre
prissvingningar kommer leda till stdrre variationer i inkomst. Det innebir en omstéllning for
mjolkproducenter inom EU, d& de tidigare varit skyddade frdn kraftiga prisvariationer genom
olika politiska styrmedel. Avregleringen av den europiska mjolkmarknaden innebér att dessa
politiska styrmedel, innefattade ett kvotsystem och ett garantiprissystem, forsvinner.
Kvotsystemet innebar tidigare en begransning i vilken volym mjolk varje EU-land fick
producera. EU har tidigare ocksd givit mjolkproducenterna inom unionen ett garanterat pris.
Om virldspriserna pad mjolk skulle sjunka under en given nivd, gick EU in och betalade ett
hogre pris (Jansson, 2002).

Antalet svenska mjolkproducenter har sedan Sveriges EU-intrdde 1995 till och med 2010
minskat med 68 % (www, Jordbruksverket, 2015). Det minskande antalet foretag vittnar om
en bransch som under manga &r haft 16nsamhetsproblem. Kvarvarande foretag har idag
problem med framforallt en dalig likviditet till foljd av en tids lagt mjolkpris (www, DN,
2015). Braschtidningar rapporterar om att det laga mjolkpriset har lett till att allt fler svenska
mjolkproducenter véljer att sjdlva foda upp tjurkalvarna for att diversifera sin verksamhet och



fa andra intikter (Land lantbruk, 2015). Aven om svenska mjdlkproducenter forsdker hitta
andra intdktskéllor sa dr de fortfarande utsatta for en betydande prisrisk pd mjolk. Dérfor
skulle finansiella derivat kunna vara ett verktyg for svenska mjolkproducenter att hantera de
utmaningar som stora prissviangningar leder till.

Finansiella derivat dr borshandlade kontrakt som kan delas upp 1 tre olika kategorier, forward,
futures och optioner (www, Handelsbanken, 2015). Dessa verktyg erbjuder lantbrukaren en
mojlighet att sdlja en framtida producerad vara till ett forutbestimt pris. Det innebér att
lantbrukaren &r skyddad mot eventuella prisfall fram till leverans (ibid). Samtliga verktyg kan
anvindas till prissidkring, men verktygen fungerar pa olika sétt.

Forwardkontrakt innebér att lantbrukaren kan lasa pris och kvantitet som denna ska leverera
vid en bestdmt tidpunkt i framtiden (Hardaker et. al., 1997). Vid tidpunkten for leveransen
erhaller lantbrukaren det bestdmda priset oavsett hur marknadspriset forandrats. Lantbrukaren
kan dven handla med futurekontrakt vilket innebér att lantbrukaren pa forhand séljer ett
kontrakt pa en vara. Dock levereras aldrig den fysiska varan till koparen av kontraktet utan
lantbrukaren koper istillet tillbaka kontraktet nar det 16per ut (ibid). Om priset sjunkit under
tiden koper lantbrukaren tillbaka kontraktet billigare och kompenseras ddrmed for det légre
pris som erhalls nédr varan sedan séljs pa den fysiska markanden. Lantbrukaren kan dven
handla med optioner pd futurekontrakt (www, Handelsbanken, 2015). Innehavaren av en
option har riatten men inte skyldigheten att i framtiden kdpa eller silja ett futurekontrakt till ett
forutbestdmt pris. Fordelen med en option ér att en eventuell forlust begrinsas till den avgift
som betalas for att kdpa optionen.

Prissdkring anvinds i stor utstrdckning av svenska véxtodlare for att hantera prisrisken pa
spannmél (www, Lantbruketsaffarer, 2015). I dagsldget har svenska mjolkproducenter inte
mojligheten att anvinda sig av prissidkring eftersom det svenska mjolkpriset inte korrelerar
med terminspriset pa den europeiska borsen (pers. med., Rubin). Detta far till foljd att svenska
mjolkproducenter inte har samma verktyg for riskhantering som mjolkproducenter i andra
lander och dd maéste forlita sig pd andra metoder for att hantera risk. Tidigare forskning kring
riskhantering 1 lantbruket visar att lantbrukare har en rad olika metoder for att hantera risk.
Eftersom svenska mjolkproducenter saknar mojligheten att prissikra dr det intressant att
studera vilka metoder for riskhantering som anvénds i1 avsaknas av prissékring.

Det som forhindrar en korrelation mellan det svenska mjdlkpriset och terminspriset pa den
europeiska borsen dr att den europeiska mjolkmarknaden domineras av ett fatal stora
uppkopare som erbjuder sina leverantdrer ett pris som avviker fran borspriset (ibid). I Sverige
ar Arla den stora uppkoparen av mjolk och de erbjuder ett pris till sina leverantdrer som
grundas pa Arlas efterfragan snarare an tillgangen pa varldsmarkanden. I vissa fall kan det
innebdra att Arla sénker sitt pris till leverantdrerna samtidigt som varldsmarknadspriset stiger.

I och med att mjolkforetagen har blivit allt storre har ocksa risken och utsattheten for
prissvingningar 0kat som en foljd av en avreglerad marknad. Storre foretag innebdr storre
volym och en liten fordndring i pris kan innebdra stora intdktsfordndringar (Wolf, 2012).
Trots att Sveriges mjolkproducenter har en internationellt sett hdg produktivitet, lagger allt
fler mjolkforetag ned sin verksamhet (Hemme et. al., 2014). Det beror till stor del pa att
produktionskostnaden for att producera mjolk i Sverige dr bland de hogsta i vérlden (ibid).
Den hoga produktionskostnaden kommer av ett annorlunda politiskt regelverk och specifika
branschregler som till exempel beteskrav samt krav pa GMO- fritt foder (Jansik et. al., 2014).



Detta innebér att stora variationer i pris blir &n mer kdnnbart for svenska producenter én for
producenter i andra ldnder som inte berors av liknande krav.

1.2 Problem

Ett mer volatilt mjolkpris innebédr nya utmaningar for mjolkproducenterna. Ett 14gt pris pa
mjolk kombinerat med ett hogt pris pa insatsvaror kan leda till en likviditetskris. Ett sitt for
mjolkproducenterna att hantera den typen av prisrisk dr att prissékra vilket 1 dagsldget inte ar
mojligt for svenska mjolkproducenter. Eftersom svenska mjolkproducenter inte kan hantera
prisrisken pd mjolk soker de andra inkomstkillor for att stabilisera sina foretags intdkter,
vilket dr exempel pé riskhantering. Trots att mjolkproducenterna anvénder andra metoder for
riskhantering har . tidigare studier visat att svenska mjolkproducenter &r intresserade av att
anvédnda sig av prissdkring som riskhanteringsverktyg (Andersson et. al., 2014). Det saknas
dock studier som forklarar vilka faktorer som paverkar intentionen att prissékra. I en statlig
konkurrenskraftutredning om svensk jordbruks- och triddgardsnéring lyfter utredaren bland
annat fram vilken betydelse prissdkring har for riskhantering inom lantbruket och att
avsaknaden av dessa instrument inom animaliesektorn &r problematisk (SOU 2015:15).
Avsaknaden av prissdkrings mdjligheter innebdr att svenska mjdlkproducenter saknar
effektiva sitt att hantera risk och maste forlita sig pd andra metoder for riskhantering i sina
foretag.

I ldnder dér prissdkring av mjolk ar mojligt sker det genom banker och mejeriforetag. Om
prissdkring av mjolk blir mojligt 1 Sverige dr det troligtvis samma aktorer som kommer
erbjuda mjolkproducenterna att prissdkra sin mjolk. Det ar dérfor viktigt for banker och
mejeriforetag att veta vilka faktorer som paverkar intentionen att prissdkra mjolk for att kunna
erbjuda prissdkringskontrakt som dr intressanta for mjolkproducenterna. Denna studie vill
darfor bidra med att ge banker och mejeriforetag en forstaelse for vilka faktorer som paverkar
mjolkproducentens intention av att prissédkra mjolk.

1.3 Syfte

I dagsldget saknar svenska mjolkproducenter verktyg for att kunna prissdkra den mjélk som
produceras och tvingas dérfor forlita sig pa andra metoder for riskhantering. Dagens
utveckling pd den avreglerade mjolkmarknaden i Europa har lett till ett 6kat behov for
mjolkproducenterna av att kunna hantera prissvangningar pa mjolk. Tidigare studier har visat
att svenska mjolkproducenter har ett intresse for prissékring. Syftet med uppsatsen ar darfor
att undersoka vilka faktorer som paverkar mjolkproducenternas intention att prissidkra mjolk
samt vilka metoder mjélkproducenterna anvinder for riskhantering 1 avsaknad av prissdkring.

1.4 Intention och beteende

Denna studie dmnar undersoka vilka faktorer som paverkar intentionen att prissdkra mjolk.
Eftersom det inte & mgjligt att gora det idag kan inte intentionen bekréftas 1 handling. Enligt
theory of planned behavior gar det att forutséga ett visst beteende genom att studera intention
(Ajzen, 1991). Ajzen (1991) menar att om individen har en positiv attityd till ett beteende blir
intentionen starkare att genomfora beteendet. Med intention menas motiverande faktorer att
utfora ett beteende. Ajzen (1991) hdvdar att om individen fir mojligheten, har resurserna samt



en intention att genomfora ett beteende s kommer individen att gora det. Det innebér for
denna studie att resultaten kan anvéndas for att beskriva vilka faktorer som paverkar beslutet
att prissdkra mjolk genom att studera intentionen.

1.5 Avgransningar

Studien kommer att fokusera pa prissdkring av mjolk och uteldmnar prissékring av andra
produkter och insatsmedel. Da ekologiska mjélkproducenter méter en annan intéktsstruktur
jamfort med konventionella producenter, avgrinsar sig studien till att endast omfatta
konventionell produktion. Studien fokuserar péd lantbruksféretagen och uteldmnar externa
intressenter som till exempel banker och mejeriforetag.



2 Teoretisk bakgrund

2.1 Beslutsfattande och risk

Det finns flertalet teorier och modeller kring beslutsfattande. Beslutsprocessen kan ses som
rationell eller som mer osammanhingande och slumpartad (Bakka et. al., 2006). Den
rationella beslutsprocessen dr linjar och malet for beslutsfattaren dr kint pa forhand. En
ekonomiskt rationell beslutsfattare har som beslutskriterie att vilja det handlingsalternativ
som ger hogst forvantat monetéirt virde (EMV) (Edlund et. al., 1999). Hur beslut fattas i
foretag paverkas dven av beslutsfattarens riskinstéllning. De flesta ménniskor antas vara
riskaverta (Chance & Brooks, 2015; Pindyck & Rubinfeld, 2012;Hardaker et. al., 1997).
Riskaversion innebdr att en séker inkomst foredras framfor en oséker med hogre virde och en
riskaverse person lagger storre vikt vid en forlust &n vid en vinst.

For en riskavert beslutsfattare kan det vara rationellt att vélja det handlingsalternativ som ger
hogst inkomst vid sdmsta mdjliga utfall (Edlund et. al, 1999). Anledningen till detta ar att
beslutsfattaren forsoker undvika risk i1 s& stor utstrickning som mdjligt for att skydda
foretaget mot allt for ldga inkomster som kan dventyra foretagets dverlevnad.

Nyttovarde
riskavert
riskneutral
riskvillig
CME EMV CME

\ J\ J
Y Y

Negativ Positiv
riskpremie riskpremie

Figur 2 (Edlund et, al., 1999) Egen bearbetning

Nir en beslutsfattare véljer ett handlingsalternativ som inte uppfyller EMV- kriteriet beror det
pa att individer har olika uppfattningar om nyttan av pengar (Edlund et. al., 1999). Nyttan av
pengar varierar beroende pa belopp och vilken riskniva beslutsfattaren accepterar. Den
upplevda nyttan av pengar kan beskrivas med olika nyttofunktioner som visas i figur 2. En

Belopp
kr



riskneutral beslutsfattare har en linjar nyttofunktion, se figur 2. En riskvillig beslutsfattare &r
beredd att utsdtta sig for mer risk med mojligheten att handlingsalternativet har ett hogt EMV.
Den riskvilliga beslutsfattaren har en nyttofunktion som ér tilltagande vilket innebér att den
upplevda nyttan av pengar ér tilltagande vid hogre belopp. Det innebir att riskpremien ar
positiv for en riskvillig beslutsfattare som dr beredd att betala for att oka risknivan och
dirmed oka mojligheten till avkastning. Den riskaverta beslutsfattaren har en avtagande
nyttofunktion vilket innebér att nyttan av pengar dr avtagande vid hogre belopp. En riskavert
individ &r beredd att betala for att undvika risk, det beskrivs som att riskpremien &r negativ
vilket 1 figur 2 illustreras av skillnaden mellan EMV och CME (sdkerhetsekvivalent).

En lantbrukare som véljer att prissikra sin produkt &r ett exempel pa en riskavert
beslutsfattare. Kostnaden for att prissdkra, i form av en avgift, motsvaras av den negativa
riskpremien 1 figur 2. Lantbrukaren &r beredd att betala denna kostnad samt avsta mojligheten
till ett hogre pris for att erhalla en séker inkomst. For att forstd lantbrukares instdllning till
prissdkring dr det nddvéandigt att forstd hur riskpreferenser paverkar intentionen att prissikra.

2.2 Risk i lantbruket

Lantbruksforetag dr i stor utstrickning utsatta for risk (Hardaker et al., 1997). Den
aggregerade risken som foretaget moter kallas foretagsrisk och den kan delas in i olika
riskkategorier: produktionsrisk, marknadsrisk, institutionell risk, ménsklig risk och finansiell
risk. Produktionsrisk dr den risk som lantbruksforetaget ar utsatt for som till exempel kan
hirledas till viader, véxt- och djursjukdomar. Marknadsrisk uppkommer av varierande priser
pa insatsvaror och produkter. Med institutionell risk avses fordndringar i lagar och regler som
paverkar lantbruksforetaget. Lantbruksforetag ar ofta smé foretag som dr beroende av dgaren.
Minsklig risk dr den risk foretaget dr utsatt for som kan kopplas till sjukdom eller skador som
drabbar édgaren eller anstéllda. De flesta lantbruksforetag dr ocksa utsatta for en finansiell risk
(ibid). Den finansiella risken uppstar nir foretaget delvis dr finansierat med lanat kapital med
en hog skuldsittning 6kar den finansiella risken och fordndringar i rdntor och l&nevillkor kan
paverka foretaget kraftigt.

2.3 Riskhantering

Ett alternativt sétt att kategorisera risk dr operativ och strategisk risk (Boehlje et. al., 2004).
Operativ risk delas in i tva underkategorier. Den forsta dr foretagsrisk vilket innebdr att det
finns en inbyggd risk 1 att driva foretag oavsett hur det &r finansierat. Vanliga orsaker till
foretagsrisk &dr variationer i pris pa produkter, kostnader for insatsvaror och producerad
méngd. Finansiell risk uppstér som tidigare ndmnts nér ett foretag delvis ér finansierat med
lanat kapital (ibid). Nér ett foretag okar skuldséttningen okar hdvstangen vilket ar relationen
mellan eget och lanat kapital i foretaget. Hogre hivstdng innebér hogre risk men samtidigt en
mojlighet till storre utvaxling pa det egna kapitalet.

Strategisk risk dr kopplad till vilken inriktning lantbruksforetaget viljer och hur
omvdérldsfaktorer paverkar foretaget (Boehlje et. al., 2004). Lantbruket som helhet péverkas
nidr omvérldsfaktorer fordndras som till exempel konjunkturldge och teknikutveckling.
Forandringar 1 regelverk kan paverka olika produktionsinriktningar mer specifikt (ibid).
Mjolkforetag paverkas till exempel i hog grad av fordandringar i djurskyddsregler.



Oavsett hur risk kategoriseras krivs det att foretag kan hantera den. I teorin innebér hogre risk
en mdjlighet till hogre avkastning (Boehlje et. al., 2004). Enligt det resonemanget kréivs det
risktagande for att generera en avkastning. Avkastningen kommer sti i relation till risken
dérfor maste lantbrukaren ta stéllning till vilken risk som dr acceptabel och hur den ska
hanteras (ibid). Vilken relation mellan risk och avkastning som foredras beror péa
lantbrukarens riskpreferenser samt konsekvenserna av risktagandet. Boehlje et. al., (2004)
foreslar fyra metoder for riskhantering

Undvika: Ett lantbruksforetag kan strukturera sin verksamhet for att undvika en specifik risk
kopplad till produktionen (Boehlje et. al., 2004). Ett mjolkforetag kan till exempel vélja att
anlita en maskinstation for att skota vallskorden och dédrmed undvika risken for maskinhaveri
pa den egna maskinparken. Genom att undvika en risk kan en ny introduceras. I exemplet
ovan introduceras en ny risk i form av exempelvis samarbetssvarigheter med maskinstationen.

Reducera: Vissa risker kopplade till produktionen kan inte helt undvikas men atgirder kan
vidtas for att reducera den (Boehlje et. al., 2004). Diversifiering, radgivning och en varierad
vaxtfoljd dr vanliga metoder for lantbruksforetag att reducera risk. Genom att reducera risk
paverkas dven mojligheten till avkastning eftersom risk och avkastning star i relation till
varandra.

Overta/Acceptera: Ett foretag kan acceptera risk for att ta kontroll dver produktionskedjan i
ett forsok att oka lonsamheten (Boehlje et. al., 2004). Niar foretag véljer att kopa upp
underleverantorer beror det pd att foretaget vill kontrollera viktiga leverantdrer av
produktionsmedel. Foretag kan dven ta kontroll 6ver forddlingskedjan for att 6ka I6nsamheten
samt trygga avsdttningen for sina produkter.

Overfora: For att undvika risk kan lantbrukaren anvinda sig av olika metoder for att 6verfora
risken pa annan part (Boehlje et. al., 2004). Prissdkring och forsidkringar ar nagra exempel pé
att overfora risk vilket vanligtvis innebér en kostnad for lantbrukaren. Kostnaden kan vara
kénd pd forhand eller oséker. For en forsdkring dr kostnaden vanligtvis kénd pé forhand
medan kostnaden for prissékring till stor del kan bestd av uteblivna intikter vilket inte ar kiant
pa forhand.

2.4 Prissakring

Prissdkring &r ett sétt for lantbrukaren att minska prisrisken genom att handla med finansiella
derivat pd en rdvarumarknad. For att forstd vilka faktorer som paverkar intresset for
prissdkring dr det viktigt att forsta hur prissdkring fungerar. Ravarumarkanden bestar av olika
aktorer (Hardaker et. al., 1997). Olika aktorer har olika riskpreferenser som paverkar vilken
roll som aktdren har pa marknaden.

Det finns vanligtvis tre olika typer av aktdrer pd rdvarumarknaden (Horcher, 2005). Aktoéren
som vill skydda sig mot ett prisras kallas hedger. Det kan till exempel vara en mjolkproducent
som &r kraftigt beroende av mjolkpriset eller livsmedelstillverkare som till skillnad mot
producenten vill skydda sig mot prisdkningar pa rédvarorna i produktionen. For att fordela
prisrisken krivs det att ndgon ir villig att bara den. Denna aktor kallas specultor och idr villig
att bdra risken 1 utbyte mot att kunna spekulera 1 svingande priser pa ravaror (ibid). Den
tredje aktoren dr storre ravarukdpare och banker som erbjuder sina kunder prissékring mot en
avgift.



Hur stor del av den forvédntade produktionen som ska prissdkras beror pad producentens
riskpreferenser, forviantad produktion och marknadsuppfattning (Horcher, 2005). Om
producenten viljer att prissdkra en stor del av forvéntad produktion tar producenten en risk att
produktionen blir ldgre vilket leder till att producenten inte kan uppfylla kontraktet (ibid).
Producenten maste da kopa resterande del av rdvaran pa den 6ppna marknaden for att kunna
uppfylla kontraktet. Om producenten istéllet vdljer att endast prissdkra en mindre del av
forvantad produktion dr producenten fortfarande utsatt for en betydande prisrisk (ibid).

2.5 Transaktionskostnader

Transaktionskostnader uppstér som en foljd av att himta information, évervaka och planera
en ekonomisk aktivitet (Williamson, 1981). Hoga transaktionskostnader kan leda till
marknadsmisslyckanden vilket innebdr att marknadens effektivitet minskar och att
ekonomiskt rationella alternativ blir olonsamma till foljd av hoga transaktionskostnader.

Tuthill & Frechette (2004) definierar transaktionskostnad som den avgift som betalas for att
handla med finansiella instrument samt alternativkostnaden. Alternativkostnaden &r den intikt
som aktoren avsager sig om priset skulle stiga efter att aktoren prissdkrat. Studien visar att
hoga transaktionskostnader minskar incitamentet att prissdkra samt gor optioner relativt mer
eftertraktade eftersom transaktionskostnaden dr begrdnsad till avgiften for att handla med
optioner. Transaktionskostnader kan alltsa paverka valet av instrument for prissékring.

Williamson (1981) definition av transaktionskostnader innebér att transaktionskostnaden
varierar mellan aktorerna pa den finansiella marknaden. Det beror pa att aktdrerna har olika
forutsédttningar for att hdmta information, Overvaka och planera en ekonomisk aktivitet.
Makus et. al., (1990) har i en studie visat att tidigare erfarenhet av prissdkring samt utbildning
paverkar beslutet att prissdkra dérfor att tidigare erfarenhet av prissdkring innebér att
transaktionskostnaden for att prissdkra igen &r relativt lagre (ibid). Det kan forklaras av att
aktoren har mer erfarenhet av att himta information samt antagligen kinner fortroende for den
institution som tillhandahaller tjansten.

2.6 Faktorer som paverkar prissakringsbeslut

Mojligheten att prissdkra jordbruksrelaterade rdvaror har funnits ldnge i till exempel USA.
Det dr framst spannmalsproducenter som anvidnt sig av prissdkring men &ven
mjolkproducenter har borjat prissdkra. Tidigare forskning kring prissékring dr framst inriktad
pa amerikanska spannmaélsodlare dér flera studier har genomforts for att identifiera viktiga
faktorer bakom ett prissdkringsbeslut. Prissidkring i Sverige dr en nyare foreteelse och darfor
ar tidigare forskning begréinsad.

Intresset for prissdkring har tidigare beskrivits som svalt hos lantbrukare i USA. Shapiro och
Brorsen (1988) konstaterar, i en studie pa soja- och majsodlare, att endast 11,5 % av forviantad
skord var prissdakrad. Wolf (2012) har 1 en nyare studie visat att prissdkring av mjolk har 6kat
till foljd av ett mer volatilt mjolkpris. Lantbruksforetag blir allt storre och &r i stor
utstrickning beroende av en produkt. Detta innebédr att foretagen blir kénsliga for sma
variationer i pris vilket innebér att incitamentet att prissdkra bor 6ka. Detta da prissdkring dr
ett effektivt sitt att hantera prisrisken.



Tidigare studier identifierar flera anledningar till att lantbrukare inte prissikrar. Wolf (2012)
identifierar basis risk som den enskilt viktigaste anledningen till att mjolkproducenter véljer
att inte prissdkra. Basis risk kan anges som skillnaden mellan lokalt marknadspris och
finansiellt terminspris (Maynard et al., 2005). Terminspriset pa mjolk baseras péa
standardiserade protein- och fettvirden medan det lokala marknadspriset varierar beroende pa
faktiska protein- och fettvirden. Det innebédr att det kan finnas skillnader i gérdsspecifika
faktorer och kvalitet pd mjolken som gor att en viss kvantitet mjolk kan betinga olika virden.
Denna avvikelse i pris innebér att lantbrukaren inte kan prissikra hela sin produktion utan en
viss prisrisk bestar.

Wolf (2012) hévdar ocksa att transaktionskostnader och bristande kunskap hos lantbrukaren
paverkar beslutet att inte prissikra. Shapiro och Brorsen (1988) hdvdar i sin tur det motsatta.
Enligt forfattarna besitter lantbrukare den kunskap som krévs for att anvdnda sig finansiella
derivat i syfte att prissikra.

Hur alder inverkar pa prissdkringsbeslutet har undersokts i flertalet studier. Wolf (2012) visar
att lder dr en variabel som &r negativt korrelerat med prissédkring medan Makus et. al., (1990)
inte finner ndgot samband mellan &lder och prissékring. Alder 4r som sagt en omdiskuterad
variabel som antas inverka pd olika sétt. En édldre lantbrukare har oftast en lagre
skuldséttningsgrad vilket ger ldgre incitament att prissdkra (Shapiro & Brorsen, 1988).
Samtidigt har en &ldre lantbrukare storre erfarenhet och mer sjdlvfortroende i sin roll som
foretagsledare vilket anses ha en positiv inverkan pa valet att prissikra.

Béde Wolf (2012) och Makus et. al., (1990) hdvdar att storre gdrdar 4r mer bendgna att
prissdkra dn mindre gardar. I litteraturen hittas framst tva forklaringar till detta. Den ena ar att
storre gardar littare kan hantera den volym som krévs for att kunna teckna ett forward
kontrakt. Forward kontrakt tecknas ofta pa storre volymer vilket innebar att mindre gardar
madste prissdkra en stor del av produktionen i ett kontrakt. Det kan vara riskabelt om
produktionen blir mindre &n forvéntat och lantrukaren inte kan uppfylla kontraktet. Den andra
anledningen antas vara att storre gardar har en hogre skuldséttningsgrad. Shapiro & Brorsen
(1988) hédvdar att skuldséttningsgraden ar en viktig variabel som 0kar incitamentet att
prissdkra. En hogre skuldséttningsgrad ger hogre risk darfor anvinder sig lantbrukaren av
prissdkring for att kontrollera risken och trygga en stabil inkomst over tid.

2.7 Prissakring i Sverige

Forskning kring prissékring i Sverige saknas i stor utstrickning darfor att mojligheten att
prissdkra &r relativt ny och den forskning som hittills skett har frimst fokuserat pa
spannmélsodlare. Ett exempel &r Néslund (2008) som undersoker vilka faktorer som ligger
bakom prissidkringsbeslutet hos svenska spannmalsodlare. Slutsatsen dr att en storre dkerareal
ger hogre riskexponering vilket dkar incitamentet att prissdkra. Detta stimmer dverens med
tidigare studier i USA av till exempel (Wolf, 2012: Makus et. al., 1990) som hédvdar att
gérdsstorlek paverkar beslutet att prissdkra. Ndslund (2008) identifierade dven en rad faktorer
som karaktdriserade lantbrukare som valde att prissdkra. Markandsorientering, hdgre
avkastningskrav och bittre kunskap om terminsmarknaden &r faktorer som har en positiv
inverkan pa valet att prissékra.

Marknaden for att prissdkra mj6lk i Sverige ér fortfarande under utveckling och mjolkforetags
instéllning till prissdkring aterstir att se. Det finns dock en mindre studie genomford av
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Andersson et. al., (2014) som undersoker svenska mjélkbonders instédllning till finansiella
derivat for att sikra mjolkpriset. Studien bygger pd en mindre enkdtundersokning med 67
svarande. Resultatet av undersdkningen visar att 34 % av lantbrukarna var intresserade av att
anvinda sig av finansiella derivat for att sdkra mjolkpriset. 19 % ville ha mojligheten att
kunna prissikra genom bdde bank och mejeri. Andersson et. Al., (2014) hédvdar att
lantbrukare som ansdg att finansiella derivat var enkla att anvidnda var mest intresserade av
prissdkring. En intressant upptickt var ocksa att lantbrukare som oroade sig mycket for
mjolkpriset inte var intresserade av att anvénda sig av prissékring. Detta kan tyckas konstigt
eftersom prissdkring erbjuder ett sétt att minska prisrisken.

Svenska lantbrukares instillning till prissdkring har ocksa studerats av Wilhelmsson (2010).
Resultatet i studien visar att svenska lantbrukare dverlag var positivt instdllda till prissidkring
men dldre lantbrukare var mer tveksamma eftersom de upplevde prissdkring som krangligt.
Slutsatsen i studien dr att det krdvs mer utbildning pd prissakring vilket dven efterfragas av
lantbrukarna som upplever att de behover béttre kunskaper for att kunna hantera prissékring i
framtiden.

Tidigare forskning kring lantbrukares riskinstéllning visar att svenska lantbrukare generellt
sett dr riskaverta (Hansson & Lagerkvist, 2012). Studien av Hansson och Lagerkvist (2012)
miter svenska lantbrukares riskpreferenser utifrdn tre olika riskdoméner: Uppdaterade och i
kontroll, forsiktigt planerande och progressive farming. Studien fann riskaversion i samtliga
dominer och att lantbrukare som hade starkare preferenser for “progressive farming”
upplevde storst variation 1 inkomst. I teorin bor en riskavert lantbrukare vara intresserad av
prissdkring vilket kan antyda att svenska lantbrukare anser att prissikring &r ett bra verktyg
for att hantera risk. For de lantbrukare som upplevde storst variation 1 inkomst kan prissdkring
vara ett verktyg som minskar de variationer i inkomst som studien av Hansson och Lagerkvist
(2012) visade.

2.8 Sammanfattning av teorin

En ekonomiskt rationell beslutsfattare viljer det handlingsalternativ som har hogst EMV
(Edlund et. al, 1999). Att méanniskor generellt dr riskaverta (Chance & Brooks, 2015; Pindyck
& Rubinfeld, 2012; Hardaker et. al., 1997) paverkar vilket handlingsalternativ som véljs. En
riskaverse beslutsfattare kan vilja att gora avsteg fran EMV kriteriet for att undvika risk.

For att hantera risker i lantbruket finns olika metoder. Boehlje et. al., (2004) presenterar fyra
olika metoder for riskhantering: undvika, reducera, 6verfora samt Gverta/acceptera. I figur 3
visas vanliga exempel pa vilka atgdrder som lantbruksforetag anviander for att hantera risk och
hur atgirderna kan kategoriseras under Boehljes et. al., (2004) fyra olika metoder. Hardaker
et. al.,, (1997) gor en kategorisering i fem olika riskkategorier dir prisrisk faller under
kategorin marknadsrisk som kan hanteras genom prissidkring for att overfora prisrisken pa
annan part.

Tidigare forskning kring prissékring fokuserar i stor utstrickning pa amerikanska lantbrukare.
Tidigare studier visar att olika variabler som till exempel alder, gardsstorlek och skuldsittning
paverkar beslutet att prissdkra. I figur 3 visas en sammanfattning av faktorer som tidigare
litteratur visat paverkar beslutet att prissédkra.
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Undvika Reducera Overfora Overta/acceptera
Hyr in maskinstation Diversifiering Prissdkring Kontrollera
foradlingskedjan
Odlingsrisk Radgivning Forsakring
Vaxtfalid
Riskhantering
Produktionsrisk //’1\ Finansiell risk
Marknadsrisk
Prissakring

/ T~

Personliga egenskaper

Gardsrelaterade faktorer

Preferenser / Forvantningar

«  Alder
+  Utbildning
*  Erfarenhet

*  Avkastningskrav

¢ Gardsstorlek
*  Geografiskt lage
*  Skuldsittning

*  Basis risk

.

.

.

Riskpreferens
Forvantad avkastning
Férvantad pris

Transaktionskostnad

* Marknadsorientering

Figur 3 Boehlje et. al., (2004) fyra metoder for riskhantering kopplat till faktorer som paverkar beslutet att prissikra.
Egen bearbetning

Personliga egenskaper: Inkluderar alder, utbildning, erfarenhet, avkastningskrav och
marknadsorientering. Alder #r den mest omdiskuterade faktorn eftersom det rader delade
meningar hur den faktorn pdverkar prissékringsbeslutet.

Gardsrelaterade faktorer: Tidigare studier har visat ett positivt samband mellan gardsstorlek
och prissikring (Wolf, 2012: Makus et. al., 1990). Gérdsstorleken péaverkar &ven
skuldséttningsgraden (Shapiro & Brorsen 1988) vilken i sin tur paverkar prissékringsbeslutet
dar en hogre skuldséttningsgrad 6kar incitamentet att prissékra.

Preferenser/Forvdntningar: Hur riskpreferenser paverkar prissdkringsbeslutet grundas framst
i teorin. En riskavert beslutsfattare antas ha storre incitament att prissikra eftersom en siker
inkomst foredras framfor en osdker med hogre virde (Pindyck & Rubinfeld, 2012). Beslutet
att prissikra pavekas dven av forvintad avkastning samt en uppfattning om framtida pris.
Tidigare erfarenhet av prissdkring antas sidnka transaktionskostnaden vilket 6kar chansen att
lantbrukaren kommer prissikra igen (Makus et. al., 1990).
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3. Metod

3.1 Kvalitativ metod

Denna studie tillampar en kvalitativ metod. En kvalitativ metod é&r tolkande och d&mnar skapa
en forstdelse av den sociala verkligheten. Den sociala verkligheten ses som ett resultat av
samspel mellan individer (Bryman & Bell, 2013). Studien kommer ha en deduktiv
utgangspunkt i arbetet, &ven om den ocksa har vissa inslag av en induktiv arbetsgéng.

Syftet med uppsatsen dr att undersoka vilka faktorer som paverkar intentionen att prissékra
mjolk samt vilka metoder mjolkproducenterna anvinder for riskhantering i avsaknad av
prissakring. For att uppnd syftet krivs det att studien fangar foretagarens uppfattningar och
tankar och darfor dr en kvalitativ metod att foredra da den speglar subjektiva uppfattningar
och processer for att skapa en forstaelse av foretagarens situation (Bryman & Bell, 2013).
Tidigare studier har studerat omrdden som angrénsar till denna uppsats dmnesomrade. Ingen
tidigare studie har dock haft samma angreppssitt pa problemet som denna studie dé tidigare
studier framst har fokuserat pa hur stort intresset for prissdkring ar snarare dn vilka faktorer
som ligger bakom intentionen att prissikra.

Enligt Bryman & Bell (2013) och Robson (2011) kan en kvalitativ studie anvénda sig av en
eller flera olika undersokningssatt till exempel etnografi, observationer, kvalitativa intervjuer,
fokusgrupper och fallstudier. Empirin i denna studie samlas in genom intervjuer med fyra
mjolkproducenter i Milardalsregionen. Det finns flera fordelar med att anvénda sig av
intervjuer. Intervjuer ar ett effektivt sétt att utféra en undersokning da svar pa fragorna erhalls
direkt och sammanstéllning av materialet dr inte lika omfattande dé& respondenterna vanligtvis
ar farre jamfort med exempelvis enkédtutskick (Bryman & Bell, 2013). Genom att stilla 6ppna
fragor kan respondenten fritt vélja sitt svar vilket erbjuder en flexibilitet. Intervjuer erbjuder
ocksa mgjligheten att stélla foljdfragor eller att &ndra fragorna under intervjuens gang for att
fa uttommande svar (Robson 2011). Detta innebér att respondenten kan lyfta fram aspekter
som vi inte reflekterat 6ver ndr fragor utformades. Da svar erhalls pa plats kommer
respondenten bidra med material till unders6kningen, vilket inte dr sdkert vid exempelvis
enkétutskick dar svarsfrekvens kan vara lag. Som med alla metoder finns det nackdelar d&ven
med intervjuer. Intervjuer tar mycket tid vilket kan medfora att det blir svart att hitta
respondenter som &r villiga att stélla upp (ibid). Det gar aldrig att standardisera en intervju
vilket paverkar palitligheten och stéller krav pa utforaren av studien.

3.2 Empirisk undersokning

Det empiriska materialet till studien har insamlats genom kvalitativa intervjuer med fyra
mjolkproducenter. Urvalet av respondenter sker frdn en lista som sammanstillts av LRF
Mjolk. Samtliga mjolkproducenter pa listan bedriver konventionell mjolkproduktion i
Mailardalsregionen. Fran listan gors inget systematiskt urval men antalet respondenter
begréinsas till fyra stycken med hénsyn till studies tidsram. Mjdlkproducenterna kontaktas
slumpmassigt och de som forst visar intresse for att delta véljs ut. Intervjupersonerna viljs ut
forutséttningslost utan att veta om de har nidgon kunskap eller intresse for prissékring det
innebdr for denna studie att vissa respondenter kanske helt saknar intresse for prissdkring.
Dessa respondenter kan fortfarande analyseras utifrdn teorier kring prissdkring eftersom
faktorer som paverkar intentionen att prissdkra kan vara bade positivt och negativt
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korrelerade. Till exempel visar tidigare studier att incitamentet att prissikra okar med
skuldséttningsgraden och att motsatsen ocksé géller (Shapiro & Brorsen, 1988). Respondenter
som saknar intresse for prissdkring dr dnda intressanta att analysera darfor att de kan bidra
med en forstdelse for vilka faktorer som &r negativt korrelerade med prissikring.

I denna studie samlas empirin in genom intervjuer med respondenterna hemma péd deras
gardar. Genom intervju fas forstahandsinformation och kropps- och minsprdk kan studeras,
vilket kan vara virdefullt for hur intervjun ska fortlopa (Bryman & Bell, 2013). Fordelarna
med att intervjua respondenterna hemma pa deras géardar ar att det ska vara tidseffektivt for
dem och att respondenterna kdnner sig mer bekvima och inte fir kénslan av att det ir en
undersokning. Namnda faktorer syftar till att fa respondenterna att slappna av och fa sé
djupgéende information som mojligt.

Vid intervjuerna anvdnds en lista med Overgripande fragestdllningar en sa kallad
intervjuguide (se bilaga 1). Intervjuguidens fragestéllningar konstrueras efter valda teorier
kring riskhantering och prissikring. Semistrukturerade intervjuer mojliggor att respondenten
kan utforma svaren med stor frihet. Fragorna varierar i ordningsfoljd och foljdfragor
utvecklas beroende péd respondentens svar (Bryman & Bell, 2013). Dessutom far
respondenten utrymme att ta upp teman som denne finner dr av intresse som ligger utanfor de
generella fragestéllningarna. Intervjuerna spelas in for att f4 med all information.

Nér empirin vil har samlats in och transkriberats sammanstills materialet under olika avsnitt i
empirikapitlet. I empirikapitlet redogors forst for hur lantbrukarna hanterar risker 1 sitt foretag
idag, speciellt hur prisrisk hanteras i avsaknad av instrument for prissdkring. Sedan far
lantbrukarna redogdra for sitt intresse kring prissékring av mjolk samt for vilka faktorer som
paverkar intentionen att prissdkra mjolk. For att undvika risken av efterhandskonstruktioner
och dndringar har respondenterna ej fatt mojlighet att ganska de sammanstillningar som skett
efter intervjuerna. Detta kan minska studiens tillforlitlighet. Indelningen i avsnitt sker efter de
Overgripande fragestillningar som har anvénts vid intervjutillfillena (se bilaga 1). I
analyskapitlet diskuteras empirin utifrdn den teoretiska syntesen som presenterades i
teorikapitlet samt att resultatet jimfors med tidigare studier.

3.2.1 Litteraturgenomgang

Med en litteraturgenomging avses en genomgang av tidigare litteratur med fokus pa
forskningsfragan (Robson, 2011). Den syftar till att ge 1dsaren en sammanstillning av tidigare
forskning for att skapa en grundlédggande forstaelse for &mnet. En litteraturgenomgéng hjélper
aven forskaren att specificera sin forskningsfraga, hitta nya infallsvinklar och tolka resultatet
av studien.

Litteraturgenomgéngen i1 denna uppsats innefattar framst artiklar skrivna om lantbrukares
instéllning och anvindande av finansiella derivat. Tidigare forskning pd omradet har frimst
fokuserat pd amerikanska spannmalsodlare dérfor far dven litteraturgenomgéingen ett fokus
som ligger utanfor svenska mjolkproducenter. Relevansen i denna litteratur bedéms @ndé som
god eftersom anvéndandet av finansiella derivat fungerar likvardigt &ven for mejeriprodukter.
Dock saknas tidigare forskning inom omradet som berdr svenska mjolkproducenters
anvindande av prissékring dven om det finns studier som visar att det finns ett intresse.
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Litteraturgenomgangen &r en sa kallad narrativ litteraturgenomgéang som ska redogdra for vad
som tidigare dr kdnt pd omradet. Nackdelen med en narrativ litteraturgenomgéng ar att den
kan paverkas av forskarens egen subjektivitet (Bryman & Bell, 2013). Det leder till att
replikerbarheten minskar och didrmed palitligheten. Fordelen med en narrativ
litteraturgenomgéng dr att forskaren kan fa en djupare forstaelse for omradet och upptéicka
nya fragor som ir viktiga for studien (ibid).

Teorikapitlet 1 uppsatsen ar uppbyggt kring teorier som ror riskinstillning, riskhantering och
prissdkring. Teorierna hdmtas fran tryckta bocker och artiklar pa omradet. Litteratursokningen
har gjorts via databaserna Primo, Google Schoolar och Epsilon. For att hitta relevanta artiklar
har sokord som price hedging, risk management, futures, forward, options, dairy farm och
transaction cost anvénds. Andra kéllor ar rapporter och internetsidor som ocksa anvints i viss
utstrackning for att samla bakgrundsmaterial.

3.3 Metoddiskussion

En kvalitativ studie bor utvirderas utifran tva grundliggande kriterier, trovérdighet och
akthet. Trovérdighet &r uppdelad i1 fyra olika delkriterier, tillforlitlighet, Gverforbarhet,
palitlighet och konfirmering (Bryman & Bell, 2013). Eftersom samtliga foretag verkar i
Milardalsregionen, har samma regelverk och liknande produktionsférutsiattningar, innebér det
att foretagen verkar i samma kontext vilket stérker tillforlitligheten. Det bor tas hinsyn till att
alla tillfragade mjolkforetag inte upplevde att de hade tid eller intresse av att stilla upp i
studien. Dessutom dr det enbart foretag som levererar till Arla Foods som deltagit i studien.
Denna ofrivilliga selektion kan underminera studiens tillforlitlighet, da foretag som levererar
till andra mejeriforetag har en annan ersdttning for sina produkter och kan darmed ha ett annat
intresse for prissdkring av mjolk. Tillforlitligheten kan stirkas genom att genomfdra en
respondentvalidering, vilket i denna studie medvetet valts bort for att undvika risken for
efterhandskonstruktioner (Bryman & Bell, 2013). Samtliga intervjuer har spelats in for att 6ka
mojligheten att beskriva och tolka respondenternas svar.

Overforbarhet innebdr att studiens resultat ska kunna Overforas till en annan situation
(Bryman & Bell, 2013). En kvalitativ unders6kning &mnar att gora en intensiv studie av ett
mindre antal individer. Denna typ av studie dr inte Overforbar pd samma sitt som en
kvantitativ undersokning da den fokuserar pé en specifik kontextuell situation. Men genom att
producera en fyllig och tét redogoérelse kan kontexten uppfattas och hjélpa andra att utfoéra en
liknande studie i en annan miljo.

Pélitlighet innebar att studiens samtliga moment redogors pa ett tydligt sitt. Detta sker for att
Oka trovdrdigheten for studiens resultat. I denna studie framkommer detta genom en klar
redogorelse kring hur empirin fran féretagen har samlats in.

Konfirmering ar det sista kriteriet 1 trovardighet och innebér att forskaren har agerat i god tro
och att forskarna inte medvetet har paverkat resultatet av undersdkningen genom personliga
asikter eller ledande frdgor, utan att studien endast redovisar respondenternas egna dsikter och
uppfattningar (Bryman & Bell, 2013). Déarfor anvénds samma intervjuguide till samtliga
respondenter och olika fragor som syftar till ungefdr samma sak anvinds for att 6ka
trovirdigheten 1 att det dr respondentens egna uppfattningar som undersokts.
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Akthet handlar om att undersékningen malar upp en rittvisande bild 6ver respondenternas
tankar och uppfattningar om prissékring. Detta kan vara svért d& respondenterna medvetet
eller omedveten kan ge svar som denne forvéntar sig att forskarna vill hora istéllet for sina
egna faktiska dsikter. Genom att anvénda stilla liknande fragor vars syfte dr att f4 ungefar
samma svar, kan denna aspekt minskas.

En kvalitativ studie bygger pa deltagande observationer eller ostrukturerade intervjuer med ett
begrinsat antal respondenter inom en organisation eller geografisk avgransat omrade. Detta
innebdr att kvalitativa forskningsresultat dr svéra att dra generella slutsatser av, forutom 1 just
den kontext de producerades i. Respondenterna &r inte representativa for en population vilket
innebdr att denna studie inte dr generaliserbar da den endast innefattar fyra mjolkforetag fran
Milardalsregionen och samtliga dr Arlaleverantorer. Dock &r detta inte syftet med studien,
utan syftet dr att skapa en forstaelse for vilka faktorer som kan paverka intentionen att
prissdkra mjolk hos den enskilda producenten.

3.4 Etiska aspekter

Oavsett vilken forskning som bedrivs &r det viktigt att etiska regler foljs angdende de
individer som &r en del av forskningen. Dessa regler inkluderar frivillighet, integritet och
konfidalitet. Nar det handlar om kvalitativ forskning bor forskarna ta stéllning till konfidalitet,
konsekvenser, informerat samtycke och forskarens roll (Kvale & Brinkmann, 2009).
Respondenterna som blir intervjuade l&dmnar ut information om sig sjélv och sitt foretag
darfor ar det viktigt att respondenterna dr medvetna om studiens syfte och hur tillginglig den
kommer vara for andra. Under intervjun &dr det viktigt att forskaren agerar och uttrycker sig
varsamt ndr respondenterna berdttar om sina vérderingar da forskarens handlingar kan vara
avgorande for studiens utfall. Information och vérderingar som framkommer under
intervjuerna ska behandlas med varsamhet och respekt. Finns det information som
respondenten inte vill ska tas med eller information som kan vara skadlig for deras privatliv
eller foretagande bor denna uteldmnas (Bryman & Bell, 2013).

Denna studie har beaktat etiska aspekter genom att respondenterna forst fick studiens syfte
och frageomrdden fOrklarat for sig ndr de blev tillfrdigade om att delta i studien.
Respondenterna blev ocksé informerade om att de kunde avbryta deltagandet 1 studien nér
som hels samt att de fick mojligheten att vara anonyma.
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4 Empiri

4.1 Fallgardar
Lantbrukare 1

P& en gérd beldgen 1 Knutby driver lantbrukare 1 mj6lkproduktion, med en beséttning pa 180
mjolkande kor, tillammans med sina tvd soner. Lantbrukare 1 &r i femtiodrs-aldern och har en
gymnasial lantbruksutbildning. Nyligen har en storre investering gjorts i en ny och modernare
mjolkladugard. Lantbrukare 1 brukar 280 hektar dker varav 120 &r dgs och resten arrenderas.

Lantbrukare 2

Lantbrukare 2 driver en gérd beldgen i Alunda med en beséttning pa 120 mj6lkande kor. P
garden arbetar enbart lantbrukare 2, dennes bror samt deras far. Lantbrukare 2 &r 1
tjugofemdrs-aldern och har en gymnasial lantbruksutbildning. 2012 gjordes en storre
investering 1 ny mjolkladugard och planer finns for att expandera ytterligare. Lantbrukare 2
brukar 200 hektar dker varav ungefér hélften arrenderas.

Lantbrukare 3

Lantbrukare 3 bedriver mj6lkproduktion pd en gérd norddst om Storvreta. P4 garden finns 75
mjolkande kor, 200 hektar dker samt 50 hektar bete. Lantbrukare 3 &r i tjugofemars-aldern
och driver girden tillsammans med sin sambo. Bégge har en gymnasial lantbruksutbildning.
Hela garden arrenderas av Uppsala akademiforvaltning sedan hosten ar 2012.

Lantbrukare 4

Lantbrukare 4 driver tillsammans med sin sambo en gard 0ster om Vattholma. P& garden finns
en mjolkbesittning med 140 mjolkkor samt véaxtodling pd 360 hektar. Lantbrukare 4 ar i
fyrtiodrs-aldern och har en agrar universitetsexamen. P4 garden, som sedan ar 2011 arrenderas
av Uppsala akademiforvaltning, arbetar dven tre anstillda.

4.2 Riskhantering

Lantbrukare 1 upplever att riskhantering har blivit viktigare sedan nyinvesteringen darfor att
Lantbrukare 1 har okat skuldsdttningen samt producerad volym vilket sammantaget innebér
att riskexponeringen okat. Aven lantbrukare 2 har nyligen gjort en storre investering och
upplever ocksa att riskexponeringen har okat. Lantbrukare 4 upplever att den finansiella
risken och pressen har dkat sedan en stdrre nyinvestering genomfordes for tre &r sedan. Aven
om lantbrukare 4 arrenderar sin gird frdn Uppsala akademiforvaltning har lantbrukare 4
bekostat en betydande del av investeringen med egna medel vilket innebédr att dven
lantbrukare 4 dr utsatt for en storre riskexponering én tidigare. Lantbrukare 3 moter en mindre
finansiell risk dd garden arrenderas och skuldséttningen &r lag eftersom foretaget inte har
genomfort storre investeringar (pers. med., lantbrukare 3, 2015).
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Béde lantbrukare 1 och 2 tycker att lantbruket har blivit allt mer marknadsorienterat och
upplever att behovet av riskhanteringsverktyg har okat. De tror att de senaste &rens
variationer i mjolkpris kommer att fortsitta dven i framtiden. Aven lantbrukare 4 upplever att
mjolkpriset blivit mer marknadsorienterat vilket upplevs som problematiskt eftersom
lantbrukare 4 inte vet hur deras foretag ska hantera det. Lantbrukare 3 tycker ocksa att
mjolkpriset har blivit mer marknadsorienterat, men tycker inte att detta &r ett stort problem
utan snarare en mojlighet for svensk mjélkproduktion att bli effektivare.

4.2.1 Val av mejeri

Arla dr en stor aktor pa den svenska mjolkmarkanden och som &gs av de lantbrukare som
levererar till foretaget. Arlas ambition dr att erbjuda sina leverantorer ett stabilt och hogt
mjolkpris. Dock kan flertalet mindre mejerier i Sverige erbjuda mjdlkproducenter ett hogre
pris dn vad Arla klarar av. Trots detta viljer samtliga respondenter i denna studie att leverera
just till Arla (pers. med., lantbrukare 1, 2, 3 & 4, 2015). Det beror pa att lantbrukarna anser att
Arla ar det mejeri som i lingden ger stabilast mjolkpris. Lantbrukare 1 lyfter ocksa fram att
risken for att Arla ska ga 1 konkurs &r mindre jamfort med niagot av de mindre mejerierna
(pers. med., lantbrukare 1, 2015). I avsaknaden av andra effektiva prissdkringsverktyg ar valet
av mejeri det sétt som lantbrukaren kan hantera prisrisk pa.

Lantbrukare 3 viljer att ta ytterligare ett steg utdver att bara vilja Arla som mejeri. Detta
genom att engagera sig 1 Arla vilket har resulterat i en fortroendepost inom Arla. Valet att
stilla upp 1 foreningen grundar sig 1 mdjligheten att paverka organisationens
prissittningssystem (pers. med., lantbrukare 3, 2015).

4.2.2 Produktionsrisk

Samtliga lantbrukare i studien forsoker producera en hog andel av fodret sjilva (pers. med.,
lantbrukare 1, 2, 3 & 4 2015). Detta innebér att de skyddar sig mot prissvingningar pa till
exempel spannmal samt kan kontrolla kvalitén pé det foder som produceras. Samtliga
lantbrukare anser att det dr en viktig del av foretagets riskhantering. Lantbrukare 2 viljer dock
en ndgot annorlunda strategi genom att kdpa in majs av en granne. Det beror pa att majs ér en
dyr och svarodlad groda i Uppland och genom att kopa in majs av grannen undviker
lantbrukare 2 odlingsrisken.

Béde lantbrukare 1 och 2 anser att en bra kontakt och ett gott samarbete med grannar dr ett
viktigt led i riskhanteringen (pers. med., lantbrukare 1 & 2, 2015). Fordelen med att ha en god
kontakt med grannarna dr mojligheten att fa hjilp eller lana maskiner ndr ens egna har
havarerat. Detta dr ett sétt att minska produktionsrisken och ett annat exempel dr att
lantbrukarna hyr in maskintjanster av grannar for att minska kapitalbindningen 1 foretagen.

4.2.3 Diversifiering och radgivning
P& grund av senaste tidens variationer i mjolkpris anser flera lantbrukare i studien att
diversifiering har blivit allt viktigare for att stabilisera foretagets intdkter (pers. med.,

lantbrukare 2, 3, & 4 2015). Lantbrukarna i studien véljer olika sitt att diversifiera sina
foretag beroende pa forutsdttningar. Lantbrukare 2 driver en entreprenadverksamhet vid sidan
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av mjdlkproduktionen och lantbrukare 3 producerar och siljer foder till histgirdar. Aven
lantbrukare 4 anger att diversifiering blivit en viktigare del av deras foretag sedan
lonsamheten 1 mjolkproduktionen sjunkit darfor har foretaget borjat foda upp stutar for
forsdljning av kottlador.

Lantbrukare 4 har, forutom diversifiering ockséd okat produktionsrddgivningen for att mota
den senaste tidens laga mjolkpris. Den Okade rddgivningen syftar till att hitta onddiga
kostnader som kan sparas in samt att effektivisera produktionen (pers. med., lantbrukare 4,
2015). Lantbrukare 1 har valt att inte diversifiera sitt foretag utan satsar enbart pa
mjolkproduktion. For att f4 en hog och stabil produktionsniva véljer lantbrukare 1 att anvinda
produktionsradgivning i stor utstrackning (pers. med., lantbrukare 1, 2015).

4.3 Intresse for prissakring

Béde lantbrukare 1, 2 och 4 har anvint prissékring tidigare for att prissékra insatsvaror och
aven spannmal till viss del (pers. med., lantbrukare 1, 2 & 4, 2015). For lantbrukare 2 har
prissdkringen av spannmadl haft ett varierat resultat. Nagot ar har priset pad spannmalen gatt
upp efter prissdkringen skett, men lantbrukare 2 anser att prissdkring dndd &r ett bra
riskhanteringsverktyg. Detta dr en uppfattning som delas av Ovriga lantbrukare i studien.
Framforallt upplever lantbrukare 1 och 2 att deras eget intresse for prissdkring har okat
eftersom mjolkpriset varierar allt mer och de nyligen har gjort stora investeringar.

Lantbrukare 3 har inte ndgon tidigare erfarenhet av prissékring, varken av insatsvaror eller
spannmal (pers. med., lantbrukare 3, 2015). Lantbrukare 3 anser inte heller prissékring av
spannmdl vara intressant dd den levererade volymen upplevs vara for liten samtidigt som
arbetsinsatsen att folja priserna dr for stor. Ddremot anser lantbrukare 3 att prissidkring av
mjolk dr av intresse, framforallt dd det ror sig om storre volym och skulle betyda mer for
foretaget idag jamfort med att ldra sig prissdkring pa spannmal.

Vid prissékring av spannmal kan lantbrukarna vilja mellan att prissékra via bank eller via
uppkoparen. For att lantbrukarna i studien ska finna prissékring av mjolk intressant vill de
frimst ha mojligheten att prissdkra via sitt mejeri. Detta beror frimst pa att lantbrukarna &r
mer vana vid att ha en regelbunden kontakt med sitt mejeri. Lantbrukarna anser ocksa att det
ar lattare att ha kontakt med mejeriet, kinner fortroende och att mejeriet har en storre
forstéelse for lantbrukarnas dagliga verksamhet (pers. med., lantbrukare 1, 2, 3 & 4, 2015).
Déremot tror lantbrukare 1 att banken har ett intresse 1 att lantbrukare kan prissékra. For
banken bor det vara positivt eftersom lantbrukaren kan hantera sin likviditet battre vilket
minskar risken for banken dérfor att lantbrukaren far béttre forutsdttningar att betala réntor
och amorteringar.

4.4 Faktorer som paverkar intentionen att prissakra

Lantbrukare 1 anser att behovet av prissikring var vildigt ldgt innan nyinvesteringen skedde
(pers. med., lantbrukare 1, 2015). Efter nyinvesteringen har skuldsittningen och
produktionsvolymen Okat vilket har lett till att lantbrukare 1 har ett stérre behov av att kunna
hantera prisrisken. Aven lantbrukare 2 anser att behovet av att hantera prisrisken har kat med
nyinvesteringen (pers. med., lantbrukare 2, 2015). Dock sa skiljer sig lantbrukare 1 och 2 &t
ndr de diskuterar vilken betydelse skuldséttningsgraden har for deras intresse att prissidkra
mjolk. Lantbrukare 1 menar att for varje gang skuldséttningen 6kar och en nyinvestering sker
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blir behovet av prissékring storre (pers. med., lantbrukare 1, 2015). Lantbrukare 2 menar, till
skillnad fran lantbrukare 1, att behovet av att prissidkra 6kar med skuldséttningen upp till en
viss nivd. Aven om lantbrukare 2 skulle gora ytterligare nyinvesteringar menar denne att
behovet av prissdkring ér likvirdig med dagens behov (pers. med., lantbrukare 2, 2015).

Samtliga lantbrukare anser att en viktig faktor for att prissdkra dr att det underléttar kontakten
med banker (pers. med., lantbrukare 1, 2, 3 & 4 2015). Lantbrukarna anser att det dr enklare
att visa upp en trovirdig kalkyl vid ett 1dneférfarande om de dven kan hantera prisrisken pa ett
effektivt sitt. Lantbrukarna upplever att bankerna blivit mer forsiktiga med att ge lan for
nyinvesteringar eftersom mjolkpriset har varierat mycket dver de senaste aren.

Lantbrukarna i studien har olika uppfattningar kring rddgivning. For lantbrukare 1 dr kontroll
och uppfoljning dr en viktig del 1 foretaget (pers. med., lantbrukare 1, 2015). Varje kvartal
sker en genomgang med radgivare for att géra en uppfoljning av produktionen och arbete
fram forbattringsatgdrder. Lantbrukare 1 wvill se ett scenario dédr prissdkring ingar i
rddgivningen for att kontrollera utfall och konsekvenser av prissékring. For att fatta rétt beslut
vid prissdkring kravs det att produktionskostnaden ar kidnd vilket underlittas av radgivning.

Lantbrukare 2 anvénder inte radgivning 1 samma utstrackning eftersom att det ekonomiska
virdet av radgivningen anses vara for 1agt (pers. med., lantbrukare 2, 2015). Kontroll och
uppfoljning sker inte rutinmaéssigt utan det sker ndr behov uppstér. Dock anser lantbrukare 2
att kunskapen om produktionen é&r tillricklig for att ha en god uppfattning av
produktionskostnaden. Trots goda kunskaper om produktionskostnaden anser inte lantbrukare
2 att den kunskapen ar tillracklig for att ensam utarbeta en prissakringsstrategi (pers. med.,
lantbrukare 2, 2015). Lantbrukare 2 vill darfor att den ekonomiska radgivningen ska inkludera
en prissikringsstrategi och att rddgivning kring prissékring ar en avgdrande faktor for att ta ett
prissdkringsbeslut.

Lantbrukare 3 anvénder inte ndgon radgivning alls (pers. med., lantbrukare 3, 2015). Daremot
anser lantbrukare 3 likt lantbrukare 2 att om prissdkring av mjolk blir en realitet, kommer en
ekonomisk radgivare tas in for att tillsammans utreda den egna produktionskostnaden samt
utarbeta en prissdkringsstrategi. Lantbrukare 4 anser inte att prissékring ska vara en del av
radgivningen trots att lantbrukare 4 1 Ovrigt anvdnder radgivning 1 stor utstrickning.
Lantbrukare 4 anser sig ha tillrickliga kunskaper om produktionen och prissékring for att
kunna prissdkra mjolk pa egen hand (pers. med., lantbrukare 4, 2015).

Béde lantbrukare 1, 2 och 3 anser att deras kunskapsnivé kring prissékring maste forbéttras
for att de sjdlva ska ta aktiva beslut att prissikra mjolk (pers. med., lantbrukare 1, 2 & 3,
2015). Nar lantbrukare 2 tidigare har prissékrat till exempel spannmal har det varit sméa
volymer och som inte paverkat foretaget i ndgon vidare utstrickning. Lantbrukare 2 anser att
han behdver mer utbildning inom omrédet for att vaga prissikra mjolken d& den har en storre
betydelse for foretagets resultat (pers. med., lantbrukare 2, 2015). Bade lantbrukare 1, 2 och 3
anser att utbildning kring prissékring bor héllas av en oberoende part. De skulle gérna se att
deras ekonomiska radgivare hade goda kunskaper inom omradet och kan utbilda lantbrukarna.

Samtliga lantbrukare anser att utformningen av ett prissékringssystem for mjolk ska paminna
om det system som finns for spannmél (pers. med., lantbrukare 1, 2, 3 & 4 2015).
Lantbrukarna anser att det ska finnas flexibla kontrakt dir lantbrukaren kan prissdkra olika
volymer Over olika tidsperioder. Framforallt lantbrukare 1 och 3 uttrycker en storre vilja att
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kunna vara flexibel i vilken volym som prissdkras for att ocksa ha mojligheten att kunna silja
till ett hogt pris (pers. med., lantbrukare 1, 2015).
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5 Analys

Problemet som ligger till grund for uppsatsen ar att det saknas studier som visar vilka faktorer
som pdverkar intentionen hos svenska mjolkproducenter att prissdkra mjolk. I avsaknad av
verktyg for prissdkring av mjolk har svenska mjolkproducenter forlitat sig pd andra metoder
for att hantera prisrisk. En avreglerad mjolkmarkand 1 Europa har 6kat prisrisken och ddarmed
behovet av verktyg for att hantera den. Darfor &r syftet med uppsatsen att undersoka vilka
faktorer som pédverkar mjoélkproducenternas intention att prissdkra mjolk samt vilka metoder
mjolkproducenterna anvénder for riskhantering 1 avsaknad av prissdkring.

5.1 Riskhantering

I teorikapitlet presenteras olika metoder som lantbrukaren kan anvinda sig av for att hantera
risk. Boehlje et. al., (2004) ger forslag pa fyra metoder for riskhantering: Undvika, reducera,
Overta/acceptera och dverfora. Dessa visas 1 figur 5 med egna exempel frdn den insamlade
empirin. [ empirin aterfinns exempel pé att lantbrukarna anvénder samtliga metoder for att
hantera olika risker i foretaget.

Undvika Reducera Overfora Overta/acceptera
Hyr in maskinstation * Diversifiering *  Prissakring *  Kontrollera
foradlingskedjan
Odlingsrisk * Radgivning *  Forsdkring
«  vaxtfaljd
Riskhantering
_,_—f—_)i_fr{f) _7_¥—_____1_‘_—*———k
Produktionsrisk < > Finansiell risk

Marknadsrisk

Figur 4 Boehlje et. al., (2004) fyra riskhanteringsmetoder. Egen bearbetning.

Lantbrukarna i1 studien undviker risk genom att hyra in maskintjanster, sammarbeta om
maskiner samt kopa in svarodlade grodor. Empirin visar att lantbrukarna har olika sitt att
reducera risk i1 foretaget. Diversifiering och rddgivning dr de vanligaste metoderna som
lantbrukarna 1 studien anvinder. Boehlje et. al., (2004) menar att lantbrukare
Overtar/accepterar risk for att 0ka kontrollen 6ver foradlingskedjan. En tolkning av den teorin
1 denna studie dr att lantbrukarna genom att engagera sig i olika foreningar kan ha en storre
paverkan pa prisforhandlingar som sker inom dessa foreningar. Det typiska exemplet dr Arla
dér ndgra av lantbrukarna i studien dr fortroendevalda med syftet att 6ka avridkningspriset till
mjolkproducenterna. Detta dr det enda sitt som finns idag for mjolkproducenterna att hantera
prisrisken pd mjolk.

Mjolkproducenter dr utsatta for bade markandsrisk och produktionsrisk (Hardaker et. al.,
1997). Produktionsrisk innefattar till exempel djursjukdomar vilket vissa mjolkproducenter
valt att hantera genom att teckna forsékringar vilket dr ett sitt att effektivt Gverfora
produktionsrisken pd annan part. Marknadsrisk bestar av prisvariationer pd insatsvaror och
produkter (Hardaker et. al., 1997). Det finns i1 dagsliget effektiva sitt att hantera
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marknadsrisken pa insatsvaror. Samtliga lantbrukare i1 studien anser att det &r viktigt att
producera en hog andel foder pad gérden for att minska marknadsrisken samt prissdkra de
insatsvaror som inte dr mdjliga att producera pa garden. Daremot upplever lantbrukarna i
studien att de saknar ett effektivt sitt att 6verfora marknadsrisken for den mjolk de producerar
vilket prissékring kan vara ett verktyg for att gora.

5.2 Intresse for prissakring

Tidigare studier av Wilhelmsson (2010) och Andersson et. al., (2014) har visat att det finns ett
intresse hos svenska lantbrukare att prissdkra vilket &ven framkommer i denna studie dar
lantbrukarna generellt dr positivt instéllda till prissékring. Intresset for prissékring hos
lantbrukare 1 denna studie bygger pa att det framst ska vara mejeriet som erbjuder prissdkring.
Asikten avviker ndgot frin Andersson et. al., (2014) studie dir lantbrukarna i studien ansig att
bade bank och mejeri skulle erbjuda prissékring av mjolk. Den frimsta anledningen till att
lantbrukarna i denna studie vill prissdkra mot mejeriet &r att de upplever kontakten med
mejeriet som enklare. En teoretisk tolkning av denna uppfattning ér att lantbrukarna upplever
transaktionskostnaden som ligre om de har mojligheten att prissdkra mot mejeriet jamfort
med banken. Williamson (1981) definierar transaktionskostand som den kostnad som uppstér
till foljd av att himta information, dvervaka och planera en ekonomisk aktivitet. Lantbrukarna
upplever processen med informationshdmtning, 6vervakning och planering som enklare om
prissdkring sker mot mejeri dérfor att lantbrukarna har mer erfarenhet av att forhandla med
mejeri jamfort med bank. Dérfor upplevs en regelbunden kontakt med mejeriet som mer
naturlig.

Intresset for prissidkring av mjolk, som lantbrukarna i studien visade, kan forklaras av tidigare
erfarenhet av prissidkring. Makus et. al., (1990) hdvdar att tidigare erfarenhet av prissakring
bidrar till en relativt ldgre transaktionskostnad for att prissdkra igen. Eftersom de flesta
lantbrukare 1 studien tidigare har anvint sig av prissdkring i nagon form kan de 6verfora den
erfarenheten till prissikring av mjolk. Det kan ge en mdjlig forklaring till att lantbrukarna i
denna studie generellt dr positivt instédllda till prissdkring av mjolk.

5.3 Faktorer som paverkar intentionen att prissakra

I figur 4 visas en sammanstéllning av det empiriska materialet som visar vilka faktorer som
paverkar intentionen att prissdkra mjolk. Flera faktorer aterfinns i tidigare litteratur men i
empirin framkommer &dven nagra faktorer som tidigare studier inte har diskuterat. Faktorerna
som paverkar intentionen att prissdkra mjolk kategoriseras i personliga egenskaper hos
lantbrukaren, faktorer kopplade till foretaget samt lantbrukarens riskpreferenser och
forvantningar.
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Radgivning

Kontraktsutformning

Figur 5 Sammanstillning av faktorer som paverkar intentionen att prissikra mjolk

I teorikapitlet presenteras olika faktorer som tidigare studier har identifierat som viktiga for
beslutet att prissdkra. Flertalet av de faktorer som tidigare observerats som viktiga dr dven
faktorer som lantbrukarna i denna studie lyft fram som vésentliga. Gardarna i denna studie
varierar 1 storlek och utformning dir lantbrukarna med storst producerad volym anser
prissdkring av mjolk vara mest intressant. Detta stimmer med tidigare studier av Wolf (2012)
och Makus et. al., (1990) som visar att incitamentet att prissdkra 6kar med producerad volym.
Lantbrukaren pd den minsta garden i denna studie anser att den producerade volymen ar for
liten for att det ska vara tillrdckligt 16nsamt att 1dgga tid och resurser pé att utbilda sig pa
prissdkring av mjolk. Det kan tolkas som att transaktionskostnaden for att genomfora en
prissdkring dr hog. Det har visats i tidigare studier att hdga transaktionskostnader minskar
incitamentet att prissékra (Tuthill & Frechette, 2004).

De lantbrukare i studien som nyligen genomfort storre investeringar anser att prissikring av
mjolk skulle vara ett bra riskhanteringsverktyg. Lantbrukarna upplever att risken i foretaget
oOkat efter investeringen vilket innebér att riskhantering blivit viktigare. Stora investeringar har
medfort en hégre skuldséttningsgrad som enligt Shapiro & Brorsen (1988) 6kar incitamentet
att prissdkra. Nar lantbrukarna har investerat och utokat verksamheten har dven behovet av
anstillda uppkommit. Det har inneburit att de fasta kostnaderna har okat vilket dven har okat
behovet av en sdkrare inkomst. Detta skiljer sig fran foretag utan anstillda diar dgaren kan
justera sin egen 16n efter 16nsamheten i1 foretaget. Det innebdr att vid svag lonsamhet kan
dgaren vilja att ta ut en lagre 16n och pa sa sétt minska de fasta kostnaderna.

Tidigare studier har natt olika slutsatser angfende hur &dlder pédverkar incitamentet att
prissdkra. Bland andra menar Wilhelmsson (2010) och Wolf (2012) att dldre lantbrukare
upplever prissdkring som krangligare &n yngre lantbrukare. I denna studie har det ingdtt
lantbrukare 1 olika aldrar och de éldre lantbrukarna har inte upplevts som mindre intresserade
av prissdkring. Shapiro & Brorsen (1988) menar att dldre lantbrukare har mindre incitament
att prissdkra déarfor att dldre lantbrukare generellt har en ligre skuldsittningsgrad. De dldre
lantbrukarna i denna studie har nyligen gjort stdrre investeringar vilket innebdr att
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skuldsittningen antagligen &r relativt hog vilket kan forklara att dven de éldre lantbrukarna i
studien var positivt instdllda till prissékring av mjolk.

Lantbrukarna i studien lyfter fram mojligheten att prissdkra som en viktig faktor for att
underldtta ekonomisk planering och investeringskalkylering. For lantbrukarna 1 studien skulle
prissdkring av mjolk innebéra en trygghet vid investeringar och underlétta laneforhandlingar
med banken nér de kan visa upp sékrare intidkter. Ndgra av lantbrukarna i studie anvinder sig
av ekonomisk planering och uppf6ljning for att 16pande kontrollera foretagets situation. For
att underldtta budgetering och planering av investeringar anser lantbrukarna i studien att det
hade varit en fordel att kunna prissikra mjolk. Dessa fordelar av prissidkring ar inget som
tidigare litteratur pa omradet lyfter fram som viktiga.

Flera lantbrukare 1 denna studie anser att radgivning och utbildning &r viktiga faktorer for att
lantbrukaren ska kunna hantera prissikring av mjolk. Aven Wilhelmsson (2010) drar
slutsatsen att svenska lantbrukare béde efterfragar och behdver mer utbildning inom
prissdkring for att kunna hantera prisrisk pa ett effektivt sitt. Alternativet &r att radgivaren ar
kunnig inom omradet for att tillsammans med lantbrukaren kunna ta fram en
prissdkringsstrategi. De flesta lantbrukarna i studien vill ta fram en sédan strategi med sin
ekonomiska rddgivare. Lantbrukare 4 var ett undantag som ansag sig ha tillrackliga kunskaper
pa egen hand. Detta kan forklaras av att lantbrukare 4 har en hogre formell utbildning inom
ekonomi och didrmed dr mer insatt 1 omradet. I en studie av amerikanska lantbrukare hévdar
Shapiro & Brorson (1988) att lantbrukare har den kunskap som krdvs for att hantera
prissdkring. Skillnaden kan utgoras av att amerikanska lantbrukare har betydligt mer erfarenet
av prissikring eftersom mdjligheten har funnits linge.

Samtliga lantbrukare i studien anser att kontraktsutformningen for prissékring av mjolk dr en
avgorande faktor for valet att prissdkra. Framforallt vill lantbrukarna vara flexibla i vilken
volym som prissikras eftersom lantbrukarna &ven vill kunna prissdkra en mindre del av sin
produktion. Bade Wolf (2012) och Makus et. al., (1990) menar att det ar littare for storre
gérdar att dela upp sin produktion pa olika kontrakt och dirfor kan anvidnda prissakring mer
effektivt. For mindre gardar kan det vara riskabelt att prissdkra om kontraktsvolymen utgor en
stor del av deras produktion. Betydelsen av flexibla kontrakt kan vara en anledning till att
lantbrukarna i studien vill prissdkra via mejeriet. Uppfattningen dr att ett mejeri kan vara mer
flexibla i kontraktsvolym dn vad banken kan vara eftersom prissékring via bank sker pa ett
standardkontrakt direkt mot borsen. Mejerier har som uppkdpare mgjlighet att erbjuda
prissdkring pa mindre volymer eftersom mejeriet sedan kan prissikra den samlade volymen
pa borsen. Liknande exempel finns pd spannmalsmarkanden dér storre uppkdpare kan erbjuda
mindre leverantdrer prissdkring dven pa sma volymer.
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6 Diskussion och slutsatser

Syftet med uppsatsen att undersdka vilka faktorer som paverkar mjolkproducenternas
intention att prissdkra mjolk samt vilka metoder mjolkproducenterna anvénder for
riskhantering 1 avsaknad av prissékring. Analysen visar att tidigare studier har belyst de flesta
faktorer som framkommer i1 denna studie som till exempel skuldsittningsgrad och
gérdsstorlek. Lantbrukarna i studien lyfter dven fram mdjligheten att prissdkra via mejeri,
kontraktsutformning samt rddgivningen som avgdérande faktorer som paverkar intentionen att
prissdkra. Lantbrukarna i studien anser att riskhanteringen Overlag har blivit allt viktigare
eftersom flera lantbrukare nyligen gjort storre investeringar och upplever att prisrisken har
Okat. Analysen visar att lantbrukarna i studien viljer olika metoder for riskhantering och att
samtliga metoder som presenterades 1 teorikapitlet anvdnds for riskhantering av lantbrukarna.

Lantbrukarnas val av riskhanteringsmetoder beror sannolikt pa gardens geografiska placering
samt lantbrukarens personliga fOrutsittningar. Flera lantbrukare i1 studien anser att
Milardalsregionens forhédllande med méanga mjdlkproducenter och narheten till storre stidder
ger forutsittningar for ett bra samarbete med andra mjolkproducenter samt flera mdjligheter
att diversifiera sin verksamhet. Om en liknande studie genomfors inom ett annat geografiskt
omrdde med andra fOrutséttningar finns mojligheten att valet av riskhanteringsmetod ser
annorlunda ut. I ett glesbefolkat omrade med fa mjolkproducenter kan det vara svart att hitta
lampliga samarbeten kring till exempel maskiner eller mojligheter att diversifiera sitt foretag.

Trots att tidigare studier av bland andra Andersson et. al., (2014) har visat att svenska
mjolkproducenten dr intresserade av att prissikra mjolk och att mjolkproducenter i andra
lander har mojligheten att prissdkra sa finns det i dagslidget ingen aktor i Sverige som har visat
intresse av att erbjuda prissdkring. En stor och tinkbar aktor som kan gora detta i framtiden ar
Arla men Arlas intresse av prissékring har hittills varit svalt. Intresset har dven varit svalt hos
banker som traditionellt sett erbjuder prissidkring av spannmal. Anledning till bankernas laga
intresse for prissdkring av mjolk &r den déliga korrelationen mellan det svenska mjo6lkpriset
och terminspriset pa borsen (pers. med., Rubin). Som analysen visar vill lantbrukarna i denna
studie helst prissdkra direkt mot mejeriet vilket kan bli problematiskt eftersom inget mejeri ér
intresserade av att erbjuda prissdkring. Om marknaden skulle fordndras sa att det svenska
mjolkpriset korrelerar battre med terminpriset kan bankerna vara intresserade av att erbjuda
prissdkring av mjélk. Banken blir dd enda aktor och lantbrukare med intresse for prissékring
tvingas da vilja mellan att prissdkra via bank eller att fortsatt béra prisrisken.

I denna studie framkommer det tydligt att deltagande lantbrukare upplever att de saknar
kompetensen att sjdlva fatta beslut rérande prissdkring. Lantbrukarna upplever att de har en
bra uppfattning om sin egen produktionskostnad samt att de rent praktiskt vet hur de gar
tillvdga for att prissdkra eftersom de har tidigare erfarenhet av att prissdkra insatsvaror
och/eller spannmal. Ddremot upplever lantbrukarna att det krévs rddgivning for att utforma en
tydlig prissdkringsstrategi. De anser att deras ekonomiska rddgivare ska besitta den
kompetens som krivs for att utforma den strategi som &r mest lamplig for det enskilda
foretaget. Radgivning kring prissdkring av mjolk &r inte en faktor som kunde identifieras i
tidigare studier vilket kan bero pé att tidigare studier framforallt dr inriktade mot amerikanska
mjolkproducenter. I USA finns det en lang och bred tradition av prissdkring inom lantbruket
vilket innebdr att amerikanska lantbrukare har storre erfarenhet inom omrddet. Eftersom
svenska mjolkproducenter i framtiden kan komma att forvinta sig en kompetens som en del
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radgivare 1idag troligen saknar kan utbildning pd prissikring behovas inom
raddgivningsbranschen.

Mjolkpriset har haft ovanliga stora prissvdngningar det senaste aret. For ungefér ett ar sedan
upplevde samtliga lantbrukare i1 studien att deras lonsamhet var god eller mycket god. Det
som varit utmérkande for det senaste arets sjunkande mjolkpris &r inte bara att det f6ll mycket
utan ocksa att det f6ll vildigt snabbt. Detta innebar for lantbrukarna att de inte hann anpassa
sina produktionskostnader till det snabbt fallande mj6lkpriset. Lantbrukarna upplever att deras
lonsamhet idag ar betydligt simre jamfort med for ett ar sedan. Det senaste drets kraftigt
forsdmrade 16nsamhet kan vara en viktig anledning till varfor lantbrukarna i denna studie ar
intresserade av prissékring. Om studien istdllet hade genomforts forra aret nar mjolkpriset var
hogre och lonsamheten upplevdes som god dr det mdjligt att lantbrukarnas intresse for
prissdkring inte hade varit lika starkt. Det innebér att tidpunkten for studien kan ha paverkat
studiens resultat.

Utifrdn analysen kan slutsatsen dras att studiens mjolkproducenter har ett intresse av
prissdkring dven om mojligheten inte existerar idag. Denna studie bekriftar tidigare studier
som identifierar skuldsittningsgrad, producerad volym och kontraktsutformning som viktiga
faktorer som péaverkar intentionen att prissikra. Utover tidigare ndmnda faktorer anser
lantbrukarna i denna studie ocksa att radgivning och mojligheten att prissdkra via mejeri ar
avgorande faktorer som paverkar intention att prissidkra mjolk.

Flera av lantbrukarna i studien har nyligen gjort stora investeringar som har Okat
riskexponeringen for foretaget vilket bidrar till att riskhantering generellt blivit viktigare.
Lantbrukarna i studien véljer olika metoder for riskhantering beroende pa sina forutsittningar
vilket visas av att empirin ger exempel pd att samtliga teoretiska riskhanteringsmetoder
anvénds. Eftersom lantbrukarna i studien inte kan 6verfora marknadsrisken genom prissakring
av mjolk s forsoker de minska foretagsrisken genom andra metoder till exempel genom
diversifiering. Nyligen gjorda investeringar har dven inneburit att foretagen producerar mer
mjolk vilket innebdr att smé variationer i pris far stora konsekvenser for foretagens intikter.
Dérfor anser lantbrukarna 1 studien att prissdkring av mjolk skulle var ett bra
riskhanteringsverktyg vilket ger en mdjlighet att 6verfora marknadsrisken pd annan part.

Slutsatsen av studien dr att utformningen av ett framtida prissékringssystem ar avgorande for i
vilken utstrackning lantbrukarna kommer vélja att prissidkra. Flera av lantbrukarna i1 studien
har tidigare erfarenhet av prissdkring pa spannmal och upplever dérfor att ett liknande system
for prissédkring av mjolk dr Onskvért vilket betyder att lantbrukarna vill prissdkra mot
uppkoparen, i detta fall mejeriet, samt kunna prissdkra mindre volymer. Detta innebér att
lantbrukarna 1 studien saknar nddvindig kunskap for att wutarbeta en ldamplig
prissdkringsstrategi som dr anpassad till det egna foretagets forutsittningar. Om prissdkring av
mjolk blir mdjligt onskar lantbrukarna i studien att arbeta fram en tydlig prissékringsstrategi i
samrad med foretagets ekonomiska radgivare.

Enligt theory of planned behaviour, utvecklad av Ajzen (1991), gér det att forutsdga ett
beteende genom att studera intentionen men det dr i dagsldget inte mojligt att prissdkra mjolk
1 Sverige vilket innebér att inte gar att kontrollera om lantbrukarna faktiskt prissdkrar mjolk.
Darfor skulle det vara intressant att, om prissékring av mjolk i framtiden blir mojligt, gora en
liknande studie for att undersoka om det 4r samma faktorer som ligger bakom bédde beslutet
och intentionen att prissdkra mjolk.
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Den hidr studien har forsokt bidrag med en forstéelse till banker och mejerier om vilka
faktorer som paverkar svenska mjolkproducenters intention att prissdkra mjolk, déarfor att det 1
framtiden troligvis dr dessa aktorer som har mojligheten att erbjuda prissidkring av mjolk.
Utifrén studiens resultat kan slutsatsen dras att kontraktutformningen &r en viktig faktor for att
lantbrukarna 1 studien ska ha en intention att prissdkra mjolk. For banker och mejerier ar
kontraktsutformning den viktigaste faktorn att ta hinsyn till frdn denna studie. Detta for att
kunna erbjuda en 16sning som tilltalar mjélkproducenterna.
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http://www.fao.org/docrep/012/i1522¢/i1522e02.pdf
2015-04-04

Jordbruksverket
Antalet jordbruksforetag med djur minskar kraftigt
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http://www.dn.se/ekonomi/sa-ska-mjolkkrisen-losas-s-oppnar-for-sankt-dieselskatt/
http://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/
http://www.fao.org/docrep/012/i1522e/i1522e02.pdf

https://jordbruketisiffror.wordpress.com/2011/04/26/antalet-jordbruksforetag-med-djur-
minskar-kraftigt/
2015-04-14

Handelsbanken

Ravaruoptioner

http://borsrum.handelsbanken.se/Global/.../Ravaror/Broschyr Prissakring.pdf
2015-05-06

Land Lantbruk

Forst i Sverige med att prissdkra mjolk
http://www.lantbruketsaffarer.se/Artiklar/Artiklar/tabid/1291/ctl/Details/mid/3130/ItemId/717
/Default.aspx

2015-05-06

Hot mot svenska notkott
http://www .lantbruk.com/lantbruk/kalvbrist-kan-hota-kottbranschen
2015-06-29

Lantbrukarnas Riksforbund
http://www.Irf.se/om-Irf/organisation/branschavdelningar/Irf-mjolk/statistik/
2015-04-04

Personliga meddelanden

Lantbrukare 1

Egen foretagare
5/5, 2015

Lantbrukare 2
Egen foretagare
7/5, 2015

Lantbrukare 3
Egen foretagare
11/5, 2015

Lantbrukare 4
Egen foretagare
12/5, 2015

Mikael Rubin

Skogs- och lantbruksansvarig for sodra Sverige pa Handelsbanken
20/4,2015
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https://jordbruketisiffror.wordpress.com/2011/04/26/antalet-jordbruksforetag-med-djur-minskar-kraftigt/
https://jordbruketisiffror.wordpress.com/2011/04/26/antalet-jordbruksforetag-med-djur-minskar-kraftigt/
http://www.handelsbanken.com/shb/inet/icentsv.nsf/vlookuppics/y_bankarenden_privat_infoblad_ravaruderivat/$file/infoblad_ravaruderivat.pdf
http://www.lantbruk.com/lantbruk/kalvbrist-kan-hota-kottbranschen
http://www.lrf.se/om-lrf/organisation/branschavdelningar/lrf-mjolk/statistik/

Bilaga 1. — Intervjuguide

Introduktion

e Bakgrund och utbildning?
e Brukningsareal och besittningsstorlek?

Riskhantering

e Hur tinker ni kring riskhantering i ert foretag?
e Vilka metoder anvénder ni for att hantera risk i ert foretag?

Intresse for prissakring av mjolk

e Ar prissikring av mjolk ett intressant alternativ?
e Har ni anvént er av prissidkring pa insatsvaror eller spannmal?

Faktorer som paverkar intentionen att prissakra mjolk

e Skulle ni vilja prissdkra mot mejeri eller bank?
e Vilka fordelar ser ni med att prissdkra mjolk?
e Vilka nackdelar ser ni med att prissdkra mjolk?
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