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Summary

Today, many agricultural firms in Sweden are facing a intergenerational transfer situation.
The price of land has increased significantly during the last twenty years. This means an
increase in fortune, for farmers who own their land, but also a higher demand of
compensation from siblings.

This paper investigates how the fortune of two agricultural firms is distributed in an
intergenerational transfer during a period of twenty years.

Different tax strategies change the distribution of capital and debt. The grantee has the

greatest fortune after twenty years, but has had the lowest current income during the period,
compared to siblings and the grantors.
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Sammanfattning

Flera svenska lantbruksforetag befinner sig i en period dé ett generationsskifte ar aktuellt. Det
finns flera olika Gverlatelsestrategier, men i denna studie analyseras endast de som sker via
benefika fang (géva). Priserna pa jordbruksmark har stigit kraftigt under den senaste 20-
arsperioden, vilket har 6kat formogenheten for de svenska jordbrukarna. Samtidigt stiller de
hogre markpriserna hogre krav pa kompensation till syskon. Dartill kréaver ocksé ofta
overlatargenerationen vissa kompensationskrav for att inte behdva sénka sin ekonomiska
levnadsstandard i allt for hog utstrackning.

Sarskild post ér lagstiftning som syftar till att underldtta vid generationsskiften som sker via
ett benefika fing. D4 priserna pd mark har stigit till hogre nivaer, tvingas ofta dvertagaren till
en 0kad belaning for att 6vriga intressenter ska fa den ekonomiska kompensation de kréver.
Vid en gdva kliver dvertagaren in i overldtarens skattemédssiga situation, vilket ofta innebar
laga anskaffningsvérden, da Gverlatargenerationen drivit och dgt lantbruksforetaget under en
lang tidsperiod. En situation da det bokforda vérdet pa skulderna dverstiger det bokforda
vardet pa tillgdngarna kan da uppkomma. Vid en sadan situation tvingas dvertagaren till en
omfordelning av inkomsten; frén kapital till ndringsverksamhet. D4 kapital beskattas pa en
konstant niva och naringsverksamhet beskattas progressivt, kan detta innebdra en 6kad
skatteborda. Den sérskilda posten gor det mojligt att undvika denna omfordelning.

Studien omfattar tva svenska lantbruksforetag som star infor ett generationsskifte.
Anskaffningsvirdena dr sa pass laga och den 6kade belaningen sa pass hog, att den ovan
ndmnda problematiken blir aktuell. Vad som ddrmed ska undersdkas ér effekten av att
anvénda den sdrskilda posten, jamfort med om den inte anvédnds. Utifrdn balans- och
resultatrdkningar, samt fastighetsvarderingar utvecklas sedan en modell for att skatta det
ekonomiska utfallet under tjugodrig tidsperiod.

Resultaten visar pa vissa positiva formogenhetseffekter av den sérskilda posten for
intressentgruppen. Dessa effekter okar ju lingre tid som forflyter. Overtagarens formdgenhet
gynnas dock inte pa samma sétt av den sérskilda posten. Detta beror pa att denne kréver en
lagre belaningsniva om den sdrskilda posten ej utnyttjas, vilket i sin tur innebér en hogre
formogenhet vid tidsperiodens slut och en hogre soliditet.

Overtagarens riintabilitet pa det egna kapitalet 5kar om den sérskilda posten anviinds, dé detta
okar belédningsgraden. Ur en kénslighetsanalys gér det att dra slutsatsen att hojningar i
rantenivéer kan ha kritiska effekter for foretagets 6verlevnad pa kort sikt, pa grund av
sankningen av den disponibla inkomsten. En ligre arlig prisdkning i jordbruksmark fér
betydande effekter pa overtagarens formogenhet, ju langre tiden gar.
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1 Introduktion

Medelaldern 1 det svenska jord- och skogsbruket dr idag hog (www, Jordbruksverket, 2014-
01-31). Drygt var fjarde lantbruksforetagare som bedriver enskild niringsverksamhet &r 65 ar
eller dldre, medan knappt var femte ar yngre dn 45 ar. Samtidigt planerar 40 procent av de
lantbrukare som é&r dldre dn 65 ar att Gverlata sitt 4gande inom de ndrmaste tva-tre aren
(Gdrden byter dgare, 2012).
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Figur 1. Utveckling av repordnta (utryckt i procent) och markpriser (uttryckt i tusen kronor per hektar) i Sverige
1994-2012, egen bearbetning (www, SJV, 2013) (www, Riksbanken, 2013).

Priset pa jordbruksmark i Sverige har stigit kraftigt under den senaste tjugoarsperioden (www,
SJV, 2013-09-12). Fordandringen har inneburit en 6kad formégenhetsmassa for denna grupp
av foretagare. Samtidigt har en lantbrukare med vilja att investera 1 ytterligare dkermark,
tvingats till hogre nominell skuldséttning &n tidigare. Dock har reporintan, vilken ger en
indikation om det allminna
rinteldget 1 Sverige, sjunkit 300000
frdn hogre nivéaer under det

tidiga 1990-talet (www, 250000 /‘M
Riksbanken, 2913-09-12). 200 000

En lagre utlaningsranta fran
kreditinstituten sanker 150 000
avkastningskravet pa en
investering som finansierats |100000 -

med ldnade pengar, om —4—Skuldsittning (mkr)
hiinsyn ej tas till eventuell 50000
amortering. 0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Strax under 330 000

privatpersoner i Sverige Figur 2. Lantbrukets skuldsdttning, uttryckt i SEK (www, LRF Konsult,
ager skog. Detta dgande 2014-04-17)

utgor 50 procent av den totala skogsarealen i Sverige, vilken uppgar till cirka 22,5 miljoner
hektar. Liksom jordbruksmark har priset pa skog stigit kraftigt. Under de senaste 10 aren har
kubikmeterpriset, m’sk, stigit med mellan 95-102 % (www, LRF Konsult, 2013). Det bor

dock péapekas att det under forsta halvédret 2013 skett en nedgdng med 1,6-7,9 %, beroende pa



region. Priset pa virke i mellersta Sverige har stitt sig bist, medan den norra delen drabbats av
den kraftigaste nedgéngen.

De frimsta mélen for ménga jordbruksfamiljeforetag dr de samma som for andra

icke borsnoterade foretag; att behélla kontrollen och samtidigt formedla en trygg och sund
verksamhet till nésta generation (Hay & Morris, 1984). I vissa fall dr detta mal forknippat
med en Onskan om att l1ata marken stanna inom familjen, det vill sdga, se till att bade familjen
och foretaget pé ett framgéngsrikt sétt fortsatter att driva gdrden pa samma geografiska plats.
Kahn och Henderson (1992) har visat att familjeforetag viarderar geografisk narhet mellan
boende hogre dn andra foretag. Alsos et.al. (2014) har vidare funnit en stark koppling mellan
foretag och sjilva hushallet 1 entreprendriella familjeféretag. Denna koppling har inneburit en
styrka for familjeforetagen.

1.1 Problembakgrund

Huruvida ett 6kat markvérde i allménhet gynnar jordbrukare &r en dppen fraga (Latruffe &
Mouel, 2009). De som gynnas i slutdndan dr de brukare som édger sina resurser. | minga
industrilénder &r en visentlig del av jordbruksmarken utarrenderad. I amerikanskt lantbruk
visar exempelvis Banker och Hoppe (2006) att andelen arrenderad jordbruksmark uppgick till
1 genomsnitt 44 % for ar 2003. Nivén har varit relativt konstant sen 1980-talets borjan.
Samma bild kan for 6vrigt skonjas for Sverige (Andersson, 2014). Vidare ar det da i vissa fall
aktiva lantbrukare som hyr ut en del av sin mark, medan det i andra fall &r markdgare som inte
ar lantbrukare (Latruffe & Mouel, 2009). I det sistnimnda fallet innebar alltsa hogre
markpriser inte ett ekonomiskt mervirde for brukaren.

Ett generationsskifte kan vara det mest komplicerade som en familj ger sig in pa (Arrington,
2002). Samtidigt dr denna process 1 foretagets utveckling och fortlevande, en av de minst
utforskade aspekterna. Leopold och Schneider (2011) har undersokt nér i livet for dvertagaren
ett generationsskifte ofta genomfors. Deras slutsatser dr att tilldelning av likvida medel fran
fordldragenerationen ofta sker vid storre livshindelser, som ingdende av éktenskap,
barnafodsel och skilsmissa. De tva forstndmnda hindelserna géller &ven vid gavor av fast
egendom, men inte vid skilsmissa.

Nir ett generationsskifte ska genomforas dr en av de svaraste frdgorna att sétta ett pris pa
fastigheten (Arrington, 2002). Som det gér att utldsa av figur 1 har priserna 6kat markant
under den senaste tjugoarsperioden. En stor fordndring i pris pa kapitaltillgangar i
lantbruksforetag tvingar lantbrukare och ekonomiska radgivare att vara medvetna om att detta
bor paverka de beslut som ska fattas av ledningen i foretaget (Lowenberg-DeBoer, 1986).
Under 1970-talets kraftiga uppgang av markpriser i USA gjordes exempelvis bedomningen att
lantbruksforetagare ofta rdknade med att vissa insatsvaror i ett senare skede skulle kunna
séljas till ett hogre virde. I USA innebar sedan en prisnedgang pé insatsvaror, under 1980-
talets mitt, att hela ndringen drabbades av en djup ekonomisk kris. I minga fall riddades
gardarna av att lantbrukarnas makar sokte arbete utanfér garden.

Vidare har de 6kade priserna pa jord och skog i méanga fall fort med sig en 6kad problematik
att overfora fastigheter inom familjen till priser som dr marknadsméissiga (Gdrden byter
dgare, 2012). Overtagaren maste kunna driva verksamheten vidare med en rimlig avkastning,
parallellt med att syskon bor kompenseras pé ett sa rattvist sitt som mojligt. Samtidigt &r den
Overlatande generationens ekonomi efter skiftet en viktig aspekt att ta med i berdkningen.



Graden finansiell och kdnslomaissig stress vid generationsskiften kan vara betydligt stérre nu
an vad den varit tidigare (Arrington, 2002). Langvariga sociala normer, som forstfodsloritt,
har blivit alltmer ifragasatta samtidigt som jordbruksstod 1 manga lander har kapitaliserats i
markvirdet, vilket gor att vardet pa gardarna blases upp. Lagerkvist och Olson (2002) har
vidare undersokt 1 vilken utstrackning jordbrukspolitiska reformer, 1 form direkta inkomststod
till lantbruksforetag, paverkar kapitalstrukturen i lantbruket. Studien visar att det sker
anpassningar till de nya programmen déa de annonseras, men samtidigt kan brist pa
information innebéra att foretagen bygger upp en potentiellt ineffektiv kapitalstruktur. Denna
ineffektivitet kan sedan forstdrkas av missforstand kring tidpunkten for inférandet av den nya
jordbrukspolitiken.

Ytterligare ett problem ir att den Overldtande generationen ska kunna ha en rimlig
pensionsersittning, nar de inte langre far intékter fran arbete (Pesquin, 1999). Osédkerhet 6ver
livsldngd skapar extra svarighet att uppskatta hur mycket kapital som krivs. Det dr ofta tvd
typer av problem som uppstar: antingen far den dldre generationen leva pa en ldg inkomst
eller sé dr deras konsumtion lag, varfor deras levnadsstandard blir for lag i forhallande till
formogenhetens storlek. En stor del av pensionssparandet finns ocksa ofta 1 garden, vilket
oOkar ersittningskravet frin dvertagaren. Exempelvis kan ett medelstort lantbruksforetag i
England vid ett generationsskifte gora 6vertagaren till en miljonar pa papperet, samtidigt som
stora problem skapas i frdga om réttvis kompensation till syskon. Beckhard och Dyer (1983)
har vidare visat att endast 30 procent av familjeforetagen i USA klarar en 6vergang till andra
generationen och blott 10 procent dverlever till den tredje.

Inkomstskatt dr en stor ekonomisk utgift for lantbruksforetag i allménhet, och for de riktigt
l6nsamma 1 synnerhet (Boehlje & Eidman, 1984). Skatt kan ha avgorande betydelse for
kassaflodet 1 foretaget och darmed ocksa 16nsamheten och mojligheten till
kapitalinvesteringar. Planering av generationsskiften stiller hoga kunskapskrav inom
skatterdttens omrade (www, LRF Konsult, 2013-10-21). Férsummas detta kan resultatet bli att
kostsamma foljder uppstér for de inblandade parterna. Sedan 1990 har ett antal skattereformer
skett, vilka paverkat forutsattningarna for generationsskiften. Figuren nedan visar nigra
utvalda fordndringar. Det bor noteras att de forandringar som illustreras har inneburit en
forenkling av skatteproblematiken i ett generationsskifte. Skatter har genomgaende sénkts
eller tagits bort och dverforing av tillgangar vid benefika forvarv har underléttats.
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Figur 3. Historiska skattereformer och —fordndringar 1990-2013, egen bearbetning (www, Skatteverket, 2013-
10-21).



1.2 Problem

De forskare som arbetar med familjeforetag dr 6verens om att generationsskiften oftast dr den
viktigaste problematik som dessa organisationer moter (Handler, 1994). Samtidigt har
forskning visat att planering infor skiften ofta inte sker i dessa foretag (Ward, 1987).

Trots att akermarkspriserna 6kat markant under den senaste tjugodrsperioden uppger 68
procent av lantbrukarna att deras 16nsambhet ar délig eller mycket dalig (Lantbruksbarometern
2013, 2013). Andelen lantbrukare som kan tinka sig att reckommendera sitt arbete till en ung
maénniska dr 58 procent (/bid.). Detta kan jamforas med 2012, di denna siffra var 71 procent.
For att mota de utmaningar som uppkommit inom lantbruksbranschen, har det blivit allt
viktigare att utbilda och utveckla lantbrukare som, utover vixtodling och djurhéllning, &ven &r
duktiga pé foretagsledning (Errington, 2007). Amnen som behandlar just foretagsledning har
darfor okat 1 laroplanerna inom det agrara utbildningsvasendet (Warren,1998).

De allra flesta privata svenska skogs- och markdgare bedriver sin verksamhet som fysisk
person, dvs. enskild naringsverksamhet (Antonsson & Rydin, 2012). Detta innebér att
resultatet fran verksamheten beskattas progressivt, vilket leder till en hogre procentuell skatt
vid ett hogre resultat. For att jamstillas med aktiebolag, som beskattas proportionellt i
inkomstslaget kapital, finns mdjlighet for enskilda nédringsidkare att anvénda sig av
rantefordelning. Detta innebér att en del av resultatet kan flyttas fran inkomstslaget
ndringsverksamhet till kapital. Réntefordelning som inte anvinds sparas till nista ar. Nar
overlételse av enskild ndringsverksamhet sker genom benefika fing, kan dvertagaren ta 6ver
sparad ranteférdelning. Nedan ges en oversiktlig bild av det svenska skattesystemet.

PERSOMLIGT SYSTEM BOLAGSEYSTEM
Bint=frd=lning

Maringsverkszmhst + -—-l Inkomst zv kapital +- | | Maringsverkzzmhst |

Tjanst + 3

AllmEnns avdas - " \Lil
Tex favarvsinkomst |

Ttdslning (2] avdrzg)
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Grundavdee
Beslattningsbar
rvarvsiniomst

Bazkattningshar inkomst |

Skatt och aveift Ehatt eller
undarshott

Ekatteuttag Ekatteuttzg
Praliminarzkatt - DPy=limingr skatt
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Orarskjutznde ller fovarstiends siatt
varstisnds shatt

Figur 4. Det svenska inkomstskattesystemet, egen bearbetning (Antonsson & Rydin, s. 36, 2012)

Det kan dven uppkomma situationer da en overldtelse genom géva innebar att skulderna dkar
sa till den grad att det egna kapitalet i verksamheten blir negativt (/bid.). Da tvingas
Overtagaren till negativ rantefordelning, vilket innebar en omflyttning av en del av inkomsten;
fran inkomstslaget kapital till inkomstslaget néringsverksamhet. For att undvika detta, och
diarmed underlitta generationsskiften som sker via géva, har mojligheten till anvindandet av
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sarskild post tillkommit. Detta innebér 1 korthet att det negativa egna kapitalet ersétts med en
sdrskild post som &r lika stor som underskottet (se ndrmare forklaring av begreppet under
rubriken Sdrskild post). Reglerna kring sérskild post i samband med verksamhetsoverlatelser
ar dock komplicerade och dess ekonomiska effekter dr varierande beroende pa foretagets
forutséttningar. Denna komplexitet och dess ekonomiska effekter avses att studeras 1 denna
uppsats. Problemformuleringen lyder:

Vilka ekonomiska konsekvenser far anvindandet/icke anvindandet av sdrskild post vid
generationsskiften, under tidperioden t, for olika intressentgrupper?

1.3 Mal och avgransningar

Malet med denna studie &r att analysera effekterna av sérskild post i samband med
generationsskifte. Utifran analysen syftar uppsatsen till att ge forstaelse for och kunskap om
denna komplicerade reglering. Genom inhdmtandet och bearbetning av verkliga data, kan den
empiriska tilldmpningen utvirderas. Studien kan utgora underlag for konsulter verksamma
inom beskattning och ekonomi; frimst inom lantbrukssektorn, men &ven andra branscher bor
kunna anvinda sig av modellerna. Skatteproblematiken har ldnge varit en avgorande fraga i
generationsskiftesprocessen, och de avancerade 16sningar som anvints har inneburit att andra
vasentliga viarden (bade monetira och icke-monetéra) inte kunnat ges lika stort utrymme
(Ibid.). Aven skogs- och lantbruksforetagare kan via denna uppsats fa en inblick i den
skattelagstiftning som é&r aktuell vid benefika Gverlatelser. Till f6ljd av detta kan foretagarna
forhoppningsvis pa ett bittre sitt planera verksamhetsoverlételser ur ett ekonomiskt och
skattemassigt perspektiv.
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Figur 5. Arbetsmall vid generationsskifte, egen bearbetning (LRF Konsult)

Studien genomfors 1 samarbete med LRF Konsult, ett foretag som séljer och utvecklar tjanster
inom juridik, affarsradgivning, ekonomi och fastighetsformedling (www, LRF Konsult, 2013-
10-15). Foretaget ar heldgt av Lantbrukarnas Riksforbund (LRF).

Endast verksamhetsformen enskild naringsverksamhet analyseras och beaktas i detta arbete.
Det innebir att det enbart dr de skattemissiga forutsdttningarna for denna néringsform som
det gér att dra slutsatser fran. Det gar inte att tillimpa studiens resultat pad exempelvis
aktiebolag eller handelsbolag. Overlatelseformen for verksamheten i studien sker i form av
gava (benefikt fing). Detta pd grund av att sérskild post ¢j kan anvéndas vid forvarv genom
kop (onerost fing).

Det ér tvé skogs- och lantbruksforetag som analyseras och deras ekonomiska och
skattemassiga forutsittningar som konklusionerna innefattar. Analysen omfattar en tidsperiod
om tjugo ar. D4 det huvudsakligen &r en kvalitativ studie som genomfors i form av en
fallstudie kan inga generella slutsatser dras fran den emiriska informationen. Studien innebar
emellertid ett bidrag till metodutveckling som syftar till att analysera generationsskiften. Det
ar 1 dokumentet kvantitativa berdkningsgrunder som analyseras ur ett kvalitativt synsitt.



Det bor hir betonas att uppsatsens syfte ej ar att soka en optimal strategi for anvindandning
av sarskild post i samband med ett generationsskifte. Studien analyserar alltsd
forutséttningarna och effekterna for de tva fallgardar som valts till denna studie. Gérdarna far
anses vara relativt goda representanter for respektive driftsinriktning. De har biagge ett
beskattningsbart resultat innan genomfort skifte mellan 300 000 — 450 000 kronor, vilket dr
representativt for dessa typer av foretag (www, SIV, 2014-04-12). Aven omsittningen for det
vaxtodlingsinriktade foretaget Vetestad stimmer bra 6verens med den offentliga statistisken
for ovriga foretag i den storleksklassen. Omsittningen for grisproduktionsforetaget
Svinelunds omséttningen dr dock hogre dn andra foretag med liknande inriktning. Dock
papekas det i den undersokning som det hér refereras till att urvalet av antalet svinforetag ér
mycket 1agt och att tillforlitligheten i statistisken ddrmed kan ifragasittas.

Den familjerittsliga delen berors ej ndrmare i denna uppsats, generationsskiftet anses alltsa
uppfylla kraven i Arvdabalken. En nigorlunda rittvis fordelning av formdgenhetsmassan
inom familjen efterstrivas dock. Overtagaren, dverlatare, syskon och omvirlden (staten) utgor
intressenterna i studien. Omvérlden begrénsas till att omfatta staten, ur ett skattemissigt
perspektiv. Banker, grannar och andra omvérldsintressenter exkluderas alltsa.
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Figur 6.Intressenter vid ett generationsskifte, egen bearbetning (Bucht et. al., s. 24, 1990)

Intressentmodellen grundas pé principen att virde skapas och fordelas av ett antal intressenter
(Johnson et. al., 2011). Den anses vara anvéndbar vid planering av foretagsledning dé den
utgar fran en lang tidshorisont, vilket kan anses extra applicerbart pd lantbruksforetag.
Modellen fokuserar dven pa investerare, vilket stimmer bra 6verens med denna studie som till
stor del bygger pa investeringsanalys. De personer som berors ekonomiskt 1 studien paverkas
direkt av de beslut som tas utifran denna modell.



1.4 Disposition

I detta avsnitt presenteras studiens disposition. Uppsatsen inleds med kapitel 1; Introduktion, i
vilken ldsaren ges en inblick i1 den historska utvecklingen av dkermarkspriser samt de
komplikationer som en generationsskiftesprocess innebir. Efter detta foljer ett teoriavsnitt,
dar det redogors de typer av kalkyler som anvénds 1 arbetet. Sedan foljer ett avsnitt med de
grundldggande réttsregler som anses vara relevanta for arbetet. Hur civilrittsliga och
skatterdttsliga regler forhaller sig till varandra &r av central betydelse.

Kapitel 3, Litteraturstudie, presenterar och sammanfattar tidigare studier inom omradet samt
deras koppling till denna uppsats. Metodavsnittet i fjarde kapitlet beskriver de olika
tillvigagéngssétt som kan anvéndas vid studier av denna typ arbete, men dock framst den
metodik som faktiskt anvdnds och vilka for- och nackdelar som denna ger.

Det femte kapitlet redovisar och beskriver studiens resultat. Kapitel 6 analyser och diskuterar
resultaten, medan det sjunde kapitlet sammanfattar de slutsatser som gar att dra frén studien.
Aven forslag pa vidare studier redovisas i detta kapitel.



2 Litteraturstudie och teori

I detta kapitel redogors for det teoretiska ramverk som anvinds i studien. Begreppet nuvérde
diskuteras och studiens berdkningsmodell presenteras. Det redogérs for skillnaden mellan fast
och 16s egendom, givobegreppet definieras och rintefordelning forklaras. Aven tidigare
studier inom omradet presenteras.

2.1 Generationsskiftesproblematiken i lantbruks- och
familjeforetag

Studier inom detta amnesomrade &r relativt begransade. Det finns dock ett antal som anses
vara relevanta, vilka presenteras nedan. De ror fraimst temat generationsskifte i lantbruks- och
familjeforetag, samt skattelagstiftningens paverkan pa lonsamheten i1 skogsforetag i allménhet
och mojligheten till rdntefordelning i synnerhet. Det bor papekas att de institutionella reglerna
som framst berdrs 1 denna uppsats ar relativt unika for Sverige.

Wettermark (1983) analyserar 1 sin studie de ekonomiska forutsittningarna vid
generationsskiften av gotldndska lantbruksforetag under 1980-talets borjan. Ett stort véirde
laggs vid beskrivningen av produktivitetens inverkan pa det ekonomiska resultatet. En
mojlighet for 6vertagaren att forvérva tillgdngarna pa ett forménligt satt dr en forutséttning for
att forvarvaren ska kunna na upp till ett forrantningskrav som motsvarar det som Wettermark
kallar existensminimum. 1 studien analyseras vidare betydelsen av anldggningstillgdngarnas
kvalitet efter dvertagandet. Ar kvaliteten si pass 1ag att en stdrre investering kriivs av
Overtagaren drar forfattaren slutsatsen att framtida likviditetskrav ej kommer kunna uppnaés,
trots en dkad produktivitet. Resultatet av studien ar att foretaget bor ligga pa en soliditetsniva
mellan 40 och 60 procent efter generationsskifte och investeringar. Ar soliditeten ligre blir
forrantningskravet hogre dn vad driften formar generera.

Stampe och Wahn (2008) undersoker olika strategier vid generationsskiften.
Overlételseformerna kdp och gava undersdks och jimfors utifrin en intressegrupps
preferenser. Intressegruppen utgdrs av dvertagare, overldtare och (i de fall det ar aktuellt)
Overtagarens syskon. I uppsatsen har en modell utvecklats for att utreda vilken
Overlatelsestrategi som ger den hogsta nettoformogenheten till familjen, inom en avgransad
tidsperiod. Géva ger 6vertagaren en ldgre skuldséttning och darmed béttre forutséttningar for
att driva lantbruksforetaget i framtiden. Ovriga intressenter bor, enligt forfattarna, ocks vara
intresserade av denna Overlatelseform, da detta innebér att de kan inkassera en storre del av
formogenheten. Stampe och Wahn visar alltsa, for de tva fallgdrdarna som ingér i studien, att
géva dr den bésta strategin vid generationsskifte. Skillnaden mot kdp ér dock liten. Varje gird
och overlételsesituation ar dven unik, vilket krdver noggranna analyser och 6vervdganden av
de givna forutsdttningarna. Forfattarna har dven utformat en sammanfattning ver mojligheten
till att fora Oover olika typer av resultatregleringar, vid giva respektive kop. Detta redovisas 1
tabell 1 nedan.



Tabell 1. Overldtelse av resultatregleringar i enskild néiiringsverksamhet., egen bearbetning (Stampe & Wahn,
2008)

Overlitelseform Gadva Kop

Betalningsplan Ej mojligt Ej mojligt
Skogs- och skogsskadekonto  Kan dverforas (sedan 2009)  Ej mojligt
Réntefordelningsbelopp Kan overforas (sedan 2005) Ej mojligt
Periodiseringsfond Kan dverforas (sedan 2005)  Ej mgjligt
Expansionsfond Kan overforas (sedan 2005) Ej mojligt

I Olssons studie (2004) beskrivs hur de ekonomiska forutséttningarna for ett generationsskifte
paverkas av investeringar i samband med overlatelsen. Olsson anvinder begreppet
tillvixtkostnader for att bendmna de kostnader som uppstér vid storre investeringar.
Tillvéxtkostnaderna fér ofta betydande konsekvenser for lantbruksforetag, frimst de som
bedriver animalieproduktion. Foretagets ekonomiska stédllning beror av foretagarens vilja,
kompetens forméga och familjen. Dessa faktorer férvintas inverka pé ett generationsskiftes
genomforande och finansiella utfall.

Japelli et al. (2011) har undersokt om Overlatelseskatter (arvs- och gavoskatt) minskar antalet
generationsskiften i italienska familjeforetag. Forfattarna har analyserat hur slopandet av
dessa skatter har paverkat foretagsdverlatelser inom familjen. Slutsatsen r att
overlatelseskatter har en liten, men tydlig effekt. Att formogna personer skulle genomfora ett
generationsskifte 6kade med tva procent, jimfort med icke-férmogna personer.

Hines (2013) diskuterar mojligheter till att omfordela 6verlatelseskatter i USA. Jamfort med
ovriga federala skatter dr dessa mycket snedvridna, menar forfattaren. De ger vidare relativt
laga intikter for staten; motiveringen ligger frimst 1 fordelningseffekten. Hines drar dock 1 sin
studie slutsatsen att vederlagsfria transfereringar bdde gynnar givare och mottagare, och att
slopandet av Gverlatelseskatter kan ersittas med en hogre beskattning av de storsta
inkomsttagarna. Detta skulle d& skapa en forbéttrad effektivitet och en storre progressivitet 1
skattesystemet.

Hékansson (2002) analyserar rantefordelningens allménna paverkan pé skogsbruket.
Forfattaren pekar pa att dgarstrukturen i skogsforetag paverkas av den skattelagstiftning som
ar radande, vilken gynnar vissa grupper. De som tillhor den gynnade gruppen ar personer med
en hog inkomst fran tjanst och/eller ndringsverksamhet, som kan 6verfora dessa inkomster till
kapitalinkomst med en ldgre skattesats. Vidare menar Hakansson att de regler som finns for
rantefordelning innebar att det dr lonsamt med kop istéillet for gdva vid en overlatelse. En
hogre skatt pd realisationsvinsten kompenseras av en lidgre framtida beskattning. Det bor
papekas att arvs- och gavoskatten vid avhandlingens publicering fortfarande existerade.
Backmans studie (2013) betonar rantefordelningens stora effekt for personer som investerar i
skog; bade for forstagangs- och tillskottskopare. Forstagangskopare anses ha storst nytta av
mdjligheten till réintefordelning. Aven hir dras slutsatsen att rintefordelning ger hogst effekt
for hoginkomsttagare.

Nilsson och Rydin (2005) har i tva artiklar diskuterat generationsskifte i enskild
nédringsverksamhet. Den ena artikeln resonerar kring fingesklassificering och dess koppling
till overlatelse av fast respektive 16s egendom. (Se avsnittet om Helhets- och
delningsprincipen for ytterligare fakta om dessa begrepp). Den andra artikeln resonerar kring
overforing av periodiseringsfonder, expansionsfond samt rantefordelning. Forfattarna menar
att de nya inkomstskattereglerna har okat flexibiliteten vid generationsskiften, dd mer fokus
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kan ldggas pa andra aspekter dn den skatterdttsliga. Det finns dock vissa
gransdragningsproblem, fridmst nér det géller rantefordelning och det som bendmns sdrskild
post.

Lonnstedt och Rosenqvist (2002) diskuterar skatternas betydelse for skogsfastigheternas
prisutveckling. Stor vikt laggs vid just rantefordelningen. Den fér storst betydelse for
foretagare med en hog inkomst fran enskild naringsverksamhet. For de personer som, utover
detta dven har en stor formogenhetsmassa utanfor verksamheten, &r ett forvérv av en
skogsfastighet intressant. De har en hog betalningsvilja tack vare mgjligheten till
rantefordelning och, enligt forfattarna, d&ven pa grund av formogenhetsskatten (som nu dock &r
slopad).

Lonnstedt och Rosenqvist (2001) har d4ven beskrivit och analyserat skogens beskattningsregler
1 allménhet och dess effekter under 1990-talet i synnerhet. Bestimmelserna kring
rantefordelning leder enligt forfattarna till 6kade incitament for att avverka medan effekten
for skogsvarden istdllet blir den motsatta. Lonnstedt och Rosenqvist menar vidare att
mojligheten till rantefordelning bor leda till att ett kat intresse for hoginkomsttagare att
investera i skog, vilket i sin tur bor hoja skogspriserna och dven innebira en ny kategori av
skogsédgare. Artikeln ger d4ven en god Oversikt av tillgdnglighetseffekterna av olika
skattemissiga reservationer. Nedan redovisas detta, med vissa korrigeringar for att anpassas
for de regler som géller for inkomstaret 2013.

Tabell 2. Resultatregleringars konsekvenser pa likviditet och skatt av 100 kr i skogsintikter, egen bearbetning
(Lonnstedt & Rosengvist, 2001)

Skatt Tillgiingliga Uppbundna
Atgiird inkomstdret medel medel
Réntefordelning 30 70%*
Expansionsmedel 22 78
Periodiseringsfond 0 100
Skogskonto 0 0 100
Skogsavdrag 0 100
Inkomst av néiringsverksamhet, lag
inkomst, ca belopp 50 50%*
Inkomst av naringsverksamhet, hog
inkomst, ca belopp 66 34*

* = Inkomsten &r fullt beskattad, for 6vriga alternativ uppkommer beskattning senare.

2.2 Investeringsanalys

Lagerkvist och Andersson (1996) undersoker vad kostnaden &r for kapital som investerats i
lantbruksforetag 1 sodra och mellersta Sverige. En generell modell skapas for att berdkna
detta under tidsperioden 1973-1993. Kapitalkostnaden kan ses som det avkastningskrav en
rationell investerare/lantbrukare har for att behalla sitt kapital 1 foretaget. De skatteméssiga
ersdttningarna/regelverken som ér specifika for agrara foretag hérleds dven. Enligt studien har
dock dessa en relativt liten inverkan pé den effektiva kapitalkostnaden. Fran studien kan
forfattarna snarare observera att lantbrukssektorn blir mer beroende och paverkad av de
ekonomiska villkor som géller for andra sektorer.
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Lowenberg-DeBoer (1986) analyser krisen inom det amerikanska lantbruket under 1980-talet.
Via mikroekonomiska investeringsmodeller kan forfattaren dra vissa slutsatser om orsaker till
varfor en kris uppstod. Upp- och nedgangar i pris pa kapitaltillgdngar har en stor inverkan pa
produktions- och investeringsbeslut. Vid uppgéngar i markpriser (som skedde under 1970-
talet) okar benigenheten att skuldsitta sig for att 6ka kapitaltillgdngarna i foretaget. Aven
radgivare var under denna tid mer benégna att basera kalkyler och éterbetalningsférmaga pa
en fortsatt uppgang i pris pa kapitaltillgingar. Nér sedan trenden vénde var flera
lantbruksforetag sa pass hogt beldnade att vissa tvingades silja av mark pé grund av
likviditetsbrist. En stor del av krisens orsaker var séledes en dvertro pa mark som
investeringsobjekt och en underskattning av mer likvida tillgdngar, som exempelvis aktier.
Lowenberg-DeBoer menar att investerare och radgivare borde ha kalkylerat med ett
avkastningsvirde istéllet for ett marknadsviarde och dirmed minskat den bubbla som uppstod.

Traill (1982) analyserar effekterna av jordbrukspolitiken i Storbritannien efter andra
varldskriget och framat. Huvudfokus i artikeln ar effekterna av skatter och
investeringsincitament pa foretagsnivd, liksom 1 tidigare ndmnda studie av Lagerkvist och
Andersson (1996). Aven hir har en investeringsmodell utarbetats. Slutsatserna &r att en
sankning av inkomstskatten minskar kostnaden for icke-kapital’-varor sdsom arbetskraft,
medan investeringsincitament reducerar kapitalkostnaden. Tydligt for det fiskala systemet i
Storbritannien &r att kapitalkostnaden minskat mer dn kostnaden for arbetskraft och inkopta
insatsvaror; bade 1 form av bidrag och skatteavdrag. Systemet har darfor gynnat storre
lantbruksforetag i hogre utstrickning dn mindre.

2.3 Finansiella kalkyler

De finansiella kalkyler som anvénds i denna uppsats ér i principiell mening
investeringskalkyler dér ett ekonomiskt slutvéirde av foretaget beaktas. Denna typ av kalkyler
anvénds for att underlitta beslutsprocessen vid investeringsval (Olsson & Skérvad 2011). Da
beslutssituationen ofta priglas av osdkerhet och risk ér kalkylen ett viktigt instrument. Fler
olika typer av investeringskalkyler existerar, men inom ramen for detta arbete dr det
nuvérdeskalkyler som anvénds.

2.3.1 Nuvarde

Nuvérdet av en investering (NPV) &r det nutida vérdet av framtida kasaflode minus det nutida
vardet av investeringskostnaden (Ross et. al., 2005). Vid nuvirdeskalkylering riknas alla
betalningar bakat till den tidpunkt d& grundinvesteringen genomfors, dvs. tidpunkten 0
(Nilsson & Persson, 1999). Da det ar for just denna tidpunkt som kalkylen gors for, kallas det
véirde som erhalls for nuvérde. Processen dd en betalnings nuvirde rdknas fram bendmns
diskontering. Berdkning av nuvirdet kan anvindas 1 syfte att skatta ett virde av investeringen.
Ju hogre nuvérdet ir, desto storre dr den framtida ekonomiska avkastningen. Osdkerheten 1
nuvardesberdkningar bestér framst i svarigheten att skatta de framtida intdkterna och
kostnaderna, da framtiden och dess ekonomiska utfall dr okdnda. Vad en nuvérdeskalkyl med
storsta sdkerhet kan visa dr om investeringen 6ver huvud taget skulle kunna véntas vara
vinstgivande. En nuvérdesberikning kan ha foljande utseende (Ross et. al., 2005).
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NPV = C, — E D(;T;r} ekv. (1)
=0 "

dar,
I = Intdkter
C = Kostnader
r = Kalkylrinta
t=Tid

Arbetsprocessen for upprittandet av en nuvérdesberdkning definieras av Boehlje och Eidman
(1984):

1. Vilj en passande diskonteringsrdnta som reflekterar pengarnas tidsvérde
Berikna nuviérdet av det kontantutldgg som kravs for att investera i tillgangen
Faststéll det arliga nettokassaflodet fran tillgdngen under dess ekonomiska livsldngd
Berékna nuvirdet av de arliga nettokassaflodena
Berékna nettonuvérdet genom att subtrahera kontantutldgget fran kassaflodet
Acceptera investeringar med ett positivt nettonuvirde och forkasta de med ett negativt
nettonuvéarde

SNk W

Kassaflodet for intressentgruppen vid och efter ett generationsskifte kan beskrivas principiellt
utifran investeringsdiagrammen nedan.

Ir

ar

=

5

BT

Figur 7. Investeringsdiagram for 6verldtare, overtagare och syskon (till vinster), samt intdktsdiagram for stat
(till hoger), egen bearbetning.

It
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I det vinstra investeringsdiagrammet i figuren ovan utgor Iy sjdlva investeringen; for
Overtagaren innebér det jordbruksfastigheten och dess driftstillgéngar, for 6verldtare och
syskon innebir det en alternativ placering. A utgor det arliga 6verskott som genereras fran
jordbruket respektive fran de alternativa placeringarna. S; betecknar den arliga
skattekostnaden. Iy &r intékten vid tidsperiodens slut, da samtliga tillgangar avyttras och St dr
skattekostnaden vid avyttringen, da en latent skatteskuld byggts upp under tidsperioden.

I det hogra diagrammet i figur 10 visas statens skatteintdkter. R; utgér de arliga
skatteintdkterna fran de dvriga intressenterna och Ir dr skatteintdkten da dessa vid
tidsperiodens slut avyttrar samtliga sina tillgangar.

Niér en nuvirdeskalkylberdkning gors dr det viktigt att kalkylrdntan (d.v.s.
diskonteringsriantan) som antas dr rimlig (Nilsson & Persson, 1999). Om berdkningen sker
med en for lag eller hog diskonteringsrinta kan det innebéra att felaktiga beslut kan fattas.
Vid en for hog diskonteringsrénta kan investeringen forefalla var mindre I6nsam 4n vad den
ar och vid en for 1ag blir 1onsamheten for hdg. Vid mindre riskfyllda investeringar anvénds en
lagre diskonteringsrénta.

For att en korrekt bedomning ska kunna goras av kalkylridntans vérde, ar det viktigt att
investerarens alternativa avkastning for kapitalet dr ként (Andersson, 1978). I denna studie har
en kalkylridnta med rénta efter skatt valts. For att bestimma rantan efter skatt (i) har formeln
nedan anvénts. Dér stdr s for den aktuella skattesatsen och iy for kalkylridntan fore skatt
(Nilsson & Persson, 1999).

t,=(1-5)=i; ekv. (2)
2.3.2 Osakerhet i finansiella kalkyler — sarskilda effekter vid generationsskiften

Succesivt har lantbruksniringen allt mer fasats in 1 den industriella sektorn och ddrmed borjat
likna dessa typer av tillverkningsforetag i hogre utstrackning (Boehlje & Lins, 2002). Med
detta foljer att jordbruksmarknaden, liksom 6vriga marknader, bar karaktéristiska drag av hog
riskexponering; sektorns aktorer lever i en stor ekonomisk osdkerhet (Boehlje & Eidman,
1994). Detta innebér da att dven finansiella kalkyler karaktériseras av en betydande osédkerhet,
vilket dr viktigt att ha i dtanke da de utvidrderas och analyseras.

Vid en generationsskiftessituation finansieras ofta en del av den dvertagande intressentens
investering av lanat kapital (Boehlje & Eidman, 1984). Att foretaget 6kar sin skuldsittning 1
forhallande till det egna kapitalet innebar att en hévstang uppstar. Ju hogre skuldsittning desto
hogre hivstang. Ar kostnadsrintan for 1anade medel ligre #n avkastningen pa det investerade
kapitalet kan foretaget ackumulera eget kapital snabbare med en hogre hdvstangseffekt.
Samtidigt sa okar forlusterna om avkastningen understiger kostnadsridntan. Nedan illustreras
detta i den sé kallade hdvstangsformeln (Ross et.al., 2005):

Ry = (1— 5)[Ry + (R —Rs) *7]
ekv. (3)
dar, Rg = Réntabilitet pa eget kapital (efter skatt)
Rt = Réntabilitet pd foretagets totala tillgdngar
Rgs = Genomsnittlig rdnta pa foretagets totala skulder
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S = Skulder
E = Eget kapital
s = Foretagets skattesats

2.3.3 Skattekalkyler

Som figur 4 illustrerar f6ljer en skattekalkyl efter att en ekonomisk kalkyl uppréttats i
generationsskiftesprocessen. I ekv. (3) har forvisso hdnsyn tagits till beskattning av foretagets
resultat, men det finns ytterligare skattemédssiga effekter och strategier som bor ndmnas i
sammanhanget.

Skattehantering, eller skatteplanering, dr en viktig del i foretagsledning av lantbruksforetag
(Boehlje & Eidman, 1984). Malet med skatteplanering dr att maximera inkomsten efter skatt
under en given tidsperiod. Pa grund av progressiviteten i inkomstskattesystemet, som berorts
tidigare, dr darfor en skatteplaneringsmodell som syftar till en jdmn arlig inkomstférdelning
en bra strategi. Denna typ av hantering innebér bland annat uppskov av skatt (exempelvis
avsdttning for framtida egenavgifter), snabbare avskrivningar (6veravskrivningar) och
inkomstfordelning inom familjen. Tva andra planeringsinstrument som Boehlje & Eidman
ndmner dr skattekreditreserveringar (periodiseringsfonder och expansionsfond) och
mojligheten att flytta arbetsinkomst till kapitalinkomst (rdntefordelning). I studien anvinds
skattekreditreserveringar i form av periodiseringsfonder i de eventuella fall da resultaten
under enskilda ar overstiger den genomsnittliga beskattningsbara inkomsten. Detta innebir ett
resultatutjaimnande.

2.4 Institutionellt ramverk — Juridiska begrepp

I detta avsnitt redogors det for de juridiska begrepp som anvinds i uppsatsen.
2.4.1 Fast egendom

I jordabalken definieras i 1 kap 1 § fast egendom som ’jord”. Vidare anger samma paragraf
att denna delas in i fastigheter, vilka avgrinsas vertikalt eller horisontellt. Till fastigheten hor
fastighetstillbehor, vilket ar tillgangar som har paforts fastigheten och finns dar for ett
stadigvarande bruk (JB 1 kap 2§). Exempel pé fastighetstillbehor dr byggnader och ledningar.
Vid ett generationsskifte dr det oftast fastigheten som utgér det hogsta ekonomiska virdet
(pers. med., Larshamre, 2013-10-16).

2.4.2 Los egendom

Los egendom definieras som all egendom som inte &r fast enligt Jordabalken (Agell och
Malmstrom, 2007). Exempelvis dr byggnader pa annans mark och nyttjanderétter sdsom
arrende och jakt 16s egendom. I denna uppsats utgdr maskiner och inventarier, samt lager och
djurlager den storre delen av den 16sa egendomen

2.4.3 Gavobegreppet
Som tidigare ndmnts behandlar denna uppsats endast overlételser som klassificeras som géva.

Det finns tre olika regelsystem som avgor huruvida fanget ska betraktas och bedémas som
géva eller kop (Stampe & Wahn, 2008). De tre regelverk ér:
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e (Civilrattsliga regler
e Inkomstskatteregler
e Stampelskatteregler

Nedan f6ljer en sammanfattning av de tre regelverken och dess viktigaste bestdndsdelar, samt
de tva principerna helhets- respektive delningsprincipen. Delningsprincipen dr aktuell nér ett
sa kallat blandat fing foreligger.

Enligt civilrdttens gavobegrepp krivs det att dessa fyra villkor samtidigt &r uppfyllda
(Antonsson & Rydin, 2012):
1. Gavomottagarens formdégenhet okar

2. Givarens formogenhet minskar
3. Transaktionen sker frivilligt
4. Gévoavsikt foreligger

Uppfylls inte dessa villkor betraktas dverforingen alltsé inte som en giva, utan klassificeras
som ett kop (/bid.). Karaktaristiskt for ett kop ér att ersdttning ldmnas. Ar erséttningen sa pass
hog att en dverlitare kompenseras fullt ut, foreligger ett rent kop.

Helhetsprincipen, eller huvudsaklighetsprincipen som den dven bendmns, innebér att det &r
overlatelsens huvudsakliga karaktér som styr klassificeringen (/bid.). Uppgar erséttningen till
egendomens vérde eller mer, dr det en onerds dverlatelse. Understiger erséttningen
egendomens viarde klassificeras overldtelsen som benefik. Denna princip géller 1 regel for
overlatelse av fast egendom.

Vid tillimpning av delningsprincipen delas transaktionen upp i tvé delar; en benefik och en
oner0ds del (Antonsson & Rydin, 2012). Utifran denna uppdelning behandlas sedan
rittshandlingen som tvd olika transaktioner, oberoende av varandra. Efter detta jamfors
egendomens ersittning med egendomens vérde. Denna kvot utgér sedan en skiljelinje mellan
den benefika och den onerdsa delen. Delningsprincipen ér endast aktuell vid dverforing av 16s
egendom.

2.4.4 Inkomstskatteregler

Avyttring av nédringsfastighet beskattas 1 inkomstslaget kapital (Lodin et al., 2011).
Skattesatsen vid avyttring dr 27 procent och 22 procent for privatbostadsfastighet. Vid ett kop
uppstar det skattekonsekvenser hos den som overlater och dé far Gvertagaren nya
ingangsvirden. Overtagaren kan exempelvis di inte ta dver dverlitarens sparade
rintefdrdelning. Ar det friga om en géva giller kontinuitetsprincipen, vilket innebir att
Overtagaren gir in 1 overlatarens skattemissiga situation. For att det skattemissigt ska rora sig
om en avyttring av fastighet, ska vederlaget minst uppga till 6verlatelsedrets taxeringsvirde.

Vid avyttring av ndringstillgangar, som inte dr anldggningstillgangar i form av bostadsritter
och fastigheter, beskattas differensen mellan erséttning och skattemissigt virde som inkomst
av ndringsverksamhet (Antonsson & Rydin, 2012). Om ersittningen motsvarar det
skattemissiga vérdet pd egendomen eller lagre, uppkommer ingen skattepliktig inkomst i
ndringsverksamheten. Tillgangen anses da avyttrad till det skatteméassiga vérdet, det finns
alltsé ingen mojlighet till forlustavdrag. Detta innebér vidare att ingen uttagsbeskattning sker,
vilket beror pa reglerna om underprisoverlatelse. (Reglerna for denna lagstiftning utreds inte
nirmare i denna uppsats). Tabell 3 fortydligar detta.

15



Tabell 3. Underprisoverldtelse av 10s egendom, egen bearbetning (Antonsson & Rydin, s. 705, 2012)

Exempel:
Skattemdssigt virde 1 000 000
Marknadsvirde 2000 000
Faktiskt vederlag Skatteméssigt vederlag Inkomst av NV
0 1000 000 | 1 000 000 - 1 000 000 =0
500 000 1.000 000 | 1 000 000 - 1 000 000 =0
1 000 000 1.000 000 | 1000000 - 1 000 000 =0
1 500 000 1 000 000 | 1500 000 - 1 000 000 = 500 000

Overlétaren far ingen skattemissig fordel av att dverlata tillgingen till ett ligre pris &n

1 000 000 kronor. En anledning att 4nda ta ut ett lagre pris kan vara dvertagarens
betalningsforméga. Figur 7 nedan visar vidare att den del av ersittningen som dverstiger det
skattemassiga vardet beskattas 1 inkomstslaget ndringsverksamhet (/bid.). Detta enligt den
tidigare ndmnda delningsprincipen.

Hall Slttemissigt varde hlarknadsvinds
\ J
| |
Gava o I't..{:-p
E) forlustavdras Ninngsinlkomst

Figur 8. Overforing av néringstillgingar, egen bearbetning (LRF Konsult, Gdrden byter digare, 2013)

2.5 Rantefordelning

Den skattereform som genomfordes 1990 innebar att en skattemassig skillnad mellan
inkomstslagen niringsverksamhet och kapital uppstod (Antonsson & Rydin, 2012). Kapital
kom att beskattas med 30 procent, medan Gverskott i ndringsverksamhet beskattades
progressivt upp till 60 procent. For enskilda néringsidkare innebar detta att 1
nédringsverksamheten satsat kapital beskattades hogre &n annat satsat kapital. En jaimforelse
kan goras med en dgare till ett fimansaktiebolag, som kan léna in pengar till bolaget och
sedan erhélla en rénta som dr marknadsmaéssig och endast beskattas med 30 procent. For att
motverka denna dverbeskattning av enskilda néringsidkare infordes reglerna om
rantefordelning i 1993 érs foretagsbeskattningsreform (Nilsson & Rydin, Skattenytt, 2005).
Sedan 1994 kan dessa foretagare ocksé fa en del av sin inkomst beskattad till
kapitalskattesatsen. Nedan visas en forenklad figur av skillnaden mellan den progressiva
skatten pé arbete och den procentuellt konstanta skattenivan pé kapital.
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Figur 9. Genomsnittlig skatt pd arbete och kapital med hénsyn tagen till grund- och jobbskatteavdrag enligt
2014 regler, egen bearbetning (www. Skatteverket, 2014-02-13)

Den réintefordelning som kan utnyttjas, regleras av ett kapitalunderlag (Lodin et al., 2011).
Detta underlag utgors av skillnaden mellan tillgangar och skulder i niringsverksamheten vid
verksamhetsarets borjan, med vissa korrigeringar. Ar detta kapitalunderlag positivt finns
mojlighet till positiv rantefordelning och &r det negativt mdste negativ rantefordelning ske.
Réntefordelning far endast ske om det positiva/negativa underlaget Gverstiger/understiger
50 000 kr.

2.5.1 Positiv ranteférdelning

Positiv rantefordelning ar frivilligt for egenforetagen, vilket motiveras av att den minskar den
pensions- och sjukpenninggrundade inkomsten (ibid). Detta regleras i IL 33 kap 6 och 7 §§. 1
den sistndmnda paragrafen upplyses vad som hénder med icke utnyttjad rantefordelning: den
sparas till framtida beskattningsar och kan utnyttjas da. Den kan &ven kvittas mot framtida
negativ rantefordelning. Det sparade beloppet ldggs sedan till nista ars
rantefordelningsbelopp, vilket leder till en rdnta pa ranta-effekt (Antonsson och Rydin, 2012).
For att rdkna ut hur mycket som kan omvandlas fran inkomst av naringsverksamhet till
kapitalinkomst multipliceras det ovan ndmnda kapitalunderlaget med statsléneréntan (SLR)
vid utgangen av november foregdende ar 6kad med fem och en halv procentenheter.
Statslénerdntan ska avspegla den lang riskfria marknadsrantan (www, Riksgilden, 2014-01-
21). Under 2012 var statslanerdntan den 30 november 1,49 procent (www, Skatteverket,
2013-09-30). Detta innebar for en enskild nédringsidkare med 1 000 000 kronor i
kapitalunderlag under taxeringsaret 2013 ett ranteférdelningsbelopp om 69 900 (1 000 000 *
0,0699) kronor att flytta fran en progressiv till en linjir skattesats. Det bor 4ven ndmnas att
rantefordelning inte fa ske till ett belopp som dr hogre én det justerade resultatet (Antonsson
& Rydin, 2012). Réntefordelning fér alltsa inte leda till ett underskott i ndringsverksamheten.
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2.5.2 Negativ ranteférdelning

Utgiftsrdntor ska dras av i det inkomstslag de 1dnade medlen hor till (Lodin ef al., 2011).
Emellertid har det visat sig svart att kunna hérleda detta och for att férhindra att ranteutgifter
som hanfor sig till forvérv av privata tillgdngar har reglerna om negativ ranteférdelning
tillkommit. Motivet till att flytta rdntekostnader frdn den privata delen till
ndringsverksamheten dr att privata ranta ar avdragsgilla till 30 procent (upp till 100 000
kronor) mot inkomst av niringsverksamhet, medan rintorna ar avdragsgilla till 100 procent
om de ingér i ndringsverksamheten. Bestimmelserna tillimpas nér kapitalunderlaget ér
negativt, d.v.s. nér skulderna dverstiger tillgdngarna i verksamheten. Negativ rinteférdelning
ar, som tidigare ndmnts, tvingande och innebdr att kapitalinkomsten sidnks med ett visst
belopp och att inkomst av ndringsverksamhet 6kas med motsvarande belopp. Vid berdkning
av det negativa fordelningsbeloppet multipliceras det negativa kapitalunderlaget med
statsldnerdntan vid utgangen av november foregaende ar 6kad med en procentenhet
(Antonsson & Rydin, 2012). Detta innebar for en enskild niringsidkare med 1 000 000
kronor i negativt kapitalunderlag under taxeringsaret 2013,ett rantefordelningsbelopp om
24900 (1 000 000 * 0,0249) kronor att flytta frdn en linjar till en progressiv skattesats.

2.5.3 Overforing av sparat ranteférdelningsbelopp

Fran och med den 1 januari 2005 kan sparad rintefordelning, expansionsfond och
periodiseringsfonder overforas vid benefika forvérv, givet att vissa villkor dr uppfyllda
(Nilsson & Rydin, Skattenytt, 2005):
1. Overlatelsen ska gélla en enskild néringsverksamhet eller verksamhetsgren, alternativt
en ideell del av en ndringsverksamhet eller verksamhetsgren.
Overtagaren ska vara en fysisk person som ir obegrinsat skattskyldig.
3. Overlatelsen ska ske genom giva, arv, testamente eller bodelning.

2.5.4 Sarskild post

Sérskild post dr en mdjlighet for en néringsidkare att avstd fran negativ ranteférdelning om en
ndringsfastighet overlatits genom gava, arv eller liknande och denna 6verlételse skett mot en
ersittning som paverkar kapitalunderlaget for rantefordelning (Antonsson & Rydin, 2012). En
sarskild post blir alltsa aktuell nér det skatteméssiga virdet pa fastigheten understiger de 1an
som har uppkommit genom forvirvet, exempelvis nya fastighetslan. Ett exempel kan
illustrera.

18



Fore Efter Med sérskild

generationsskifte generationsskifte post
= |- T - -
= |2 _ -
S22 | |22 |25 2D,
20 |- W =T G R =
— == — — o La - = —
= | EK E | = E | %5
300000 Negativt Sarskild
EK Post
TOO 000 T00 000

Eget kapital = Réintefdrdelningsunderlag

Negativt eget kapital = Negativ rintefordelning

Figur 10. Uppkomst av sdrskild post, egen bearbetning (Antonsson & Rydin, 2012)

Innan Gverlatelsen uppgar det skattemaéssiga vérdet pa naringsfastigheten till 1 500 00 kr och
skulderna uppgér till 1 000 000 kr. (Det antas att det inte finns ndgon sparad rénteférdelning).
Nar fastigheten sedan 6verlats genom géva tas ett nytt fastighetslén om 1 200 000 kronor upp.
Det har nu uppkommit ett negativt rantefordelningsbelopp om 700 000 (1 500 000 —

1 200 000 — 1 000 000). For att undvika negativ rantefordelning kan en sirskild post om

700 000 kronor berédknas.

Det bor hdr ndmnas att utnyttjande av sérskild post ér frivillig (Z/bid.). Det finns tillfdllen da
negativ rantefordelning kan vara positivt for foretagaren, exempelvis om det finns stora
kapitalvinster, men inga sjukpennings- och pensionsgrundade inkomster. Nedan presenteras
fyra grundlidggande villkor for sdrskild post (pers. med., Svensson, 2013-09-20):

Beloppet star kvar oférdndrat sé lange som posten existerar

Den fér bara anvindas for att neutralisera den negativa rantefordelningen

Posten forsvinner dret da fordelningsunderlaget ej langre ar negativt

Vid en forsdljning forsvinner den sérskilda posten och péaverkar ej beskattningen

Sl A e

3 Metod

Metod ér tillvigagingssittet en forskare anviander sig av for att samla ihop data fran
verkligheten (Jacobsen, 2002). I detta kapitel forklaras de grundliggande metodval som gjorts
for denna studie och hur dessa val sedan paverkar studien. Det redogérs dven for den
empiriska data som anvénts som underlag till studien, samt hur denna data samlats in.

3.1 Forstudie

Fore insamling av empiriskt material har en genomgéende litteraturstudie utforts. Denna
syftar till att ge en djupgdende forstaelse samt for att tillgodogora forfattaren kunskap om vad
som tidigare har skrivits om dmnet, samt vilken teoretisk grund som anvénts inom studier av
generationsskiften, skattelagstiftning och investeringskalkylering. Litteratur kring uppsatsens
teori, metod och slutsatser fran tidigare studier har hamtats fran facklitteratur, samt SLU:s
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tillgédngliga databaser; Jstor, Epsilon och Web of knowledge. Facklitteratur utgors av bocker
om generationsskifte, beskattning och nuvérdeskalkylering. S6kord som anvénts vid sdkning i
databaserna dr: generationsskifte, beskattning, skatt, rinteférdelning, sérskild post, nuvirde,
intergenerational transfer och agricultural taxation.

For att skapa en 6kad inblick i och forstdelse for &mnet har medverkande skett i foljande
seminarier/foreldsningar.
e LRF Konsult, Gdrden byter dgare, 2013-10-16, Uppsala

e LRF Konsult, Generationsskifteskurs, 2013-09-19 — 2013-09-20, Kungsholmen,
Stockholm

3.2 Vetenskapligt forhallningssatt

For att pé ett kritiskt sitt kunna bedéma hur resultatet av en undersokning kan forklara
verkligheten behovs metodkunskap (Jacobsen, 2002). Metoden som véljs for en undersékning
kan ge direkta effekter pa det resultat som uppkommer. For att dessa substantiella och
metodologiska forklaringar som orsakats av verkligheten ska kunna skiljas ut, kravs det
kunskap om val av metod. Metodval hjélper alltsd forfattaren med att pa ett systematiskt sétt
stdlla kritiska frdgor om vilka val som gors och dess konsekvenser.

Enligt litteraturen inom omradet, kan forhallningssittet delas in i tva olika kategorier; den
forskning vars syfte r att forsta nagot och den forskning vars syfte ér att forklara ndgot
(Arbnor & Bjerke, 1994). Forhallningsséttet som inriktar sig mot forklarande bendmns ofta
som positivism inom litteraturen (under senare tid anvands dven ordet explanatik), medan det
forstaende forhallningssattet tituleras hermeneutik. De forskare vilka betecknas som
explanatiker anser att skillnaden mellan samhéllsvetenskap och naturvetenskap ej ar sa stor.
Diarmed dr metoder fran naturvetenskapen dven applicerbara inom samhallsvetenskapen.
Hermeneutiker anser dock motsatsen, och forkastar dirmed alla pastadda likheter mellan
samhillsvetenskap och naturvetenskap, eftersom det &r en stor skillnad mellan att forsoka
forklara naturen och att forstd kulturen. Med detta stillningstagande menar alltsd manga
hermeneutiker att de analyser som &r uppbyggda pé en statistisk regelbundenhet endast kan
vara forklarande i en varld diar samtliga aktorer &r rationella och objektiva. Enligt detta synsatt
ar varje fall s@ unikt att det 4&r omdjligt att kvantifiera eller objektifiera for att forstielse ska
kunna uppnés. Explanatiker hivdar ddremot att ocksa samhéllsvetenskapliga sammanhang ar
mojliga att betrakta som fakta och objekt, och att det ddrmed ar rimligt att bygga upp
forklaringsmodeller so dr generella, ocksa inom denna vetenskap. En explanatiker studerar
ofta ett fenomen via kvantitativ forskning dér matematik och statistiska modeller, vilka ofta ar
mojliga att applicera i olika kontexter, anvénds for att analysera materialet (Robson, 2011).
Enligt detta synsétt ska forskningssubjektet kunna delas i flera mindre delar och dér sedan
summan av dessa bestandsdelar kan ge ett resultat som dr sammantaget (Arbnor & Bjerke,
1994).

Den 6vervidgande delen av de tvé synsittens skillnader kan hénforas till den syn som
askadaren har pa komplexiteten i den sociala vérlden (/bid.). For en explanatiker dr varlden sa
pass komplex att vetenskapen behdver reducera och forenkla. En hermeneutiker anser tvirtom
att den sociala vérlden i hog grad redan forenklats av dess aktorer; via normer,
schematiseringar etc. Déarfor maste vetenskapen istéllet dgna sig at att helhetsorientera och
problematisera for att forsoka forsta.
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Figur 11. Férstdende och forklarande forhallningssdtt, egen bearbetning (Arbnor & Bjerke, 1994)

I figuren ovan illustreras, pa ett schematiskt sétt, de tva forhallningssitten till kunskap.
Figuren tydliggor att de ej bor ses som helt avskilda frén varandra, trots att det finns
fundamentala differenser; delvis dverlappar de varandra (/bid.). Somliga explanatiker menar
att hermeneutikers problematiserande kan vara ett bra forhéllningssatt. Det géller da frimst 1
forstudier, dér en forstaelse for grundproblematiken &r essentiell, sa att forskaren sedan kan
gora forklarande och generalla modeller.

Denna studie av den sérskilda postens ekonomiska konsekvenser ér framst av forstdende
karaktér; med andra ord sa utgér studien fran ett hermeneutiskt forhéllningssitt. Varje
generationsskifte har i1 detalj analyserats med hjélp av simuleringar i Excel (se ekv. (1) och
ekv. (2)), for att forsoka skapa forstaelse for reglerna kring sérskild post och vilka
realekonomiska konsekvenser dessa regler fir for generationsskiftets intressenter. Aven
uppsatsens inledande kapitel kan betraktas som hermeneutiska, d& dessa delar syftar till att via
litteratur och teorier identifiera vilka faktorer som paverkar det ekonomiska utfallet, samt
vilken réttslig bakgrund som finns.

Studien hade kunnat genomf6ras med en explanatisk ansats, ddr malet hade varit att
standardisera den analyserade data som erhallits. Dock dr inte det uppsatsens syfte, da
komplexiteten i skattelagstiftning samt antaganden om framtida avkastning pa placeringar, i
kombination med de skilda individuella forutséittningarna i de analyserade lantbruksforetagen,
hade kravt kraftiga forenklingar. Standardiseringen hade med stor sannolikhet inte givit ett
rimligt utfall, mot bakgrund av en hog grad av specificitet i fragestdllningen.

3.3 De tva traditionerna — kvantitativ och kvalitativ metod

Traditionellt sett har forskare redan initialt stéllts infor grundlaggande végval, da en studie
inom samhaéllsvetenskapen ska genomforas (Robson, 2011). Kommer studien som nu ska
genomforas vara kvantitativ eller kvalitativ?

Att vélja den kvantitativa metoden innebdr ett explanatiskt tillvigagangsétt och
forutséttningen &r att en standardisering av unders6kningen kan ske, samt att den gar att
analyseras via statistiska modeller (Jacobsen, 2002). Ofta dr malet att kunna generalisera
utifran resultaten. Observationer beskrivs ofta med numeriska vérden inom den kvantitativa
metoden, vilket innebdr att ett stort antal observationer kravs, samt att specifik information
finns om varje observation, for att slutsatser ska kunna dras om vad som 4r gemensamt for
observationerna.
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Soker forskaren daremot ett mer hermeneutiskt tillvagagingsétt, dir subjektet i hogre grad
undersoks detaljerat, dr den kvalitativa metoden att foredra (Zbid.). Att undersdka fenomen
med denna metod innebdr att Gppna fragor stills, sa att inte svaren begransas genom
exempelvis ett visst antal svarsalternativ. Den kvalitativa metoden &r alltsa véldigt flexibel,
men samtidigt mer resurskrdvande dn den kvantitativa. Da forskaren stravar efter nyanserad
och detaljerad information for varje enskild observation, blir resultatet ofta att flera variabler
prioriteras framfor antal enheter eller observationer. Dock kan detta innebara problem med
generaliseringar, samt hur pass representativ datan dr, d4 antalet observationer ar lagt. Pa
grund av den kvalitativa metodens flexibilitet och 6ppenhet kan problemformulering ofta
fordndras 1 dynamik med den information som insamlas utifrén de olika observationerna.
Nedan illustreras skillnaden i struktur mellan under arbetsprocessen mellan en kvantitativ och
kvalitativ studie.

Problemstalining | Froblemst3lining

| Undersgkningsupplssg |

| Catainsamling |

L
Analys

Figur 12. Kvalitativ arbetsprocess till vinster och kvantitativ arbetsprocess till hoger, egen bearbetning
(Jacobsen, 2002)

Om det finns tidigare studier inom omradet ldmpar sig ofta en kvantitativ ansats vil (/bid.)
Dessa studier innebdr att det ofta gér att pa forhand formulera en problemstéllning, dvs. innan
undersokningen genomfors. Vidare underlittas forskarens standardisering och kategorisering
av den insamlade informationen av de tidigare studierna, vilket dr en av forutséittningarna for
att kunna erhalla data som ar tillforlitlig, vilken sedan kan analyseras. En kvantitativ
arbetsprocess ér inte lika 6ppen och dynamisk som en kvalitativ, vilket illustreras i figur 12.

Forskare inom samhillsvetenskapen har historiskt sett varit oeniga om vilken arbetsprocess
som ar mest lyckad (Robson, 2011). Under senare tid har dock virdet av att kombinera en
kvalitativ och kvantitativ ansats flera typer av studier uppmérksammats i litteraturen.

Denna studie inleds med en kvalitativ ansats som innehaller teori, litteraturgenomgéng och en
genomgang av de aktuella skattereglerna. Den emiriska datainsamlingen ar d&ven den
kvalitativ och syftar till att undersdka intressentgruppens verkliga livssituationer sa detaljerat
som mdgjligt. Darmed syftar studien till att ge en in- och djupgéende syn i &mnet.
Simuleringsmodellen som genonfors dr dock kvantitativ och andra foretag och dess
forutséttningar kan ocksé nyttja denna modell.
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3.4 Etiska aspekter

Da data insamlas fran manniskor uppkommer fragor kring hur forskningen ska hantera den
etiska problematiken (Oliver, 2003). De aspekter som normalt diskuteras, uifran etiska
riktlinjer, ar: konfidentialitet, informerat samtycke, forskarens roll och konsekvenser (Kvale
& Brinkmann, 2009). Att forskaren ska behandla deltagarna pa ett virdigt sdtt dr centralt i
hela forskningsprojektet (Oliver, 2003).

Deltagarna i denna studie dr anonyma, vilket innebér att data som identifierar respondenterna
ej ldmnas ut. Allt material (fastighetsvérdeing, bokforing, deklarationsunderlag,
personnummer) behandlas konfidentiellt. Gardar har getts andra namn én de verkliga, for att
de ej ska kunna identifieras.
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4 Empiri

Detta avsnitt redogor for hur data samlats in till studien. Det redogors for
prisutvecklingsstatistik pa fast egendom, maskiner och inventarier samt finansiella
placeringar. Efter detta kommer antaganden om framtida inflations- och ranteutvecklingar.
Avslutningsvis presenteras studiens resultat.

4.1 Insamling av data

Priméra data i denna uppsats kommer fran verkliga lantbruksforetag som star infor en
generationsskiftesproblematik. Data har erhallits fran LRF Konsult i form av balans- och
resultatrapporter, fastighetsviarderingar och allménna géardsbeskrivningar. Dessa har sedan
justerats for att fa en sd verklighetsndra ekonomisk situation som mgjligt. Sedan har
kompensation till syskon och dverlatare inneburit en 6kad skuldborda for 6vertagaren, dvs.
skulderna i forhallande till eget kapital har dkats.

Modellen bygger till en stor del pa historiska data och prisfordndringar, for att utifrdn detta
kunna dra slutsatser hur framtidens prisutveckling kommer att te sig. Fran Statistiska
Centralbyrin har indexpriser pd smahus och jordbruksmark inhdmtats, medan
Stockholmsborsens prisutveckling kommer fran en studie vid Institutionen for
produktionsekonomi, LTH. Vérden pa anldggningstillgangar, vilka aterinvesteringar som
arligen kravs av dessa tillgangar samt den arliga procentuella avskrivningen berdknas enligt
Svenssons studier inom omradet (Svensson, 1988).

Konjunkturinstitutet har i sin l1&ngtidsutredning prognosticerat den svenska ekonomins
utveckling fram till &r 2035 (www, Konjunkturinstitutet, 2014-01-31). I detta
langsiktsscenario ges bland annat en prognos for inflation och for reporénta. Utifrdn dessa
uppskattningar har data bearbetats for att fi fram ut- och inldningsriinta. Aven underlag till
den for réntefordelningen avgorande statslaneréntan har himtats frdn denna utredning.

4.2 Bearbetning av data

I studien analyseras de faktorer som kan paverka hur férmogenhetsmassan fordelas mellan de
olika intressentgrupperna vid ett generationsskifte, med hjélp av ekv. (1), ekv.(2) och ekv. (3).
Med hjélp av en simuleringsmodell har sedan formogenhetsmassans utveckling analyserats
under tidsperioden ¢. En sadan modell gor att det blir mdjligt att, vid olika parametervérden,
simulera utfallet. Metoden gor det mojligt att forutsdga eller beskriva vilken fordelning som
ska viljas, beroende pa vilka ingdngsvirden som anvénds (Sweeney et al., 2000). Figur 13
nedan illustrerar simuleringsmodellens bestandsdelar.

_

Kontrollerbara ingangsvarden Modell Utfall

Figur 13. lllustrering av simuleringsmodell (Sweeney et al., 2000)

I denna studie utgors det empiriska materialet av tvd fallgardar som ska genomfora ett
generationsskifte. Modellen 1 figuren ovan appliceras siledes pé verkliga data. Yin (2003)
anser att fallstudier dr ett bra instrument d végen till beslut ska analyseras och beskrivas. Hur
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formogenheten fordelas 1 de tva lantbruksforetagen analyseras utifran de olika intressenters
inkomstkrav. Overtagaren av foretaget strivar efter en godtagbar arbets- och kapitalinkomst,
medan andra, “kompenserade” intressenter, placerar sin formdgenhetsmassa pa exempelvis
bostads- eller aktiemarknaden och har ddrmed ett annat krav pa viardedkning/avkastning.
Staten som intressent, ur ett skattemassigt perspektiv, ar frimst beroende av den sérskilda
postens effekt pd overtagarens beskattningsbara inkomst. Eftersom tvé olika gardar analyseras
med samma modell kan skillnaden mellan foretagens planeringssituation och -forutséttningar
analyseras. Den sérskilda postens ekonomiska betydelse for intressentgruppen kan séledes
skilja sig nagot beroende pa foretagens forutséttningar.
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4.3 Empirisk modell

Den empiriska modellen bygger pa grundtanken att analysera intressentgruppernas andelar av
formdgenheten som fordelas vid generationsskiftet av foretaget, med hjélp av ekv. (1).
Formogenhetsfordelningen sker vid t = 0, och alla tillgdngar fordelas samtidigt. Syskon och
overlatare kompenseras vid denna tidpunkt och placerar omgéaende samtliga sina tillgangar.
Det valet som intressentgruppen star for ér alltsa huruvida sarskild post kommer att utnyttjas
av Overtagaren eller ej. Under tidsperioden kommer Gvertagarens, syskonens och dverlatarens
tillgdngar att ge en arlig avkastning. Fran denna avkastning dras en viss del i skatt, vilket ar
statens arliga intékter. Vid t = 20 sker en forséljning av overtagarens, syskonens och
Overlatarens samtliga tillgdngar, vilket innebér att de storsta inbetalningarna redovisas detta ar
(se figur 10). Statens skatteintdkter kommer dirmed ocksa att vara som storst under detta ar
(ocksé figur 10). Figur 14 illustrerar investeringsmodellens principiella uppbyggnad for
Overtagare och overlatare/syskon, medan figur 15 illustrerar beslutstriadet for
intressentgruppen.
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Figur 14. Investeringsmodellens principiella uppbyggnad, for 6vertagare (6verst) samt éverldatare och syskon (underst).
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4.4 Fallgardar

Den empiriska modellen utvérderas for tva stycken
fallgardar. De ekonomiska forutsittningarna, och dess
utveckling under tidsperioden, mits for dvertagaren
utifran en justerad rdkenskapsanalys, som &r baserad pa
foretagens balans- och resultatrikningar (www, FO
0373, 2014-05-19). Det informationsmaterial som
inhdmtats utgors alltsd av verkliga data frén tva
lantbruksforetag som befinner sig i en
generationsskiftesprocess. Ur integritetssynpunkt
lamnas inga detaljer om gardarnas exakta geografiska
placering samt dgaruppgifter. Fallgird ett bendmns
Vetestad och fallgird tva bendmns Svinelund.
Gardarnas ungefarliga geografiska placering utgér fran
Agriwise indelning (www, Agriwise, 2014-02-18),
enligt figur 14. Nedan presenteras gardarna och deras
ekonomiska forutsittningar.

4.4 1 Vetestad

Vetestad ar placerad i Svealands slittbygder. Garden
bedriver frimst spannmalsodling pa 233 hektar, varav
62 hektar dgs av brukaren. Resterande 171 arrenderas.
De grodor som framst odlas dr hostvete, foljt av
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Figur 16. Indelning av produktionsomrdden, egen
bearbetning (www, Agriwise, 2014-02-18)

véarkorn och sedan hostraps. Pa fastigheten finns dven 72 hektar skog med en bonitet kring 6,
8 hektar skogsimpediment samt 9 hektar betesmark. Aven en mindre dikoproduktion bedrivs.

4.4.2 Svinelund

Svinelund é&r placerad i Goétalands mellanbygder. Garden bedriver slaktgrisproduktion och
indgomarken bestar av 71,3 hektar fastmark och 13,7 hektar svartmyr/sand. Skogen utgors av
24 hektar med en bonitet om 5,5. De grodor som odlas ar framst vete, korn, foderértor,
oljevixter och potatis. Det produceras cirka 6 400 slaktgrisar per ar. Aven viss
entreprenadverksamhet bedrivs, framfor allt i form av snordjning.

4.5 Empiriska berakningsgrunder

Utvecklingen av fastighetspriser i modellen dr baserad pé den historiska utvecklingen, fran
1990 och framat. Nedan presenteras prisutvecklingen for sméhus och lantbruk, med index ar
1990. Som det gér att utldsa av diagrammet har utvecklingen varit positiv; i genomsnitt har
prisokningen for sméhus varit 4,68 % per ar och 7,09 % for lantbruk.
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Figur 17. Prisutveckling smahus och lantbruk, egen bearbetning, (www, Statistiska Centralbyran,
2014-02-20)

For de som kompenseras vid dverlatelsen (syskon och overlétare) har en direktavkastning
berdknats. Den utgdrs 1 detta fall av alternativkostnaden for att hyra en motsvarande bostad,
vilken berdknas enligt tabellen nedan (www, Villadgarna, 2014-05-14). Som grund till
berdkningen ligger en genomsnittlig standardbostad om 140 kvadratmeter (www, Statistiska
Centralbyrin, 2014-05-14).

Tabell 4. Berdkning av en egen bostads direktavkastning.

Vetestad Svinelund

+ Hyreskostnad 144 060 142 660
- Drifts- och underhallskostnad -54 456 -53 580
/ Investeringskostnad for bostad 2 000 000 2 000 000
Direktavkastning 4,48% 4,45%

Att placera en del av sin formdgenhet 1 privatbostad innebér séledes en direktavkastning om
nirmare 4,5 %. Fastighetsavgift dr inkluderad 1 drifts- och underhallskostnaden.

Virdering av foretagets anlidggningstillgdngar, som inte utgdrs av fastighet eller
fastighetstillbehor, har skett via Svenssons (1988) modell for virdeminskning. Aven behovet
av reinvesteringar for att uppratthilla maskinparken hidmtas fran denna studie. Nedan visas
prisutvecklingen for en maskin beroende pa maskinens élder.
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Figur 18 Maskiners virdeutveckling, egen bearbetning (Svensson, 1988)

Fran Jordbruksverket har produktionsmedelsprisindex analyserats for att kunna estimera den
framtida indexupprédkningen av maskinerna i verksamheten (www, Jordbruksverket, 2014-03-
12). Enligt denna uppskattning 6kar virdet med 4,70 % per ar. I simuleringsmodellen &r
avskrivningarna lika med reinvesteringarna.

De kompenserade intressenterna, syskon och overlétare, viljer i modellen att placera en del av
sin formogenhet pa den svenska aktiemarknaden. Hér har den historiska avkastningen for
Stockholmsborsen valts for att spegla den forvantade framtida avkastningen. En studie fran
2003 har analyserat utvecklingen sedan 1919, och den genomsnittliga avkastningen har under
denna period uppgatt till 6,6 % per &r (Larsson & Waak, 2003), varav 2 % haérleds till
direktavkastning (utdelning).

Konjunkturinstitutets langtidsutredning fran 2011 har anvints som grund for prognoser
rorande de rantenivéer som antas i modellen (www, Konjunkturinstitutet, 2014-02-20).
Utifrdn Konjunkturinstitutets prognos om en reporénta runt 4 % och en inflation pd 2 % har
foljande antagits 1 kalkyleringen:

e Inléningsrianta 3%
e Utlaningsrinta 6%
e Statslaneranta 5,84%*

*Den prognostiserade statslnerintan har beriknats via den historiska relationen till reporintan (www,
Riksbanken, 2014-02-20).

Vid en nuvérdesberdkning bor den valda diskonteringsrantan uppga till en rimlig niva for att
resultaten ska bli relevanta. I detta fall véljs en kalkylrdanta om 3 %, vilket motsvarar en
placering pa ett bankkonto, enligt ovan nimnda forutsattningar.

Trots att realprisutvecklingen for griskott och spannmal (frémst hdstvete) har uppvisat ett
negativ trend, har d&ven dessa intdkter berdknats 6ka motsvarande inflationen (Manevska-
Tasevska & Rabinowicz, 2013). Detta motiveras med de produktivitetsforbéttringar som
historiskt har skett inom jordbruket och dirmed bedoms fortsétta.

Overtagaren har, som tidigare nimnts, valméjligheten att anviinda eller inte anvinda sig av
sarskild post. Att inte anvénda sig av denna mdjlighet innebar alltséd en omflyttning av en del
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av inkomsten; fran inkomst av ndringsverksamhet till inkomst av kapital. Det leder till en
hogre procentuell beskattning; cirka 50 istdllet for 30. Att inte anvinda sig av sdrskild post
gor att kompensationsviljan fran 6vertagaren minskar.

Tabellen nedan sammanfattar de mest centrala ingdngsvérdena for simuleringsmodellen.

Tabell 5.Ingdngsvdrden for Vetestad vid anvindning av sdrskild post, uttryckt i procent.

Ingingsvirden for simuleringsmodellen  Overtagare Overlitare Syskon

Virdeokning, lantbruk, % 7,09 - -
Virdeokning, privatbostad, % 4,68 4,68 -
Virdeokning, aktier, % - 4,6 -
Direktavkastning, aktier, % - 2 -
Kapitalvinst, skattesats, % 22,27,30 22,30 -

4.6 Resultat Vetestad

Vetestads problematik bestér i att endast den dldre generationen ska kompenseras ekonomiskt.
Inga syskon finns i detta fall. Ett antagande gors att Gvertagaren har samtliga sina tillgdngar
placerade i rorelsen, medan overldtaren placerar 2 000 000 kronor i en bostad och resten pa
den svenska aktiemarknaden. Overtagaren antas driva foretaget vidare med samma
driftsinriktning som &verlatargeneration. I tabellen visas formogenhetsforutsittningarna innan
ett genomfort generationsskifte. Det ér alltsa en marknadsvirdering som ligger till grund for
siffrorna nedan.

Tabell 6. Formdégenhetsmassa att fordela, Vetestad.

Tillgangar Skulder

Fastighet 13 000 000 Latent skatteskuld, Fastighet 3207 346

Omsittningstillgdngar 1331 869 Latent skatteskuld, Omséttningstillgangar 639 893

Anldggningstillgdngar 2 647 677 Latent skatteskuld, Anldggningstillgingar 690 766
Léneskuld 2 773 000
Eget kapital (formégenhet overldtare) 9668 541

Summa Tillgangar 16 979 546 Summa Skulder 7311005

En formogenhet om drygt 9,6 miljoner kronor ska fordelas mellan dvertagare och dverlatare.
Virt att konstatera ar att en stor del av skulderna bestar av den latenta skatten, som inte
realiseras vid en Overlatelse via géva. Resultat fore avskrivningar och finansnetto uppgér vid
tidpunkten for generationsskiftet till 1 076 617 kronor.

4.6.1 Vetestad — utfall vid generationsskifte

En hog andel latent skatteskuld i tabell forklaras till storsta delen pa de 1dga
anskaffningsvérdena for fastigheterna. Detta innebér 1 sin tur att balansrdkningen ser svagare
ut nir redovisningsmissiga principer ska foljas. Overltaren ville i detta fall ha en ekonomisk
kompensation om 4 600 000 kronor da fastigheten och 6vriga tillgangar ska overlatas, vilket
Overtagaren ansag var rimligt (givet att sarskild post kan anvédndas). Detta innebér att
balansrikningen efter generationsskiftet ser ut som det redovisas nedan i tabell.
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Tabell 7. Forenklad balansrikning efter genomfort generationsskifte med sérskild post, Vetestad.

Tillgangar Skulder

Fastighet 671 573 | Laneskuld

Omsittningstillgdngar 1 331 869 | Nytt ldn for kompensation

Anldggningstillgangar 1 827 189

Summa tillgangar 3 830 631 | Summa Skulder

Eget kapital, underlag for rintefordelning

-3 546 369

Trots att marknadsvérdet uppgar till ndrmare 17 miljoner kan tillgdngarna endast vérderas till
3,8 miljoner, pa grund av att kontinuitetsprincipen géller vid gdvor. Kompensationen till
Overtagaren, som finansieras med ett banklan, innebér att det egna kapitalet blir negativt.
Enligt reglerna om sérskild post far den sérskilda posten i detta fall berdknas till 3 546 369
kronor. I och med detta undviks alltsa negativ rantefordelning. Utifran denna
formogenhetsfordelning gors sedan en simulering for en tidsperiod om tjugo éar.

Utifall en sérskild post inte kan anvéndas fordndras villkoren ndgot. Dock ar
grundforutsittningarna fran tabell 6 desamma. Diaremot minskar kompensationsviljan frén
Overtagaren. Nir en sdrskild post inte fir anvdndas okar skattetrycket pa denne och
Overtagaren vill dirmed erhélla en hogre formdgenhet fran borjan for att na en
direktavkastning som uppgar till ungefar samma belopp efter skatt. Tabell 7 visar att
rantefordelningsunderlaget ar negativt och uppgar till 3 546 369 kronor. For att erhalla den
del av inkomsten som ska flyttas frén kapital till ndringsverksamhet, multipliceras detta
belopp med statsldnerdntan, vilken 1 simuleringsmodellen uppgér till 5,84 procent. Detta ger
en 6kning av néringsinkomsten med 207 108 kronor. I modellen antas att cirka 50 procent av
inkomst fran naringsverksamhet forsvinner i skatt, vilket innebar fall innebér 103 554 kronor.
Detta kompenseras delvis av minskningen av inkomst i kapital, vilken beskattas med 30 %.
Detta ger d& en minskning av skattebordan med 62 133 kronor. Det totala skattetrycket 6kar
dérmed pa overtagaren med 41 421 kronor. For att viiga upp denna 6kning 1 skatteborda
minskar kompensationsviljan frin 6vertagaren. Med en ldngsiktig utlaningsranta om 6 procent
minskar erséttningen frdn dvertagaren med 41 421/0,06 = 690 000 kronor, for att halla
avkastningen efter skatt pa en liknande niva som néir den sarskilda posten anvénds.

Med dessa forutséttningar presenteras, i tabellform nedan, skillnaden 1 familjens (6vertagare
och overlatare) totala nettoformogenhet om sérskild post anvinds eller ej.
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Tabell 8. Familjens nettoférmégenhet vid anvindandet/icke-anvindandet av sdrskild post, Vetestad

Ar efter Familjens nettoférmdgenhet Familjens nettoformdgenhet Hogre nettoformogenhet
fordelning | - med sdrskild post - utan sdrskild post da sdrskild post anvénds
0 9236 966 9236 966 0,00%
1 9943 713 9912 763 0,31%
2 10 660 075 10 597 996 0,59%
3 11 386 840 11293 418 0,83%
4 12 124 810 11 999 799 1,04%
5 12 874 804 12 717 926 1,23%
6 13 637 633 13 448 604 1,41%
7 14 414 244 14 192 658 1,56%
8 15 205 429 14 950 933 1,70%
9 16 012 118 15724 296 1,83%
10 16 835 239 16 513 637 1,95%
11 17 675 741 17 319 869 2,05%
12 18 534 600 18 143 931 2,15%
13 19 412 820 18 986 789 2,24%
14 20311431 19 849 435 2,33%
15 21231497 20 732 892 2,40%
16 22174110 21638213 2,48%
17 23 140 396 22 566 481 2,54%
18 24 131 515 23 518 816 2,61%
19 25 148 664 24 496 371 2,66%
20 26 193 076 25500 334 2,72%

Vid fordelningen dr formogenhetsmassan lika stor, oavsett om sérskild post anvénds eller ej.
Dock okar skillnaden under tidsperioden, for att slutligen hamna pé 2,72 procent 1 hogre
nettoformogenhet nir sédrskild post anvénds.

Nedan formogenhetsmassans utveckling for respektive intressent i familjen. I figur 19 visas
formogenhetens utveckling under en tjugoarsperiod, med avdrag for samtliga skulder; bade
mot kreditinstitut och stat (latent skatteskuld).
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Figur 19.F6rmogenhetsutvecklingvid anvindandet/icke-anvindandet av sdrskild post, Vetestad.

Fordelningen vid tidsperiodens borjan dr, som det kan utldsas av figuren, i huvudsak réttvis,
nér den sirskilda posten utnyttjas. Overtagarens formogenhet efter skatt var vid ty 4 540 966
kronor, medan dverlatarens nettoformdgenhet var 4 600 000 kronor. Trots detta utvecklas
alltsa dvertagarens formdgenhet battre och vid tidsperiodens slut dr overtagarens formogenhet
mer dn sa stor som dverlatarens.

D4 den sérskilda posten ej utnyttjas skiljer sig fordelningen vid skiftet nigot. Overtagaren
erhéller en ingdende nettoformogenhet om 5 230 966 kronor, medan dvertagarens uppgar till
4 006 000 kronor. Vid tidsperiodens slut &r 6vertagarens nettoformogenhet cirka 2,5 ganger
hogre dn overlatarens. Nedan illustreras den procentuella fordelningen av familjens
formogenhet da den sdrskilda posten anvénds, samt nir den inte anvénds.
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Figur 20.Férmogenhetsfordelning vid anvindandet/icke-anvindandet av sdrskild post, Vetestad.

35



Ur figur 20 kan utldsas att ju fler &r som passerar efter generationsskiftet, desto storre
procentuell del av familjens formdgenhet finns hos dvertagaren. DA den sérskilda posten inte
anvénds dr dvertagarens formogenhet hogre redan vid tidpunkten for generationsskiftet. Vid
tidsperiodens slut dr fordelningen i procent 74 respektive 26 om sérskild post anvédnds, och 77
respektive 23 om den inte anvénds.

Direktavkastningen och virdedkningen pa aktier, samt virdedkningen for privatbostad och
lantbruksmarken ar konstant under hela tidsperioden, vilket illusterades i tabell 5. Daremot
varierar direktavkastningen for lantbruket under tidsperioden. Nedan visas dess utveckling
uttryckt i avkastning efter skatt dividerat med nettoformogenheten, dvs. efter att den latenta
skatteskulden dragits av.
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Figur 21.Direktavkastningens utveckling vid anvdndandet/icke-anvindandet av sdrskild post, Vetestad.

Av figur 21 kan det utldsas att direktavkastningen &r avtagande for Gvertagaren av foretaget.
Da figur 19 samtidigt visar att formdgenheten dkar mer for dvertagaren dn dverlataren,
innebér detta att virdedkningen pa lang sikt far storre inverkan én direktavkastningen i
lantbruksforetaget. Redan fyra ar efter fordelningen ar direktavkastningen for lantbruket légre
an direktavkastningen for aktier (se tabell 5). Detta giller oavsett om sérskild post nyttjats
eller ej. Direktavkastningen &r ndgot hogre under de tre forsta dren, dé sérskild post anvénds,
jamfort med om den inte anvédnds. Efter tre ar dr dock direktavkastningen néstintill identisk.
Skillnaden de forsta &ren beror pa att det egna kapitalet ar ldgre da den sérskilda posten
utnyttjas, vilket ger en hogre avkastning pé det egna kapitalet.

Soliditeten &r vid tidpunkten for generationsskiftet 34,65 procent for Overtagaren och dkar
under tidsperioden, for att slutligen ndrma sig 80 procent efter 20 ar, d sérskild post utnyttjas.
P& grund av den ldgre beldningen blir soliditeten hogre da sirskild post ej utnyttjas. Vid
fordelningen uppgéar den da till ndrmare 40 procent och efter tjugo ar dverstiger den 80
procent. Figur 22 illustreras detta forhallande pa ett tydligt sitt. Mark vl att solditeten
berdknats utan ett diskonterat nuvérde, da det dr den nominella andelen eget kapital som &r
intressant for overtagaren.
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Figur 22. Soliditetens utveckling vid anvindandet/icke-anvindandet av sdrskild post, Vetestad.

4.7 Resultat Svinelund

Svinelunds dvertagare forviantas kompensera bade ett syskon och dverlatargenerationen, med
samma belopp till bada intressentkategorierna. Overtagarens samtliga tillgdngar ir placerade i
lantbruksforetaget och dverlataren och syskon antas fordela sina formdgenheter i en bostad

(2 000 000 kronor) och resten pa den svenska aktiemarknaden. Overtagaren antas bedriva
samma produktion som dverlatargeneration. I tabell 9 redovisas de ekonomiska
forutséttningarna innan generationsskiftet dr genomfort. Till grund for siffrorna ligger en
marknadsmaissig virdering.

Tabell 9. Formégenhetsmassa att fordela, Svinelund.

Tillgangar Skulder

Fastighet 10 000 000 | Latent skatteskuld, Fastighet 1726 129

Omsittningstillgdngar 3 247 989 | Latent skatteskuld, Omsittningstillgdngar 0

Anldggningstillgdngar 3 308 158 | Latent skatteskuld, Anldggningstillgangar 640 801
Léneskuld 3 965 904

Summa tillgangar 16 556 146 | Summa Skulder 6332 834
Eget kapital (formdogenhet overlitare) 10223 312

En nettoformogenhet om cirka 10 miljoner kronor férdelas mellan Gvertagare, syskon och
Overlatare. Den storsta skuldposten finns i laneskulden, dir en 6vervigande del utgdrs av
skulder till kreditinstitut. Resultat fore avskrivningar och finansnetto uppgar vid tidpunkten
for generationsskiftet till 1 462 117 kronor.
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4.7.1 Svinelund — utfall vid generationsskifte

Eftersom fastigheten och de Gvriga anldggningstillgdngarna har anskaffats for ett avsevart
lagre belopp 4n deras uppskattade marknadsvérde, finns en betydande latent skatteskuld att
beakta. Nar redovisningsmassiga principer (kontinuitetsprincipen) ska foljas vid en
gévosituation minskar det egna kapitalet, soliditeten minskar. Overltare och syskon anség sig
1 detta fall ha ritt till en ekonomisk kompensation om 3 750 000 kronor var, vilket
Overtagaren ansag vara rimligt. Denna fordelning dr giltig under forutsittning att det ar
mojligt for dvertagaren att anvinda sig av sdrskild post. Balansrdkningen ser da efter
generationsskiftet ut som i tabell 10 nedan.

Tabell 10. Forenklad balansrdikning efter genomfort generationsskifte med sdrskild post, Svinelund.

Tillgangar Skulder

Fastighet 3 408 788 | Laneskuld 3 965 904

Omsittningstillgdngar 3 247 989 | Nytt lan for kompensation 7 500 000

Anldggningstillgdngar 2 026 556

Summa tillgangar 8 683 332 | Summa Skulder 11465 904
Eget kapital, underlag for riintefordelning -2782572

Trots att marknadsvéardet uppgér till 16,5 miljoner far tillgdngarna bara virderas till 8,6
miljoner, pa grund av att kontinuitetsprincipen ska tillimpas vid en gévosituation.
Kompensationen till 6verlataren och syskon, som finansieras med ett banklan, innebér att det
egna kapitalet blir negativt. Enligt reglerna om sérskild post har den sdrskilda posten 1 detta
fall berdknas till 2 782 572 kronor. I och med detta undviks alltsé negativ rantefordelning.

Liksom i fallet med Vetestad fordndras utfallet om en sérskild post inte kan anvindas, dven
om grundforutsittningarna i tabell 9 fortfarande &r aktuella. Kompensationsviljan fran
Overtagaren dr dock ndgot annorlunda. Denne fér ett hogre skattetryck och ddrmed en
minskad vilja till ekonomisk kompensation gentemot syskon och dverlatare. Detta beror pé att
overtagaren vill ha ungefdr samma direktavkastning efter skatt som om den sdrskilda posten
hade utnyttjats. D& de framtida prisokningarna pa tillgdngar &r osdkra, frimst pa kort sikt, vill
Overtagaren inte riskera en sdmre likviditet som foljer av den 6kade skattebordan. Enligt tabell
10 ar rantefordelningsunderlaget negativt och uppgér till 2 782 572 kronor. Vid multiplicering
med statslaneréntan (5,84 procent) ges en 6kning i inkomst av nédringsverksamhet (och
minskning i inkomst av kapital) om 162 502 kronor. Enligt modellens utformning férsvinner
50 procent av inkomsten av néringsverksamhet 1 skatt, men kompenseras till viss del av att
inkomsten 1 kapital minskas med 30 procent. Det ger en nettoeffekt om (81 251 — 48 750) 32
500 kronor. Kompensationsviljan minskar darmed frén dvertagaren. Med en langsiktig
utléningsrinta om 6 procent minskar erséttningen fran overtagaren med 32 500/0,06 = 270
840 kronor. Detta for att f& en motsvarande avkastning efter skatt pa ungefdr samma niva som
om sirskild post hade anvints.

Utifrén dessa forutséttningar visas, 1 tabellform, skillnaden 1 familjens (6vertagare, overléatare
och syskon) totala nettoférmdgenhet om sérskild post anvénds eller e;.
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Tabell 11. Familjens nettoférmogenhet vid anvindandet/icke-anvéindandet av sérskild post, Svinelund

Ar efter Familjens nettoformdgenhet Familjens nettoformdgenhet Hoégre formogenhet
fordelning | - med sdrskild post - utan sdrskild post dé sdrskild post anvénds
0 10 403 312 10 403 312 0,00%
1 11170 789 11146 493 0,22%
2 11 945 606 11 896 872 0,41%
3 12 728 546 12 655 206 0,58%
4 13 520 402 13 422 265 0,73%
5 14 321 986 14 198 832 0,87%
6 15134122 14 985 704 0,99%
7 15 957 648 15 783 695 1,10%
8 16 793 423 16 593 635 1,20%
9 17 642 320 17 416 370 1,30%
10 18 505 235 18 252 766 1,38%
11 19 383 082 19103 710 1,46%
12 20276 795 19 970 106 1,54%
13 21187334 20 852 885 1,60%
14 22 115 679 21752 996 1,67%
15 23 062 838 22 671 416 1,73%
16 24 029 845 23 609 147 1,78%
17 25017 759 24 567 216 1,83%
18 26 027 671 25 546 682 1,88%
19 27 060 702 26 548 629 1,93%
20 28 118 004 27574177 1,97%

Liksom 1 fallet Vetestad ar formdgenheten lika stor vid fordelningen, oberoende av som
sdrskild post nyttjas eller ej. Skillnaden 6kar under tidsperioden och uppgér vid tidsperiodens
slut pa 1,97 procent hogre formdgenhet da sarskild post anvinds.

Nedan presenteras formdgenhetsmassans utveckling for respektive intressent 1 familjen. Det
ar med samma princip som for Vetestad; det som visas dr formogenhetens utveckling under
en tjugoarsperiod, med avdrag for samtliga skulder; bade mot kreditinstitut och stat.
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Figur 23. Férmogenhetsutvecklingvid anvindandet/icke-anvindandet av sdrskild post, Svinelund.

Da sérskild post anvénds har Gverldtare och syskon vid tidsperiodens borjan, to, fitt en storre
ekonomisk kompensation dn 6verlataren; 3 840 000 var, respektive 2 723 312 kronor. Men
redan efter tre ar overstiger formogenhetsmassan for overtagaren de ovriga intressenterna.
Eftersom overldtaren och syskonet placerar en lika stor formogenhet pad samma sétt ar deras
nettoformogenhet alltid lika stor under tidsperioden. Viért att notera &r att vid tidsperiodens
slut ar Gvertagarens formogenhet hogre dn overldtarens och syskonets tillsammans.

Fordelningen skiljer sig nigot da den sirskilda posten ej utnyttjas. Overtagaren har 3 264 986
kronor i ingdende nettoformogenhet, medan dverlatare och syskon erhéllit 3 569 163 kronor
vardera. Aven hir ir 6vertagarens formogenhet vid tidsperiodens slut hdgre 4n dverlitarens
och syskonets sammanlagda férmogenhet. Overtagaren fir en hogre nettoférmogenhet vid
tidsperiodens slut om sérskild post ej utnyttjas, medan det motsatta géller for dverlatare och
syskon. Nedan illustreras den procentuella férdelningen av familjens formdgenhet da den
sarskilda posten anvénds, samt nir den inte anvinds.
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Figur 24. F6rmogenhetsfordelning vid anvindandet/icke anvindandet av sdrskild post, Svinelund.

Ur figur 24 kan utldsas att ju fler ar som gar efter fordelningen, desto storre procentuell del av
familjens formdgenhet finns hos dvertagaren, oavsett om den sérskilda posten anvénds eller
ej. Da sérskild post ej anviands har dvertagaren redan ett ar efter fordelningen en storre andel
av formogenheten dn dverldtare och syskon var for sig. D& den sérskilda posten anvinds tar
detta tre 4r.

Liksom 1 Vetestads fall dr direktavkastningen och viardedkningen pa aktier, samt
vardedkningen for privatbostad och lantbruksmarken konstant under hela tidsperioden, vilket
illusterades 1 tabell 5. Samtidigt varierar direktavkastningen for lantbruket under tidsperioden.
Nedan visas utvecklingen uttryckt i avkastning efter skatt dividerat med nettoférmogenheten,
dvs. efter att den latenta skatteskulden dragits av.
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Figur 25.Direktavkastningens utveckling vid anvindandet/icke-anvéindandet av séirskild post, Svinelund.

Ur figur 25 kan en avtagande direktavkastning for dvertagaren utldsas. Den frimsta
forklaringen dr 6kningen av formogenhet, vilken kan utldsas ur diagram 24. Formogenheten
oOkar alltsd mer &n vad driften genererar. Under de tio forsta aren dverstiger
direktavkastningen i lantbruket direktavkastningen pé aktier (se tabell 5) oavsett om sérskild
post anvinds eller ej. Nar sdrskild post anvidnds befinner sig direktavkastningen over 2
procent nagra ar till. Direktavkastningen &r storre nér den sirskilda posten anvénds, vilket till
stor del beror pa den hdgre belaningen.

Niér sdrskild post utnyttjas ér soliditeten efter fordelningen 19 procent, for att sedan 6ka under
tidsperioden. Slutligen ndrmar den sig 70 procent. Nar sdrskild post ej anvénds dr soliditeten
vid fordelning cirka 23 procent och 71 procent vid periodens slut. Liksom i Vetestads fall har
solditeten berdknats utan ett diskonterat nuvérde, da den nominella andelen eget kapital dr det
som dr mest intressant for Overtagaren. Detta illustreras nedan.
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Figur 26. Soliditetens utveckling vid anvindandet/icke-anvindandet av sdrskild post, Svinelund.
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P& grund av att belaningen &r lagre, blir soliditeten hogre for Gvertagaren nér sarskild post €]
nyttjas.

5 Analys och diskussion

I foljande avsnitt jimfors, analyseras och diskuteras de empiriska resultaten med
utgangspunkt utifrdn vald data och teori. De resultat som redovisats och hdr analyseras, géller
under de specifika forutsdttningar som satts upp i denna uppsats.

5.1 Intressentgruppens gemensamma och individuella utfall

For bdde Vetestad och Svinelund har anvdndandet av sérskild post en positiv inverkan pa
utvecklingen av familjens totala formogenhet, under den givna tidsperioden. Enligt tabell 8
respektive 11 uppgar formogenhetsskillnaden efter 20 ér till 2,72 % for Vetestad och 1,97 %
for Svinelund, trots att det &r samma formogenhetsmassa som fordelas.

For Vetestad innebér den sdrskilda posten att fordelningen ar 50% till dvertagare och 50 % till
Overlatare, medan fordelningen blir 57 respektive 43 % da den inte kan utnyttjas (figur 20).
Motsvarande fordelning for Svinelund &r 27 % for vertagare och 37 % for dverlatare/syskon
vid nyttjandet av den sérskilda posten och 32 respektive 34 % (figur 24). En sérskild post
innebdr alltsd bade en rittvisare fordelning och en hogre nettoférmdgenhet. Daremot gynnas
Overtagaren av att inte anvédnda sig av sarskild post; efter 20 &r dr dennes formogenhet nédstan
400 000 kronor hogre for Vetestad an om den sérskilda posten anvinds. Motsvarande
formogenhetsskillnad for Svinelund ar nastan 300 000 kronor. Viktigt att papeka ér att det
grundas pa modellens uppbyggnad, med Overtagarens krav pd samma inkomst efter skatt,
dven da negativ rintefdrdelning uppkommer. Overtagaren har di en ligre beléning vid
tidsperiodens bdrjan (figur 22 och 26), alltsd en hdgre soliditet. Soliditeten blir dd intuitivt
aven hogre vid tidsperiodens slut, om den sérskilda posten ej nyttjas. Det ér heller ingen
skillnad 1 amorteringstakt beroende pa intressentgruppens val; i modellen uppgar den till noll.

5.2 Overtagarens rantabilitet pa eget kapital efter skatt och
likvida medel

For bada fallgédrdarna innebér den sdrskilda posten en hogre réintabilitet pd det egna kapitalet
an om den sérskilda posten ej nyttjas. Forklaringen gér att finnas i ekv. 3, den sé kallade
hévstangsformeln. En hogre skuldsittning for 6vertagaren, som den sirskilda posten gor
mojligt, innebir en dkad forrdntning av det egna kapitalet 1 de fall da réntabiliteten pa det
totala kapitalet Overstiger riantan pa 1dnade medel. I bada gardarnas fall finns den storsta
andelen av tillgdngarna i marken, vilket i modellen 6kar med 7,09 % per ar utan att beskattas
forran vid forsdljning. Under tidsperioden uppstar en betydande “rdnta-pd-rianta”-effekt.
Samtidigt uppgdr ridntan for ldnade medel till 6 %, vilket betalas l6pande varje ar. Vid
tidsperiodens bdrjan har dven rantan uppskattats befinna sig pa lagre nivaer; 3, 4 och 5 %
under de tre forsta aren (www, Konjunkturinstitutet, 2014-01-31), vilket ytterligare dkar
rintabiliteten pa det egna kapitalet. Konjunkturinstituts prognos om en hdgre reporénta pa
lang sikt talar for att dagens réntor befinner sig pa historiskt laga nivaer, se figur 1.

Prisuppgéngen pa jordbruksmark sker i denna modell 1 hogre takt &n lantbruksforetagets
okning av resultat efter skatt, vilket forklarar den avtagande direktavkastningen. Det gar dven

resonera kring den absoluta nivd som direktavkastningen befinner sig pa under tidsperioden
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for de bada gérdarna, dvs. de likvida medel som 6vertagaren har till privat konsumtion. Vid
en jamforelse mellan ar 3 (d4 réntan stabiliserats kring 6 % for utlaning och 3 % for inléning)
och aret da tidsperioden tar slut (ar 20) blir resultatet foljande. Vid ar 3 har Vetestad en
direktavkastning om 128 145 kronor med sdrskild post och 135 708 kronor utan sérskild post.
Vid tidsperiodens slut &r beloppen 155 647 respektive 162 109 kronor. Svinelund har vid ar
3:s utgdng 158 509 i resultat efter skatt om sirskild post anvénds och 153 257 kronor om den
inte anvénds. Vid ar 20 uppgar nivaerna till 209 877 respektive 200 574. Att det ar vissa
skillnader forklaras av det svenska inkomstskattesystemet dér beloppen for grund- och
jobbskatteavdrag varierar beroende pé inkomstniva. De likvida medel som érligen kan
plockas ut fran de tvé lantbruksforetagen, utan urholkning av det bokforda egna kapitalet,
uppgar alltsa till en 1&g niva. Det beror pé att den storsta delen av kapitalet ar 1ast i fasta
tillgdngar; framst mark, foljt av maskiner. Effekten av detta blir att dvertagaren for respektive
gard 1 stort sett ”lever fattigt och dor rikt”.

Det bor dven diskuteras kring dvertagarens krav pa en likvardig disponibel inkomst om den
sarskilda posten ej anvinds. Hade vertagaren accepterat en likvdrdig kompensation till
Ovriga intressenter dven da, hade utfallet blivit nagot annorlunda. Via figur 9 gér det att utldsa
att en storre del av inkomsten forsvunnit i skatt. Samtidigt hade den sjukpenningrundade
inkomsten (SGI) 6kat, vilket inneburit ett 6kat skydd om sjukdom skulle intréffa for
foretagaren, sé linge dennes inkomst av niringsverksamhet inte dverstiger taket for SGI
(Antonsson & Rydin, 2012). Slutsatsen blir alltsa att den negativa rantefordelningen far
starkare negativa konsekvenser ju hogre inkomsten fran néringsverksamhet ar; dels pa grund
av att SGI ej okar och dels pa grund av progressiviteten i skattesystemet. Daremot visar figur
9 ocksa att negativ riantefordelning kan vara positiv i dubbel bemérkelse om inkomstnivan av
ndringsverksamhet dr sd 1ag att den inte uppgar till 90 000 kronor, samtidigt som foretagaren
har inkomst av kapital. D4 innebér den bade en sdnkning av skatten och en dkning av SGI.
For de bada fallgardarna dr dock inte inkomsten av néaringsverksamhet pa en sddan 1ag niva,
samtidigt som den inte uppgér till en sd pass hog niva att negativ rénteférdelning far
katastrofala effekter pa den disponibla inkomsten.

5.3 Kanslighetsanalys oOvertagare

I detta avsnitt redogdrs for de ekonomiska effekterna som vissa (hypotetiska) forandringar far
for overtagaren.

5.3.1 Foérandring i in och utlaningsranta

I tabell 12 nedan visas den fordndring i disponibel inkomst for Gvertagaren som en
rantehdjning innebdr.
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Tabell 12. Réntehdjningars effekter pa dvertagarens disponibla inkomst

Inldningsrdnta 3,00% 4,50% 6,00%
Utlaningsrinta 6,00% 7,50% 9,00%
SVINELUND
Med SP Likv. medel ar 3 158509 | 120040 68 447
Med SP Likv. medel ar 20 209877 180304| 150819
Utan SP Likv. medel ar 3 153257 117028 59 866
Utan SP Likv. medel ar 20 200574| 171739] 139082
VETESTAD
Med SP Likv. medel ar 3 128 145 81 050 29 417
Med SP Likv. medel ar 20 155647 127389 98 226
Utan SP Likv. medel ar 3 135 708 92 504 39 882
Utan SP Likv. medel ar 20 162109| 170007 | 117 693

Ur tabellen gar det att utlésa att de bada foretagen ar kénsliga for rantenivder som dverstiger
Konjunkturinstitutets prognoser. Bdda foretagen kan férmodligen 6verleva om
utlaningsrintan uppgick till 7,5 %, men en stigning till 9 % skulle bli svarare att klara. Just
under ar 3 uppkommer en kritisk period for bada féretagen. Utan en inkomst fran en eventuell
make skulle foretagen ha svart att dverleva. En situation motsvarande den i USA under 1980-
talet skulle dirmed uppsta (Lowenberg-DeBoer, 1986).

For Svinelund fér den sérskilda posten positiva effekter pd den disponibla inkomsten vid en
rantehdjning, medan Vetestad missgynnas av den. Det forklaras av resonemanget ovan kring
figur 9.

5.3.2 Forandring i jordbruksmarkens vardeodkning

Har visas den kénslighet som formogenhetsutvecklingen har om jordbruksmarkens
prisutveckling skulle fordndras.

Tabell 13. Jordbruksmarkens drliga virdecknings pdaverkan pd évertagarens formogenhet.

Jordbruksmarkens drliga virdedkning 7,09% ‘ 5,09% | 3,09%
SVINELUND
Med SP Formogenhet ar 3 4264 557 3 876 565 3503 064
Med SP Formogenhet ar 20 14 432 041 10 135214 7 141 642
Utan SP Formogenhet ér 3 4760 265 4372274 3998 772
Utan SP Formogenhet ar 20 14 731 952 10 435 125 7441554
VETESTAD
Med SP Formogenhet ar 3 6 238 337 5761 164 5301 812
Med SP Formogenhet &r 20 17911 596 12 627 132 8945 481
Utan SP Formogenhet ar 3 6 869 784 6392611 5933 260
Utan SP Férmdgenhet ar 20 18 293 632 13 009 169 9327517

Det finns alltsd betydande skillnader i formdgenhet d& markens prisdkning fordndras, ju
langre tid efter generationsskiftet som forflutit. Efter tre ar dr inte formdgenhetsskillnaden sa
stor, &ven om marken endast 6kar med 3,09 % per ar. Vid tidsperiodens slut dr ddremot
Overtagarens formogenhet vid 3,09 % virdedkning ndstan hélften av situationen dir marken
okar med 7,09 %. Aven detta gar att forklara med att marken utgdr en sa pass stor del av
Overtagarens formdgenhet. Den sérskilda posten har en negativ inverkan pa
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formogenhetsutvecklingen, vilket forklaras av den hogre belaning som d& uppkommer for
Overtagaren.
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6 Slutsatser

Ordet ekonomi betyder hushéllning med knappa resurser. Vid ett generationsskifte ar det
tydligt att den formdgenhet som ska fordelas dr begrénsad till nettovérdet av tillgdngarna som
Overlataren kontrollerar. En optimal ekonomisk strategi for anvindandet eller icke
anvindandet av sdrskild post har ej sokts, utan uppsatsen studerar och analyserar utfallet for
tva lantbruksforetag med unika forutsittningar. Empirin i studien visar att det finns
ekonomiska fordelar med att anvénda den sérskilda posten vid ett generationsskifte som sker
via giva. Lagstiftningen gor det mojligt att undvika negativ rantefordelning och pa det sittet
4 en hogre disponibel inkomst. Effekterna skiljer sig dock nagot &t, vilket beror pa flera
faktorer, sasom kompensation till Gvriga intressenter, tillgangsfordelning och foretagets
lonsamhet innan generationsskiftet d&r genomfort. Sedan foljer &ven dvertagarens forméga att
driva foretaget, beroende pa hur skicklig denne ér.

Simuleringsmodellen bygger pa flera antaganden, som i sin tur baseras pa data och prognoser.
Négot som med sékerhet kan sdgas om prognoser dr att det aldrig blir exakt som de forutspar.
De kan dock ge en indikation om utvecklingen, baserat pa vad som é&r kint idag. For en
Overtagare dr den viktigaste delen pé lang sikt foretagets I16nsamhet och réntenivéerna (pa
grund av den skuldsittning som uppkommer vid generationsskiftet). Overlatare och syskon ir
formodligen inte lika kénsliga for dessa svdngningar, om de antas ha en vanlig anstéllning.
Dock vill de sjédlvklart se en positiv ekonomisk utveckling pa sitt placerade kapital; bade pa
aktie- och bostadsmarknaden.

Overtagarens kinsligaste punkt pa kort sikt &r den arliga avkastningen fran driften. Arbets-
och kapitalinkomsten ar 1ag i forhallande till arbetsinsatsen, medan illikvida tillgdngar stiger i
véirde. Enda sittet att komma at denna virdedkning, forutom forsdljning, ar att belana dessa.
Dock far det anses bade riskfyllt och ovanligt att 1&na f6r privat konsumtion.

I denna studie har Gvertagaren inte stéllt ndgot avkastningskrav for foretaget som ska tas over.
Ett krav pa en marknadsméssig 16n skulle med storsta sannolikhet sénkt mdjligheten for
kompensation till 6vriga intressenter.

Fran denna studie kan slutsatsen dras att ett generationsskifte dr en komplicerad process, dven
nér enbart de ekonomiska och skattemissiga forutséttningarna beaktas. Mjuka varden som
familjesdmyja eller 6vertagarens formaga till foretagsledning har inte berdrts. Ett saidant amne
vore dock intressant for framtida studier. Aven en liknande studie med foretag dir det
beskattningsbara resultatet befinner sig pa hogre nivaer efter generationsskiftet vore
intressant. Da skulle den sdrskilda postens betydelse med stdrsta sannolikhet 6ka. Att vidare
studera effekter och anledningar till fordndring i pris pé jordbruksmark och/eller rantenivaer
vore ocksa relevant, dd denna studie har visat pd dessa faktorers stora betydelse pé ett
lantbruksforetags likvidiet och soliditet. Huruvida ett foretag med flera verksamhetsgrenar
klarar ett generationsskifte béttre dn rena vixtodlingsforetag kan ocksa vara intressant att
undersdka narmare.
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Bilagor

Bilaga 1 - Ingangsvarden for modellen

Férutséttningar vid simulering framtida formégenhet

Arliga reinvesteringar i
inventarier
Kompensation syskon
Komensation 6verlatare
Inflationstakt
Avskrivningsprocent pa
inventarier

Manadslén om
Inldningsranta
Utlaningsranta
Vardedkning jordbruksmark
Vardedkning smahus
Avkastning OMXS 30
Vérdedkning
anlaggningstillgangar
Kommunalskattesats
Sociala avgifter
Egenavgifter

Bilaga 2 — Utveckling eget kapital for syskon och overlatare

Utveckling overlatares/syskons kapital

Férutséttningar vid simulering framtida férmégenhet

Avsattning bostad 2000 000
Vardeodkning privatbostad 4,68%
Direktavkastning 4,80%
Avsattning aktieportfolj 1910 000
Vardeokning (inkl.
utdelning) 6,60%
Fastighet
Marknadsvérde Skatt Nettoviérde
Bostad
Vid férdelning 2 000 000,00 0,00 2000 000,00
Ar1 2093 600,00 20 592,00 2073 008,00
Ar2 2191 580,48 42 147,71 2149 432,77
Ar3 2294 146,45 64 712,22 2229 434,23
Ar4 240151250 88 332,75 2313 179,75
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Ar5 2513 903,29 113 058,72 2 400 844,56
Aré6 2631 553,96 138 941,87 2492 612,09
Ar7 2754 710,68 166 036,35 2588 674,33
Ars8 2883631,14 194 398,85 2689 232,29
Ar9 3018 585,08 224 088,72 2794 496,36
Ar10 3 159 854,86 255 168,07 2904 686,79
Ar 11 3 307 736,07 287 701,94 3020 034,14
Ar12 3462 538,12 321758,39 3140779,73
Ar13 3624 584,90 357 408,68 3267 176,22
Ar 14 3794 215,48 394 727,40 3399 488,07
Ar15 3971784,76 433792,65 3537 992,11
Ar 16 4 157 664,29 474 686,14 3682 978,14
Ar17 4352 242,98 517 493,45 3834 749,52
Ar18 4 555 927,95 562 304,15 3993 623,80
Ar19 4769 145,38 609 211,98 4 159 933,39
Ar 20 4 992 341,38 658 315,10 4 334 026,28
Aktieportfolj

Vardedkning i aktieportfélj om 6,6 procent varav 2 procent harleds till utdelning

Marknadsvérde Skatt Nettoviérde
Aktier

Vid férdelning 1910 000,00 0,00 1910 000,00
Ar1 2 036 060,00 37 818,00 1998 242,00
Ar2 2170 439,96 78 131,99 2092 307,97
Ar3 2 313 689,00 121 106,70 2 192 582,30
Ar4 2 466 392,47 166 917,74 2299 474,73
Ar5 2629 174,37 215752,31 2413 422,06
Aré6 2 802 699,88 267 809,96 2534 889,92
Ar7 2 987 678,08 323 303,42 2664 374,65
Ar8 3184 864,83 382 459,45 2802 405,38
Ar9 3 395 065,91 445 519,77 2949 546,13
Ar10 3619 140,26 512 742,08 3106 398,18
Ar 11 3858 003,51 584 401,05 3273 602,46
Ar12 4112 631,75 660 789,52 3451842,22
Ar13 4 384 065,44 742 219,63 3 641 845,81
Ar 14 4673 413,76 829 024,13 3844 389,63
Ar15 4981 859,07 921 557,72 4060 301,35
Ar16 5310661,77 1020 198,53 4 290 463,24
Ar17 5661 165,44 1125 349,63 4535 815,81
Ar18 6 034 802,36 1237 440,71 4797 361,65
Ar19 6 433 099,32 1356 929,80 5076 169,52
Ar 20 6 857 683,87 1484 305,16 5373 378,71
Bilaga 3 — Modell for jobbskatte- och grundavdrag
Al = Tax.Ink 344 521 Vid férdelning

Komm.skatt 32%

PBB 42 400

Avs. pens. 105 802
Grundavdrag
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Inkomst:

Fran Till Grundavdrag
0 41 976 17 935 Valt grundavdrag
41976 115 328 78 444
115 328 131 864 32 648
131864 | 334112 11 382
334 112 Oandligt 12423
Jobbskatteavdrag
Fran Till Jobbskatteavdr.
0 38 584 106 271 Valt jobbskatteavdrag
38 584 115 328 38 133
115328 | 296 800 22 815
296 800 | Oandligt 21370
Tot. Avdrag
Max
avdrag 226 295 >= 21 370

Bilaga 4 — Varderingsmodell for maskiner

Marknadsvarde enligt Svensson

2014 Ateranskaffningsvarde 1988.

2012 Traktor 1310 000 903 648
2012 Kultivator 130 000 82 153
2010 Avant 528 Kompaktlastare 300 000 168 376
2010 Vaderstad Crosskiller valt 115 000 55133
2009 Vikplog Drivex 69 000 29480
2009 McCormick 825 000 428 850
2006 Rundbalspress New Holland 160 000 66 059
2005 BM Volvo DR 860 T 85 000 30 300
2005 Spridare Nido Traxos 105 000 25235
2004 Valt Vaderstad Rexus 200 000 41 866
2003 Karra Husqvarna 100 000 20 161
2003 Slatterkross 130 000 41 251
2002 Valtra 800 675 000 181 320
2000 Kombisamaskin 325 000 67 971
1999 Traktor Case 1280 000 259 105
1998 Véxelplog Overum 240 000 40479
1998 Betesputsare Husqvarna 35000 4 683
1997 New Holland TX 62 1200 000 173 116
1995 Moteska Spruta 300 000 28 490

Summor: 7 584 000 2 647 677

Bilaga 5 — Utveckling eget kapital overtagare (exempelsiffror)

Sociala
Timmar Kr/timme Arbetskostnad avgifter
Vid férdelning 3200 152 486 400 152 827
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Ar1 3200 155 496 128
Ar2 3200 158 506 051
Ar3 3200 161 516 172
Ar4 3200 165 526 495
Ar5 3200 168 537 025
Aré6 3200 171 547 765
Ar7 3200 175 558 721
Ar8 3200 178 569 895
Ar9 3200 182 581 293
Ar10 3200 185 592 919
Ar 11 3200 189 604 777
Ar12 3200 193 616 873
Ar13 3200 197 629 210
Ar 14 3200 201 641 794
Ar15 3200 205 654 630
Ar16 3200 209 667 723
Ar17 3200 213 681 077
Ar18 3200 217 694 699
Ar19 3200 221 708 593
Ar 20 3200 226 722 765
Over-
Kvar av /underskott
Fin.netto resultat innan skatt
Vid férdelning 410 803 1161 236 522 009
Ar1 485 803 1118 518 466 506
Ar2 560 803 1075 604 410 553
Ar3 635 803 1033 332 354 980
Ar4 635 803 1066 715 374 795
Ar5 635 803 1100 766 395 007
Aré6 635 803 1135497 415 624
Ar7 635 803 1170923 436 652
Ar8 635 803 1207 057 458 101
Ar9 635 803 1243915 479 979
Ar10 635 803 1281 509 502 295
Ar 11 635 803 1319 855 525 057
Ar12 635 803 1358 968 548 274
Ar13 635 803 1 398 864 571 956
Ar 14 635 803 1439 557 596 111
Ar15 635 803 1481 064 620 749
Ar16 635 803 1523 402 645 880
Ar17 635 803 1 566 586 671514
Ar18 635 803 1610634 697 660
Ar19 635 803 1655 562 724 330
Ar 20 635 803 1701390 751 532
Efter skatt

Avgar Efter och skatt
egenavy. egenavy. och soc. Ackumulerat

-151 226 370783 262 946 0

-135 147 331 360 236 560 236 560

-118 937 291 616 210 599 447 158

-102 838 252 142 184 548 631 706

-108 578 266 217 194 272 825 978

57

155 883
159 001
162 181
165 425
168 733
172 108
175 550
179 061
182 642
186 295
190 021
193 821
197 698
201 652
205 685
209 799
213 995
218 274
222 640
227 093



-114 434 280 574 204 191 1030 169
-120 406 295 217 214 308 1244 477
-126 498 310 154 224 627 1469 104
-132712 325 389 235 153 1704 257
-139 050 340 929 245 889 1950 146
-145 515 356 780 256 840 2 206 987
-152 109 372 948 267 974 2474 961
-158 835 389 439 279 279 2 754 240
-165 696 406 260 290 810 3 045 051
-172 693 423 418 302 572 3347 622
-179 831 440 918 314 569 3662 191
-187 112 458 769 326 808 3988 999
-194 538 476 976 339 486 4 328 484
-202 112 495 548 352 417 4 680 902
-209 838 514 491 365 608 5046 509
-217 719 533 813 379 062 5425 571
Grans for
statlig U-lag statlig
skatt skatt U-lag avdrag
Vid
férdelning 336 990 420 000 -83 010 370783
Ar1 296 249 428 400 -132 151 331 360
Ar2 253 178 436 968 -183 790 291 616
Ar3 211 232 445 707 -234 475 252 142
Ar4 224 828 454 622 -229 793 266 217
Ars 238 697 463 714 -225 017 280 574
Aré6 252 843 472 988 -220 146 295 217
Ar7 267 271 482 448 -215177 310 154
Ar8 281 989 492 097 -210 108 325 389
Ar9 297 000 501 939 -204 939 340 929
Ar10 312 312 511 978 -199 666 356 780
Ar11 328 042 522 217 -194 175 372 948
Ar12 344 250 532 662 -188 412 389 439
Ar13 360 781 543 315 -182 534 406 260
Ar 14 377 643 554 181 -176 538 423 418
Ar 15 394 842 565 265 -170 422 440 918
Ar 16 412 378 576 570 -164 192 458 769
Ar17 429 658 588 101 -158 443 476 976
Ar18 447 284 599 863 -152 580 495 548
Ar19 465 262 611 861 -146 599 514 491
Ar 20 483 599 624 098 -140 499 533 813
Jobbskatte-
och
grundavdrag Just. Ink. Kommunal skatt
33793 336 990 -107 837
35110 296 249 -94 800
38438 253 178 -81 017
40 910 211 232 -67 594
41 389 224 828 -71 945
41 877 238 697 -76 383
42 375 252 843 -80 910
42 883 267 271 -85 527
43 401 281 989 -90 236

58



43 929
44 468
44 906
45190
45479
45775
46 076
46 390
47 318
48 264
49 230
50 214

297 000
312 312
328 042
344 250
360 781
377 643
394 842
412 378
429 658
447 284
465 262
483 599

-95 040

-99 940
-104 974
-110 160
-115 450
-120 846
-126 350
-131 961
-137 491
-143 131
-148 884
-154 752
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