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Sammanfattning

Intresset for att investera i skogsfastigheter vaxer och antalet forstagidngskopare pa marknaden
Okar. Beskattning av skogsfastigheter 4r en komplicerad lagstiftning dir skogsigarkdren
generellt har en relativt 14g kunskapsniva. Olika skogségare kan ha olika skattemdssiga
forutsittningar vid kop av en skogsfastighet och en vidl genomford inkomst- och
skatteplanering i skogsbruket kan leda till en forbéttrad ekonomisk situation for den enskilde
skogsdgaren.

Syftet med studien &ar att utreda hur olika &garkategorier kan ha olika ekonomiska
forutsittningar vid kdp och dgande av en skogsdominerad fastighet genom att studera hur
kassaflodet ser ut for olika dgarkategorier och fastighetsstorlekar.

For att besvara syftet har en modell konstruerats i Excel for att berdkna kassaflodet dver en
tiodrsperiod for forstagdngskopare respektive tillskottskopare, samt beroende pd om dessa
nyttjar positiv rintefordelning eller ej. Berdkningarna utférs pé tre skogsfastigheter av
varierande storlek med givna atgéardsplaner samt med varierande storlek pa arlig intdkt fran
annan ndringsverksambhet.

Resultatet visar att tillskottskdparen far en hogre likviditet dn forstagangskoparen 1 samtliga av
studiens berdkningar och att skillnaderna 6kar med 6kad fastighetsstorlek. Skillnaderna i totalt
betald skatt under perioden for de olika scenariorna dr stor och pd samtliga av studiens tre
fastigheter betalar tillskottskoparen mindre skatt &n forstagangskoparen, forutsatt samma
forutsittningar gillande nyttjande av réntefordelning.

Réntefordelningen dr av stor vikt for bade forstagangskopare och tillskottskdpare enligt
studien. En aktiv nidringsidkare med inkomst frdn annan néringsverksamhet har goda
mojligheter att minska sin skattebelastning genom nyttjande av den positiva
rantefordelningen. Enligt resultatet har réntefordelningen storts positivt effekt for
forstagdngskdparen, eftersom denne inte kan nyttja skogsavdraget i samma utstrackning som
tillskottskoparen.

Utifran resultatet kan konstateras att en hoginkomsttagare kan ha stor nytta av att férvirva en
skogsfastighet for att kunna dra nytta av det rdnteférdelningsutrymme och den lindrigare
beskattning som skogsdgandet kan medfora. Den enskilde néringsidkaren kan ni stora
skatteméssiga fordelar genom att styra sin inkomstnivd med hénsyn till de intdkter och
kostnader som skogen ger upphov till.

Nyckelord:  skogsbeskattning,  kassaflode,  rdntefordelning,  rationaliseringsforvdryv,
skogsavdrag, skogsfastighet



Abstract

Interest in investing in forest estates are growing and the number of first-time buyers
increases. The tax law of forest estate in Sweden is complicated, where forest owners
generally has a relatively low level of knowledge. Different forest owners may have different
tax conditions when buying a forest estate, and a successful income and tax planning in
forestry can lead to a better financial situation for the individual forest owner.

The purpose of this study is to investigate how different forest owners can have different
economic conditions when buying and owning a forest dominated estate by studying how the
liquidity flow looks for different type of forest owners and estate sizes.

To answer the question, a model has been constructed in Excel to calculate the cash flow over
a period of ten years for first-time buyers and buyers with an existing forest estate, and
depending on whether they use the positive rate distribution or not. Calculations are performed
on three forest estates of varying size with a given management plan and varying size of
annual income.

The results show that a buyer with an existing forest estate gets a higher liquidity than the
first-time buyer in all of the study's calculations, and that the differences increase with
increasing estate size. The differences in total taxes paid during the period for the different
scenarios is large and in all of the study's three forest estate the buyers with an existing estate
pays less tax than the first-time buyer, provided the same conditions regarding use of the rate
distribution.

Rate distribution is of great importance for both first-time buyers and buyers with an existing
estate, according to the study. A person with a sole proprietorship and a high income have a
good opportunity to reduce his tax burden by use the positive rate distribution. According to
the result, the rate distribution had the greatest impact on the first-time buyer, because he
cannot use the forest tax reduction on the same way as the buyer with an existing estate.

Based on the results can be concluded that a high-income earners can benefit greatly from
buying a forest estate in order to take advantage of the rate distribution space and the lower
taxation level forest ownership can bring. Persons with a sole proprietorship can achieve great
tax advantages by controlling their income with respect to the revenues and costs that the
forest brings.

Keywords: forest taxation, cash flow, rate distribution, rationalization acquisition, forest tax
reduction, forest estate
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1 Inledning

Sverige ar ett av virldens skogsrikaste lander, dér skogen ticker en yta om 23 miljoner hektar
av landets totala areal om 41 miljoner hektar (Skogsstyrelsen, 2013a). Skogsmarken &gs till 50
procent av enskilda édgare, till 25 procent av privatidgda aktiebolag, till 14 procent av statsdgda
aktiebolag och till 6 procent av Ovriga privata dgare. Dessutom &dger staten 3 procent av
skogsmarken och ett par procent dgs av 6vriga allmédnna dgare. De enskilda dgarna uppgick ar
2011 till 327 727 stycken och antalet brukningsenheter dgda av fysiska personer uppgick vid
samma ar till 227 129 stycken (Skogsstyrelsen, 2012a).

De privatdgda fastigheterna ar i sin tur till 25 procent utbodgda, till 7 procent delvis utbodgda
och till 68 procent nirboigda. Agarstrukturens konsfordelning utgors till cirka 60 procent av
min och till 40 procent av kvinnor (Skogsstyrelsen, 2012a). Detta skapar en heterogen
skogsdgarkar innehdllande alltifrfdin dem som livndr sig pa skogsbruket genom daglig
sysselsittning till dem som &r deldgare i ett mindre skogsskifte med annan huvudsaklig
inkomst.

Intresset for att investera i skog &r fortsatt starkt och har de senaste &ren Okat, vilket ett okat
antal forstagdngskopare vittnar om (LRF Konsult, 2013a). En sérskilt aktiv kopargrupp ar 40-
och 50-talister (LRF Konsult, 2013b) som ser skogen som ett alternativ till placeringar pd den
osdkra borsen och ér relativt lagt beldnade. Trots kraftiga motgéngar likt stormarna Gudrun
och Per samt den lagkonjunktur som virkesmarknaden drabbats av i synnerhet till foljd av den
finanskris som utlostes i september 2008 samt de ogynnsamma valutakurser som den starka
kronan medfor for den exportorienterade skogsindustrin sa dkar alltsd intresset for skog som
investering.

Samtidigt ar det viktigt att vara medveten om att skogsidgare kan ha olika mal med sitt
skogsidgande. Aven om skog traditionellt sett varit en l1énsam investering si har de icke-
monetdra nyttorna, de mjuka virdena, blivit starkare faktorer for att investera i skogsmark.
Manga kopare av skogsfastigheter véirderar tillgdngen till jakt och friluftsliv hogt och kédnslan
av att iga skog blir en del av marknadspriset pd skogsfastigheter. Age (2001) visar att
skogsmarkspriserna sedan r 1999 legat pa en hogre niva 4n ranettot, vilket vittnar om att
marknadsvirdet inte enbart speglar markens avkastning. Utifrén detta stiller Age upp en
hypotes kring att vdrderingen av mervérden kan vara svaret pa varfor fastighetspriserna ligger
pa en hogre niva.

Marknadsprisséttningen av skogsmark har inte alltid varit en sjdlvklar forutséttning. Fram till
den senaste storre reformen av jordforvirvslagen ar 1991 reglerades vem som fick férvirva en
jordbruksfastighet och till vilket pris, ddr avkastningsvérdet avgjorde fastighetens pristak och
koparens lamplighet bedomdes utifran utbildning och bakgrund. Den tidigare
forvarvsregleringen motiverades av jordbrukspolitikens uttalade mal att astadkomma en
rationell utveckling av jordbruken (Grauers, 2010).

Efter reformen 1991 tilldts en fri marknad for skogsfastigheter och prisutvecklingen av
fastighetspriserna har sedan dess varit starkt positiv med en fyrdubbling av priserna sedan
reformen (SKOGEN, 2013a). Dock bréts den stadiga prisuppgingen da priset pa
skogsfastigheter sjonk med i snitt 2 procent under andra halvan av ar 2012, men med stora
lokala variationer (LRF Konsult, 2013a).



Trots fordandringar i jordforvérvslagen lever vissa regler som inskrdnker ritten att forvérva
jordbruksfastigheter kvar. Numera krivs generellt forvarvstillstind om fastigheten dr beldgen i
glesbygd eller omarronderingsomrade eller om forvéarvaren dr juridisk person (Grauers, 2010).

1.1 Problemformulering

Beskattning av skogsfastigheter dr komplicerat i lagstiftningen dér skogsidgare kan ha olika
skatteméssiga forutséttningar for sitt skogsdgande. En vil genomford skatteplanering i
skogsbruket kan bidra till forbéttrad ekonomisk situation for den enskilda skogsédgaren. I det
fall skogsidgaren efterstrivar en sa lag beskattning som mojligt maste de skogliga atgdrderna
dven planeras sa att de passar in i den privata ekonomin.

Regeringens Skatteutskott (2007) presenterade ar 2007 en uppfoljning av skogsbeskattningen
1 syfte att utreda om skogsavdraget fungerar dndamalsenligt. I rapporten beskrivs flera av de
konsekvenser som framst skogsavdraget medfor for skogsbruket. Dels menar man att dgar-
och dgostrukturen 1 skogsbruket paverkas av skogsavdragsmdjligheten, da befintliga
skogsdgare med avverkningsbar skog snabbt kan utnyttja avdragsmaojligheten. Detta ger enligt
utredningen en formén for dem som redan dr skogségare, vilket har en langsiktig inverkan pé
dgarstrukturen av skogsmark.

Troligen hojer skogsavdraget fastighetspriserna genom att avdragsmdjligheterna underléttar
finansiering av fastighetskop. Priserna hojs bdde for dem som har stor nytta av skogsavdraget
samt for dem som har liten nytta av avdraget. Lonnstedt och Rosenqvist (2002) presenterar i
en rapport nagra hypoteser kring skatternas inverkan pd skogsfastigheternas prisutveckling.
De menar att skattereglerna paverkar bade vem som har hogst betalningsférmiga och att
priserna paverkas av skogsnetton, avdragsmdjligheterna och icke-monetéra nyttor.

Skatteutskottets utredning (2007) pekar ocksa pa att kunskaperna bland skogsédgarna gillande
reglerna for skogsavdrag ér relativt 1aga, &ven om kunskaperna verkar 6kat de senaste aren.
Den skogsédgare som innehar ett storre fastighetsinnehav och besitter en stérre kunskap om
skatter har med radande lagstiftning en storre mojlighet till ldgre beskattning och darmed
battre mojlighet till finansiering av tillaggskdp genom en 1gt beskattad avverkningsintékt.

Sune Hakansson (2002) pekar, som manga andra, pa det faktum att dgarstrukturen paverkas av
den radande skattelagstiftningen som dr gynnande for vissa grupper. I Hakanssons
licentiatavhandling rérande rantefordelning menar han att personer med hdgbeskattad
arbetsinkomst som kan transformera dessa till lagbeskattade kapitalinkomster tillhér den
gynnande gruppen.

I borjan av 2013 kom Skatteverket (2013c) med ett stillningstagande rorande ndr ett
rationaliseringsforvarv av skogsfastighet foreligger. Tidigare har praxis varit att tillkép
ndrmast 1 regel godkénts som rationaliseringsforvérv, vilket inneburit stora skatteldttnader for
skogsidgarna (SKOGEN, 2013b). De nya riktlinjerna dr ordentligt &tstramade och forutspas
sanka fastighetspriserna och minska grannarnas intressen att kopa till angrdnsande mark.

Ringborg (2013) gjorde i sitt examensarbete en likviditetsanalys pé ett antal skogsfastigheter
med beldningsgrad och inléningsrdnta som huvudsakliga faktorer, diar han konstaterade att
flera beldnade skogsdgare far likvidbrist under en tiodrsperiod. Dock beaktades inte
skatteaspekter och avsdttningsmdjligheter 1 rapporten, vilka kan styra och péverka
likviditetsflodet.



Den komplicerade skattelagstiftningen, tillimpad pa en heterogen skogsidgarkar, tillsammans
med det faktum att intresset for att investera i skog véxer och att antalet forstagangskopare och
utbor som koper skog okar gor det intressant att utreda hur likviditetsflodet 1 skogsbruket
faktiskt kan se ut beroende pa vilken situation den enskilde skogsdgaren befinner sig i, med
avseende pa skogsinnehav och skatteplaneringsmdjligheter.

1.2 Syfte och fragestillningar

Syftet &r att utreda hur olika dgarkategorier kan ha olika ekonomiska forutséttningar vid kop
och dgande av en skogsdominerad fastighet genom att studera hur kassaflodet ser ut for olika
dgarkategorier och fastighetsstorlekar.

Fragestéllningar:
e Hur paverkar mojligheten att gbra ett rationaliseringsforvérv kassaflodet for en
skogsfastighet?

e Hur stor blir skillnaden i den totala beskattningen for olika skogsédgare?
e Vilka skogsdgare gynnas av gillande lagstiftning avseende beskattning av skogsbruk?
e Har nigon viss skogsédgare ekonomiska fordelar av en viss fastighetsstorlek?

1.3 Avgransningar

For att denna studie ska vara genomforbar har ett antal avgrinsningar satts upp.

e Berikningarna dr genomforda pa ett begrésat antal fastigheter, med ett begransat antal
skogsdgarkategorier och metoden ger inte utrymme for kombinering av flera olika
skatteaspekter. Skattereglerna kan 1 realiteten tillimpas pé flera olika sétt och de
ekonomiska resultaten disponeras annorlunda. Genomforda berdkningar fir darfor ses
som empiriska exempel.

o Kassaflodesanalysen omfattar enbart skog och skogsmark och tar inte hansyn till
intdkter och kostnader for 6vriga dgoslag och eventuella byggnader pa fastigheten.

o Kassaflodesanalysen omfattar enbart de 10 forsta dren av skogsdgandet och hiansyn tas
dérfor ej till upplupna eller framtida ataganden och kostnader. Latent skatteskuld vid
periodens utgéng inkluderas i redovisad total skatt under perioden.

e Med skogsédgaren avses i1 denna studie fysisk person. Juridisk person, exempelvis
aktiebolag, omfattas inte av studien.

e Studien innefattar enbart berdkningar pa likviditeten. Likvidberdkningarna sker med
nominella virden. Lonsamheten beaktas ej.

1.4 Disposition

Nedan foljer en Oversikt Over studiens disposition, vilken framgar av Figur 1 nedan.
Rapporten dr indelad i 5 huvudkapitel, dir det inledande kapitlet innehaller en kort bakgrund
for orientering i dmnet, foljt av problemformulering, syfte, ett antal fragestéllningar,



avgriansningar samt en genomgang over tidigare studier 1 mnet. Foljande kapitel innehéller en
litteraturgenomgang dér grundlaggande fakta som berors i rapporten presenteras.

Metodavsnittet presenterar den modell som studiens resultat grundas pé, vilken ar framtagen
med de inledande kapitlen som underlag. Dérefter foljer rapportens resultat dér utfallet av
genomford metod presenteras i ett antal olika avsnitt. Till sist fors en diskussion kring
resultatet med utgdngspunkt i uppsatta fragestillningar och dérefter presenteras ett antal
slutsatser foljt av forslag pa fortsatta studier i &mnet.

I slutet av rapporten aterfinns efter forteckningen Over referenser ett antal bilagor med
kompletterande information, till vilka hdnvisas I6pande 1 de tidigare kapitlen.

Figur 1. Modell dver rapportens disposition.



2 Litteraturgenomgang

2.1 Kassaflodesanalys

Flodet av pengar till och fran ett foretaget dr av vésentlig betydelse for ett foretags interna och
externa intressenter. Att analysera och berdkna betalningsfloden ger goda mojligheter att
likviditetsplanera och didrmed undvika onddiga kostnader som kan uppstd om ett fOretag
exempelvis innehar for mycket likvida medel i kassa med 14g avkastning eller vid brist pa
likvida medel riskerar straffavgifter och drdjsmalsréntor (Sandell, 2008).

I en kassaflodesanalys grupperas posterna efter foretagets verksamhetsomraden (Smith, 2002).
Dessa ér:
o Den lopande verksamheten

o [nvesteringsverksamheten
e Finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran den /dpande verksamheten avser betalningar 1 ett foretags affarsverksamhet
och innefattar alla in- och utbetalningar kopplade till foretagets verksamhet. Utdver
forséljning och ink6p inkluderas &ven réntor och skatter i denna kategori (Sandell, 2008).

Kassaflodet frén investeringsverksamheten innefattar in- och utbetalningar som avser
investeringar i anldggningstillgdngar samt avyttringar av dessa. I denna kategori innefattas
investeringar 1 maskiner, inventarier, fastigheter och andra materiella tillgingar som &r
nédvindiga for ett foretags affirsverksamhet. Aven investering i och forsiljning av
immateriella och finansiella anldggningstillgdngar innefattas 1 denna kategori (Sandell, 2008).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten innefattar betalningar till och fran foretaget och
dess dgare samt langivare. Anskaftningen av kapital sker i regel antingen genom tillskjutande
av eget kapital fran foretagets dgare eller 1an finansierat av bank, vilket ger ett inflode av
pengar till foretaget. Utflodet av pengar sker omvént genom amortering av 14n till bank eller
genom utdelning till foretagets dgare (Sandell, 2008).

En summering av kassaflodesanalysens tre kategorier ger periodens kassaflode tillika
fordndringen av likvida medel under en viss period.

2.2 Beskattning av skog

Beskattning av inkomster fran skogsbruk dr i skattelagstifiningen ett invecklat omrdde med
komplicerade regelverk, dir sdrskilda avdragsregler och regler for inkomstutjdmning utgér en
central del av beskattningen. De komplicerade skattereglerna motiveras av skogsbrukets specifika
forutsdttmingar, ddr oregelbundna inkomster och utgifier uppkommer under langa omloppstider.

For inkomster fran skogsbruk finns dels det regelverk som dr tillimpat enbart for skogsbruk samt
de allmdinna skatteregler som dven dr tillimpbara pad inkomster fran skogsbruk. Dessa
bokforingsmdssiga regelverk redogors for i foljande kapitel.

2.2.1 De tre inkomstslagen

Enligt inkomstskattelagen finns tre typer av inkomstslag (Bertholdsson, et al., 2012):
e [nkomst av tjdnst

e [nkomst av kapital
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o [nkomst av néringsverksamhet

Fysisk person kan ha inkomst i samtliga tre inkomstslag medan juridisk person enbart kan ha
inkomst av ndringsverksamhet (Bertholdsson, et al., 2012).

I inkomst av tjdnst innefattas bland annat anstdillningsinkomster, pension och inkomst av
hobby. Inkomsten beskattas det dr som den dr disponibel med en skattesats mellan 32 och 52
procent.

Till inkomst av kapital riknas kapitalvinst/-forlust som uppkommer vid forsdljning av
ndringsfastighet samt réintor, utdelningar och kapitalvinst/-forlust pa virdepapper. Inkomst av
kapital beskattas det dar som inkomsten dr disponibel med en skattesats om 30 procent

(Skatteverket, 2013d).

Vanligtvis bedriver skogsdgare ndringsverksamhet som enskild ndringsverksamhet eftersom
att 6vriga verksamhetsformer dr juridisk person och i regel ej tilldts enligt jordférvdrvslagen
for forvdrv av jordbruksfastighet (Bertholdsson, et al., 2012).

2.2.2 Inkomstbeskattning av enskild ndiringsidkare

Inkomst av ndringsverksamhet hdrror fran antingen aktiv eller passiv ndringsverksamhet.
Aktiv ndringsinkomst uppkommer om den egna arbetsinsatsen dr minst 1/3 drsarbetstid (ca
500 timmar/ar) alternativt om man i en mindre omfattande verksamhet kan uppvisa att
merparten av utfort arbete dr utfort sjilv, vilket ofta kan vara fallet for en mindre skogsdgare.
Dd inte kraven for aktiv ndringsverksamhet uppfylls klassas den som passiv (Bertholdsson, et
al., 2012).

Inkomst av ndringsverksamhet blir i normalfallet skattepliktig det dr dd den uppkommer enligt
bokforingsmdssiga grunder, till skillnad fran inkomst av tjdinst och kapital. Inkomsten fran
nédringsverksamhet blir beskattad hos den fysiska personen, eftersom att den enskilda firman
inte dr nagot sjdlvstandigt skattesubjekt.

Vid aktiv nédringsverksamhet betalar niringsidkaren sjdlv sina socialavgifter, som ligger till
grund for sjukpenning och pension, i form av egenavgifter. Egenavgifterna ridknas som en
kostnad i verksamheten och schablonavdrag for goras for berdknade egenavgifter.

Nivéan péd egenavgifter, som framgér av Tabell 1 nedan, varierar beroende pa naringsidkarens
alder. Pd inkomster fran passiv ndringsverksamhet betalas istdllet en loneskatt som inte ligger
till grund for sjukpenning och pension. Léneskatten dr densamma, 24,26 procent, oavsett
dlder. Pd inkomst understigande 1 000 kr tas ingen egenavgift eller loneskatt ut.

Tabell 1. Uttag av egenavgift och sdrskild loneskatt vid olika dldrar ar 2012 (Bertholdsson, et al., 2012)

Fodelsear -1937 1938 - 1947 - 1986 -
1946 1985

Aktiv 0% 10,21 % 28,97 % 14,88 %

niringsverksamhet

Passiv 24,26 % 24,26 % 24,26 % 24,26 %

niringsverksamhet

Grundavdraget varierar ocksa kraftigt beroende pa inkomstnivdn och inforandet av det sd
kallade jobbskatteavdraget innebdr en skattereduktion for arbetsinkomster. Detta dr
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vtterligare faktorer som komplicerar planeringen av inkomstnivan for den enskilde
ndringsidkaren.

Den statliga inkomstskatten baseras pd den taxerade forvirvsinkomsten och har tva
skiktgrdnser, en undre skiktgrdns pa 413 200 kr och en ovre pa 591 600 kr. Av Tabell 2 nedan
framgdr storleken av den statliga inkomstskatten, inklusive en kommunalskatt om 32 %, vid
inom de olika intervallerna.

Tabell 2. Brytpunkter for statlig inkomstskatt vid 32 % kommunalskatt inkomstaret 2013 (Skatteverket, 2013).

Taxerad inkomst Statlig inkomstskatt
- 413100 32%
413 200 - 591 500 52%
391600 - 37 %
2.2.3 Skogsavdrag

Grundprincipen for skogsbeskattning dr att en skogsdgare beskattas for avverkningar som
innebér att denne tillgodogdr sig avkastningen pa skogen men ej for den del av avverkningen
som utgdr kapitaluttag. Da inkomsten for avyttrad skog tas upp som inkomst av
naringsverksamhet faststills det skattefria kapitaluttaget genom skogsavdraget. Detta avdrag
motsvarar virdet av uttaget och berdknas utifrdn skogens anskaffningsvirde (Antonsson,
2006).

Skogsavdraget &dr ett virdeminskningsavdrag som éaterfors till beskattning 1
ndringsverksamheten nédr fastigheten avyttras. Om fastigheten dverlats genom arv, gava eller
liknande fing Overgar avdragsutrymmet till Overtagaren och skogsavdraget aterfors till
beskattning forst nér denne avyttrar fastigheten (Antonsson, 2006).

Det maximala skogsavdrag som skogsdgaren kan erhdlla vid forvirv av en skogsfastighet
bendmns avdragsutrymme. (Antonsson, 2006) Avdragsutrymmet berdknas utifran skogen och
skogsmarkens anskaffningsvirde. Vid forviarv av en renodlad skogsfastighet berdknas
avdragsutrymmet utifran kopeskillingen. Vid forvéarv av en taxeringsenhet innefattande dven
andra dgoslag berdknas skogens anskaffningsvirde med ledning av taxeringsvirdet, genom att
berdkna hur stor del skogen utgor av det totala vardet, vilket kallas schablonregeln. (Lundén,
2004) I det fall taxeringsvirdet ger fel proportioner pd &dgoslagsfordelningen eller da
taxeringsvirde for fastigheten saknas kan ett virderingsintyg frdn opartisk virderingsman
ligga till grund for berdkning av avdragsutrymmet (Lundén, 2004).

Avdragsutrymmet dr 50 procent av skogens anskaffningsvérdet for fysiska personer. For
juridiska personer dr avdragsutrymmet 25 procent. Vid forviarv genom arv, giva, testamente,
bodelning eller liknande fang tar gavotagaren Over tidigare &gares anskaffningsvirde.
(Antonsson, 2006)

Som avdragsgrundande skogsintdikt rdknas (Lundén, 2004).
e 100 procent av beskattningsarets hela intdkt frdan avverkningsuppdrag eller

rotpostforsdljning.
e 60 procent av beskattningsdrets intdkt fran forsdljning av skogsprodukter.

e 60 procent av vdrdet vid uttag av skogsprodukter.

Vid ett forvirv far skogsavdrag goras mot hilften av den avdragsgrundande skogsintikten.
Lagsta mojliga avdragsbelopp dr 15 000 kr arligen om man dger fastigheten sjélv. I det fall
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fastigheten dgs av flera deldgare dr minimiavdraget 3 000 kr per &r for varje deldgare, dir
avdraget dock méste varit minst 15 000 kr om alla deldgare utnyttjat sin avdragsritt (Lundén,
2004).

2.2.4 Skogskonto

For att jimna ut de inkomsttoppar som skogsavverkningar ger upphov till har skogsédgaren rétt
nyttja skogskonto. Fér de medel som finns insatta pa skogskonto medges uppskov med
beskattningen till den tidpunkt di uttag sker. Skogskonto far nyttjas av fysisk person eller
doédsbo som bedriver enskild naringsverksamhet(Skogsstyrelsen, 2012b).

Avdrag for insdttning pa skogskonto far vid normal avverkning uppga till: (Skatteverket,
2013a)

o 60 % av likvid for avverkningsrétt

e 40 % av likvid for leveransvirke

e 40 % av skogsintikten for uttagna skogsprodukter

Vid skogsskador i form av stormfdllning, brand, insektsangrepp eller liknande hindelse ges
storre avdragsutrymme 1 det fall en betydande del av skogen bor avverkas i1 fortid. Avdrag for
insdttning pa skogskonto vid avverkning pga. skogsskador far uppga till (Skatteverket, 2013a):

e 80 % av likvid for avverkningsrétt

o 50 % av likvid for leveransvirke

e 50 % av skogsintdkten for uttagna skogsprodukter

Skogskonto skall 6ppnas for varje inkomstar inséttning sker i naringsverksamheten. Minsta
tilldtna avdrag &r 5 000 kr &rligen, vid samdgande per deldgare och deldgarna ska ha var sitt
skogskonto da deras néaringsverksamheter dr skilda (Skogsstyrelsen, 2012b).

Uttag fran skogskonto skall géras om minst 1 000 kr och far tidigast goras fyra manader efter
inséttning och senast inom tio ar fran insdttning, rdknat fran utgangen av inkomstaret. Samma
tidsfrister géller vid 6vertagande av skogskontomedel (Skogsstyrelsen, 2012b):

2.2.5 Rationaliseringsforviry

Rationaliseringsforvdrv avser forviarv som utgor ett led i skogsbrukets yttre rationalisering
(Skatteverket, 2013c). Forvdarvet ska diarmed medféra en forbéttrad brukningsenhet
(Antonsson, 2006).

Rationaliseringsforvérv giller enbart for fysiska personer (Antonsson, 2006) och da forvérvet
skett genom kop, byte eller liknande fang eller genom fastighetsreglering eller klyvning
(Skatteverket, 2013a) och alltsa ej vid fing likt arv eller géva.

Da fastighet forvdrvats som rationaliseringsforvérv far enskild néringsidkare gora skogsavdrag
som hogst med det belopp som motsvarar hela den avdragsgrundande intikten, istéllet for 50
procent av skogsintdkten. Det forhojda skogsavdraget far goras det beskattningsér da
fastigheten forvdrvas samt de foljande fem beskattningséren (Inkomstskattelagen, 2012). Det
forhojda skogsavdraget enligt denna lag far inte medfora att det totala avdragsbeloppet
overstiger 50 procent av anskaffningsviardet for skog och skogsmark for den aktuella
fastigheten (Antonsson, 2006). Detta medfor att avdragsutrymmet inte blir storre totalt sett,
men att man snabbare kan utnyttja skogsavdraget.
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Reglerna om rationaliseringsforvarv har varit tillgidngliga sedan slutet av 1970-talet men
avdrag for rationaliseringsforvarv blir svarare att fa igenom hos skatteverket fran och med
deklarationen ar 2013 (ATL, 2013). Tidigare har inte funnits ndgra samlade riktlinjer for
beslut om forviarv som yttre rationalisering men Skatteverket (2013¢) utgav den 8e februari
2013 ett stillningstagande for riktlinjer gillande nir rationaliseringsforvirv foreligger dir
reglerna ej ér lika generdsa som tidigare.

Skatteverket bedomer om ett forvérv ar ett led i jord- och skogsbrukets yttre rationalisering
(Lundén, 2004). Kommun eller ldnsgrans ar inget som hindrar ett rationaliseringsférvirv men
fastigheten méste vara av sddan areal att den dr av betydelse for driften av jord- och
skogsbruket, enligt Skatteverket (2013c) maste tidigare dgd fastighet eller forviarvad fastighet
utgdra minst 10 procent av den nya brukningsenheten. Agarforhallandena pi den tidigare
stamfastigheten samt den fastighet som ska utgora rationaliseringsforvirv maste vara helt
identiska (Antonsson, 2006).

De nya riktlinjerna faststéller att den nybildade fastigheten maste vara &tminstone 400 hektar
for att rdknas som rationell. Dock blir inte en fastighet om 400 hektar mer rationell vid ett
tillkdp, s& om fastigheten redan dr 400 hektar gar det inte att gora ett rationaliseringsavdrag
vid tillskottskdp. En fastighet blir ej heller mer rationell om végavstdndet mellan tidigare dgd
fastighet och forvirvad fastighet 6verstiger 3 mil (Skatteverket, 2013c).

Enligt Skatteverket (2013c) kan dock andra omstindigheter medfora sddana
rationaliseringseffekter att rationaliseringsforvarv foreligger, 4ven om inte arealkravet ar
uppfyllt. Sddana omsténdigheter kan till exempel vara att skogsbilvégar kan utnyttjas béttre.

2.2.6 Riintefordelning

Réntefordelning ar en skatteutjamningsregel som varit tillimpar sedan beskattningsaret 1994
och fordelningen kan vara positiv eller negativ (Hikansson, 2002), beroende pd om det egna
kapitalet ar positivt eller negativt. Reglerna om rénteférdelning &r tillaimpbara for fysisk
person som bedriver ndringsverksamhet som enskild firma eller &r deldgare i ett svenskt
handelsbolag (Skatteverket, 2013b).

Olika inkomstlag beskattas olika, dir kapitalinkomst beskattas ldgre dn arbetsinkomst. Déarav
har reglerna om rintefordelning tillkommit for att i viss utstrdckning jamstélla enskilda
ndringsidkare med dgare av aktiebolag (Antonsson, 2006).

Den skogsédgare som bedriver sitt skogsbruk som enskild ndringsverksamhet deklarerar
inkomsterna antingen som erséttning for satsat eget kapital eller som erséttning for nerlagt
arbete. Vid ett antagande att en g skattebelastning 6nskas bor siledes s& mycket som majligt
av inkomsten fran skogsbruket skattas som kapitalinkomst.

Vid positiv rantefordelning ges mojlighet att beskatta del av néringsinkomst motsvarande
avkastning pé i verksamheten satsat kapital som kapitalinkomst (Antonsson, 2006). Positiv
rantefordelning dr frivillig att utnyttja men skall arligen beréknas. Storleken av det egna
kapitalet utgér fordelningsunderliag och berdknas enligt sérskilda regler. Hela eller delar av
den positiva rantefordelningen kan sparas till ett senare ar om skogsdgaren inte vill nyttja
fordelningen det aktuella inkomstéret (Lundén, 2004).

Negativ rianteférdelning fungerar pa samma grunder som positiv ranteférdelning, fast omvént.
Syftet med den negativa rintefordelningen dr att forhindra skogsdgaren fran att dra av sina
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privata utgiftsrintor i ndringsverksamheten och pa sd sitt forbéttra skatteeffekten av dem
(Antonsson, 2006). Den negativa rintefordelningen ar obligatorisk, till skillnad fran den
positiva, och skall géras om det finns ett underskott i kapitalunderlaget (Lundén, 2004), med
hinvisning till nedanstaende gransbelopp.

For bade positiv och negativ rantefordelning giller ett gransbelopp som utgdr en nedre grins
for réntefordelningen, i syfte att forhindra att for sma belopp hanteras. Da det positiva eller
negativa kapitalunderlaget understiger 50 000 kr gors ingen rantefordelning.

Utifrdn fordelningsunderlaget rdknas réntefordelningsbeloppet fram utifran en given
schablonridnta. Fordelningsunderlaget bestims av tillgdngar och skulder vid utgangen av
foregdende beskattningsdr. Enligt huvudregeln berdknas kapitalunderlaget fram genom
anskaffningsvéirdet for fastigheten, kopeskillingen plus forvarvskostnader, minus
ackumulerade vardeminskningsavdrag (Bertholdsson, et al., 2012).

Schablonrintan berdknas vid positiv rinteférdelning genom att addera statslaneréntan per den
30 november aret fore beskattningsdret med 5,5 %. Vid negativ ridntefordelning adderas
statslanerdntan med 1 % (Bertholdsson, et al., 2012).

For skogsédgaren finns ett antal aspekter att ta hinsyn till infor valet att nyttja den positiva

rantefordelningen. Bland annat att utnyttjandet av skogsavdrag pédverkar fastighetens
anskaffningskostnad da berdkning av underlaget for rdnteférdelning gors (Antonsson, 2006).
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3 Metod

3.1 Forskningsmetodik

Metod beskrivs av Holme & Solvang (1997) som ett redskap for att uppné en undersdknings
malsdttning. De menar vidare att metod dr en nddvéndig forutséttning for att finna svar pa
stillda frigestdllningar och pd sd sitt f4 bittre och sannare uppfattning om undersokta
forhallanden.

Metod dr ett omfattande begrepp med flera definitioner, men Mathilda White Riley har utryckt
att: "Sambhdllsvetenskaplig metod omfattar bdade organisering och tolkning av information som
hjdlper oss att fa en bdttre forstdelse av samhdllet” (Holme & Solvang, 1997). Utifran denna
definition kan tolkas att metod &r ett redskap till hjélp att 16sa uppsatta problem men ocksa till
uppgift att komma fram till ny kunskap i &mnet, till gagn for samhéllet.

Holme & Solvang (1997) formulerar ett antal grundkrav som en metod skall uppfylla:

e Det maste finnas en 6verensstimmelse med den verklighet som undersoks.
e  Man mdste kunna gora ett systematiskt urval av information.
o  Man ska kunna utnyttja informationen pd bdsta sdtt.

e Resultaten ska presenteras pd sadant sdtt att andra kan kontrollera och granska
hallbarheten

e Resultaten ska mojliggora ny kunskap och medvetenhet och de samhdlleliga
forhallanden man star infor for att detta ska kunna leda till ett fortsatt forsknings- och
utvecklingsarbete och till okad forstaelse.

Litteraturen skiljer pa tvd grundliggande angreppssdtt ndr det kommer till val av metod: den
kvalitativa metoden och den kvantitativa metoden (Holme & Solvang, 1997).

Den kvalitativa metoden har till syfte att kartligga, analysera eller forklara ett visst omrade i
form av variabler och kvantitativa forhdllanden (Befring, 1994) Sdledes dr inte den
kvalitativa metoden inriktad pd att préva en informations generella giltighet. Styrkan hos den
kvalitativa metoden dr att den erbjuder en helhetsbild vilken kan ge okad forstaelse for sociala
processer och sammanhang (Holme & Solvang, 1997).

Angreppssdttet hos den kvantitativa metoden dr mer formaliserad och strukturerad ddr
mdtbara resultat tas fram genom analys av mdtbara variabler (Holme & Solvang, 1997). En
fordel med den kvantitativa metoden dr att mojlighet ges till att gora statistiska
generaliseringar utifrdn ett mindra urval. En nackdel med metoden kan ddremot vara att den
strukturerade formen ej ger utrymme for flexibilitet och att information om sociala processer

ej fds fram.

Holme & Solvang (1997) belyser problemet att mdnniskor har en tendens att ha en alltfor stor
tilltro till det som kan beskrivas med siffror. Likt den kvalitativa metoden sa baseras den
kvantitativa pa forfattarens forutsdttningar och kunskaper. Bara for att ndgot beskrivs med
siffror behéver det inte betyda att det dr en objektiv sanning. Av denna anledning dr det viktigt
att som forfattare klargéra for ldsaren vilka forutsdttningarna och avgrdnsningarna dr och
vad detta innebdr for hur resultatet kan tolkas.
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For att genomfora denna studies syfte och besvara dess fragestdillningar har den kvantitativa
metoden valts. Metoden passar bra for att utreda studiens syfte och uppsatta fragestdllningar,
da studiens resultat bor visa pa samband som kan anvdindas for vidare diskussion. Genom att
gora ett strategiskt urval kan man na generella slutsatser utifran relativt sma urvalsgrupper.
Pa detta sdtt far denna studie ses som en fallstudie med syfte att utveckla en storre forstaelse i
damnet och ge mojlighet till att utveckla teorier.

En maojlighet hade varit att ha ett parallellt angreppssdtt med en kvalitativ metod genomford
med kvalitativa intervjuer. Fordelen med detta skulle vara att man, med resultatet fran
studiens likvidflodesberdkningar som underlag, kunde fora en dialog med ett antal skogsdgare
utifran resultatet och se hur olika skatteaspekter virderas och nyttjas. Utrymme for detta
angreppssdtt har dock inte funnits inom studiens givna tidsramar, varfor detta har uteldmnats.

3.2 Berakningsmodell for kassaflode

"Modeller dr en sorts forenklade beskrivningar av verkligheten med vars hjdilp ekonomen kan
gora tanke- och rikneexperiment och testa sina kunskaper."

(Eklund, 1999)

Analysen av likviditetsflodet har gjorts genom en kvantitativ berdkningsmodell som tagits
fram for denna studie. Modellen &r excelbaserad och bygger pa ett antal inputvariabler samt
ett antal givna ramar.

Modellen berdknar likviditetsflodet och betald skatt over en tiodrsperiod for tre olika
fastigheter och berdkningar gors for fyra olika fall baserade pa tva olika typer av skogsigare.

Nedan foljer en beskrivning av modellen, ingadende variabler, antaganden och begransningar
samt en presentation av de fastigheter som berdkningarna utforts pd och de scenarior som
anvants.

3.2.1 Forutsiittningar

Tva koparkategorier for berdkningen har tagits fram med hénsyn till gidllande lagstiftning for
skogsbeskattning. Genom att presentera ett ekonomiskt resultat for olika kdparkategorier ges
mdjligheten att analysera hur olika kopare som nyttjar olika resultatregleringar har olika
forutséttningar vid forviarv av en skogsfastighet. Totalt har fyra olika fall tagits fram med
utgdngspunkt i forutsittningarna for forstagdngskopare och tillskottskopare.

De fyra fallen ér:

A;. Forstagangskopare
Forstagangskdparen dr en privatperson som inte dger ndgon skogsfastighet sedan tidigare.
Forstagangskoparen utnyttjar skogsavdrag och skogskonto.

A,. Forstagangskopare som rintefordelar
Likt A; men k&paren utnyttjar 1 detta fall &ven mojligheten till positiv rantefordelning.

B;. Tillskottskoparen

Tillskottskdparen dger en skogsfastighet sedan tidigare och forvédrvar ny fastighet genom
rationaliseringsforvarv. Tillskottskparen nyttjar skogsavdrag och skogskonto med
avdragsmojligheterna som rationaliseringsforvirvet medfor.
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B;. Tillskottskopare som rintefordelar
Likt B; men kdpare utnyttjar i detta fall &ven mojligheten till positiv rinteférdelning.

I denna rapport bygger berdkningarna pd att samtliga tre fastigheter kan kdpas genom
rationaliseringsavdrag  for tillskottskoparen. Med  Skatteverkets nya regler for
rationaliseringsforvarvet dr dock alla tre fastigheter i teorin mojliga att kdpa som
rationaliseringsforvirv endast under forutséittning av att den tidigare &gda fastigheten ar av
sadan storlek att den nya brukningsenheten utgér minst 400 hektar. Dock &r det intressant att
se hur mgjligheten till rationaliseringsforvarv paverkar likviditeten, varfor valet har gjorts att
klassa studiens samtliga tillskottskop som rationaliseringsforvirv.

Skogsvardsatgarder och avverkning &r identiska for de tre olika fallen. Detta val har gjorts for
att kunna se hur Ovriga forutsdttningar paverkar likviditeten. Dock borde olika
inkomstskattesituationer i realiteten kunna paverka valet av hur skogsskotselprogrammet
utformas for den enskilda. All foérsdljning av virke sker som avverkningsritt.

Avverkningsforslagen dr himtade fran respektive fastighets skogsbruksplan (Se bilaga 2). Till
grund for skogsbruksplanernas huvudavverkningsforslag ligger en bestandsvis bedomning av
atgird baserad pa alder, slutenhet, tridslag, dimension, kvalitet, bonitet och tillvixt.
Alternativet skulle vara att ta fram ett ekonomiskt optimalt avverkningsforslag baserat pé
dgarnas avkastningskrav. Dock har skogsbruksplanens forslag valts da detta speglar hur valet
gors 1 realiteten samt att hansyn tas till fastighetens forutséttningar enligt ovan.

For samtliga fall finns vid periodens borjan inga ingdende avsittningar till skogskonto,
utnyttjat skogsavdrag, ingdende rintefordelning eller Ovriga ingdende skulder eller
avséttningar.

For samtliga fall anvédnds intdkt fran aktiv ndringsverksamhet som ingdende variabel i
modellen. Intdkten dr 100 000 kr, 300 000 kr respektive 600 000 kr arligen.

Fastigheterna forviarvas med en belaningsgrad om 40 procent och resterande del av
kopeskillingen utgors av eget kapital.

Hinsyn tas till skogsvardslagen och ransoneringsregeln, som innebér att mer dn 50 procent av
skogsarealen ej far understiga en alder av 20 ar.

Expansionsfond och periodiseringsfond anvénds inte i denna studie. Avgransningen har gjorts
med hénsyn till modellens komplexitet och under antagande att med lika forutséttningar for
samtliga scenarion sa ska resultatet vara jamforbart dven utan nyttjande av samtliga
tillgidngliga resultatdispositioner.

Som taxeringsar anvédnds ar 2013 for samtliga 10 &r under analysperioden.

Alla berdkningar gors med nominella virden och hénsyn tas ej till inflation.

3.2.2 Fastigheter for analys

Kassaflodesanalysen dr gjord pé tre olika skogsdominerade fastigheter. Fastigheterna har valt
ut i samrdd med LRF Konsult och ér tidigare formedlade av foretaget.
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Fastigheterna dr valda genom ett subjektivt urval ddr ambitionen varit att objekten ska vara ett
rattvisande urval av de fastigheter som LRF Konsult vanligtvis formedlar och séledes normalt
erbjuds och kdps av intressenter i regionen. Urvalet har skett ur regionen och fastigheterna
iterfinns i linen Sédermanland och Ostergdtland.

De tre fastigheterna valdes ut med avseende pa areal skogsmark, dir vi dnskade tre olika
storlekar pd fastigheterna. Onskemalet var att finna tre objekt med skogsmarksarealer om
respektive: under 100 hektar, 200 hektar samt 400 hektar. Urval kunde istéllet skett utifran
virkesforradets volym eller aldersklassfordelning. For denna studie ansags dock areal vara den
mest intressanta variabeln da detta dr en viktig parameter i Skatteverkets nya riktlinjer for
rationaliseringsforvarv.

Samtliga fastigheter dr ej renodlade skogsfastigheter utan innefattar &ven andra dgoslag samt
byggnader. Dock ér kassaflodesanalysen endast baserad pd intdkter och kostnader for skog
och skogsmark och de andra dgoslagen och byggnaderna tas ej med i denna studie.
Kopeskillingen for skogen &dr framtagen genom en viktad berdkning av fastighetens
taxeringsvérden och totala kopeskilling.

Fastighet 1

Laggarp Siteri (Boxholm Laggarp 3:1, 1:4, 1:5 och 1:6) omfattar 390,6 hektar produktiv
skogsmark. Virkesforradet uppgar till 72 534 m’sk. Skogsuppgifter framgar av bilaga 2.
Kopeskilling skog 42 000 000 kr.

Fastighet 2

Gammelsta gard (Nykoping Gammelsta 4:3 och 4:11) omfattar 162,3 hektar produktiv
skogsmark. Virkesforradet uppgar till 34 197 m’sk. Skogsuppgifter framgar av bilaga 2.
Kopeskilling skog 14 800 000 kr

Fastighet 3
Onsitter Gard (Norrkdping Onsétter 4:1) omfattar 84,2 hektar produktiv skogsmark.

Virkesforradet uppgér till 12 112 m’sk. Skogsuppgifter framgér av bilaga 2. Kopeskilling skog
9970 000 kr.

3.2.3 Val av variabler

Som indata till berdkningsmodellen har ett antal variabler valts. Av bilaga 1 framgér de
kostnader och intékter som ligger till grund for avverkningar och skogsvérd.

Ovriga variabler har valts och faststillts utifran ett antal antaganden for att skapa ett givet
ramverk for modellen.

Modellens indata

- Avverknings- och skogsskotselprogram
- Virkesnetton

- Skogsvardskostnader

- Samlade kostnader

- Réanta

Modellens ramar

- Avverkning sker de tre forsta aren

- Plantering sker aret efter avverkning

- Gallring sker 5 ganger under perioden
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- Rojning sker 5 génger under perioden
- Timmerandel i G2 &r 30 procent
- Timmerandel i SAV &r 70 procent

3.2.4 Modellen

Utifrdn ovanstaende forutsittningar, fastigheter och variabler har modellen byggts upp i Excel.
En illustration av modellen framgér av Figur 2 nedan.

Berdkningarna gors under en tiodrsperiod. Resultatet frdn berdkningarna utgdrs av
likviditetsflodet Over tioarsperioden, inbetalt skatt under perioden samt den latenta
skatteskulden vid periodens utgang for respektive fastighet och fall.

Figur 2. lllustration déver modell for likvidflodesberdkning.
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4 Resultat

Resultatet av genomforda berdkningar redovisas i tva olika steg. Inledningsvis presenteras
resultatet av likviditetsberdkningarna for respektive scenario. Sedan fOljer en
kénslighetsanalys dér beldningsgrad anvinds som variabel for att presentera ett antal olika
scenarion.

4.1 Likviditetsflodesberakningar

Nedan fOljer resultatet av analysen for respektive fastighets likviditetsflode under den
studerade perioden samt resultatet av totalt betald skatt. Samtliga data redovisas for respektive
scenario: A; (Forstagdngskopare), A, (Forstagangskopare som réntefordelar), B;
(Tillskottskopare) och B, (Tillskottskopare som réntefordelar).

For fastighet 1 visas ett utforligare resultat i syfte att dskadliggora hur berdkningsmodellen ar
uppbyggd.

4.1.1 Fastighet 1 - Laggarp

Baserat pa givna forutsittningar (Bilaga 1) samt fastighetens skogsbestind (Bilaga 2) har
kostnader och intékter till f61jd av avverkningar och skogsskotsel berdknats, vilket framgér av
Tabell 3 nedan. Denna likviditet 4r identisk for samtliga scenarion som berdknas pa
fastigheten.

Totalt slutavverkas 75,9 hektar och 24 039 m’sk pa fastigheten under perioden och 87 hektar
gallras med ett gallringsuttag om 4 318 m’sk. Totalt rojs 50,6 hektar pa fastigheten under
perioden.

Tabell 3. Intdkter och kostnader i kronor fran skogen for fastighet 1

Intikter Kostnader
Ar SAV Gallring TOTIN Plantering Rdjning Samlade TOT Likviditet
kost. KOST
1 2639699 156203 2795901 29 854 11748 41602 2754299
2 2 639 699 2 639 699 266 409 11 748 278 157 2361542
3 2639699 156203 2795901 266 409 29 854 11748 308011 2487890
4 266 409 11748 278 157 -278 157
5 156 203 156 203 29 854 11748 41 602 114 601
6 11748 11748 -11 748
7 156 203 156 203 29 854 11748 41 602 114 601
8 11748 11748 -11 748
9 156 203 156 203 29 854 11748 41 602 114 601
10 11748 11748 -11 748

SUMMA 7919096 781014 8700109 799227 149270 117480 1065977 7634132
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Av Figur 3 nedan framgér likviditeten for scenario A; med en &rlig néringsinkomst om 600
000 kr pa fastighet 1 och Figur 4 visar resultat, total beskattning samt tillgdngar under
perioden for samma scenario och fastighet.

L ikviditet Ar1 Ar2 Ar3 Ard Ar5 Ar6 Ar7 Ar8 Arg Ar10

1B 3460217 5338628 | 7637929 6 722 563 7020991 7008639( 7168375( 7141004 7299766
Kapeskiling 42000000

Fastighetsbildningskostnad 20 000

Lagfart 630825

TOT 42 650 825

Skogslikvid 2795901 | 2639699 2795901 0 156 203 0 156 203 0 156 203 0
Moms 698 975 659 925 698 975 0 39 051 0 39051 0 39 051 0
Lan farvan 16 800 000

Ranta Ian farvary -542 640 -538 147 -533 509 528 721 -523 779 -518 677 -513 410 -507 973 -502 360 -496 566
Egen insats 25200000

Ovrig intakt/kostnad 600 000 600000 600 000 600 000 600 000 600 000 600000 600000 600 000 600 000
Skogsvard -29 854 266 409 296 263 -266 409 29 854 0 -29 854 0 -29 854 0
Moms -7 464 -66 602 -74 066 -66 602 -7 464 0 -7 464 0 -7 464 0
Amortering farvansian -139 098 -143 591 -145 229 -183 017 -157 959 -163 061 -1658 328 -173 765 -179 378 -1856 172
Insattning skogskonto -279 590 263 970 -279 590 0 -15 620 0 -16620 0 -15 620 0
‘Likviditet fisre skogskontouttag 3096231 | 6081120 8101848 | 7223180 6783 145 6939253 | TO069217( TO0BBG3T| 7201582 7218027
Uttag skogskonto underskott 0 0 0 31165 0 0 0 0 0 0
Fjolarets skatt -872 703 -650 210 -695 742 66 602 -101 556 -75 680 -119 804 -79 859 -124 080
Likviditet fare ranteint 3375821 | 5208418 7451638 | 6558603 6849743 6837697 | 6993537 6966833 | 7121722 7093947
Ranta kassa 84 396 130210 186 291 163 965 171244 170 942 174 838 174 171 178 043 177 349
Likviditet efter ranteintakt 3460217 | 5338628 7637929 | 6722568 7020 991 7008639 7168375 7141004 7299766| 7271296
Uttag skogskonto till likviditet 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summa UB 3460217 | 5338628 7637929 | 6722568 7 020 991 7008639 | 7168375 7141004| 7299766 | 7271296

Figur 3. Likviditet for scenario A,, forstagdngskdopare som rintefordelar med en annan drlig néringsinkomst om
600 000 kr, pd fastighet 1.

Resultat

Ficlarets underskott ] i] i] i} ] o 1] i] 0 0
Skogslikvid 2795 901 2 639 599 2795 901 ] 156 203 o 156 203 i] 156 203 0
Skogsavdrag 2236721 2111758 2238721 i} -124 962 o -78101 i] -8 10 0
Metto efter skogsavdrag 559 180 527 940 558 180 1} 31241 o 78101 i] 78 101 0
Annan arfig intékt 500 000 &00 000 &00 000 500000 600 D00 600 00O 500 000 &00 000 600 000 600 000
Skogsvardskostnader -28 854 -266 409 -286 263 -266 409 -20 854 ] -29 554 i] -25 854 1]
Metto innan finansiella 1129 326 861 531 B62 917 33353 601 387 600 000 648 247 &00 000 48 247 GO0 D00
Réntekostnad -542 640 -538 147 -533 509 -528 721 -523 779 -518 67T -513410 -507 973 -502 360 -496 566
Rénteintakt 54 356 130 210 185 201 163 965 171244 170 942 174 538 174 171 178 043 177 349
Metto efter finanisella 671 082 453 594 515 699 -31 185 245 851 252 266 309 676 266 198 323 930 280782
Skogskontoinsgtining -279 580 -283 970 -279 590 i} -15620 o -15620 i] -15 620 1]
Metto efter skogskontoavs. 391452 189 624 235109 -31165 233231 252 266 254 056 265 198 308 310 280782
Skogskontouttag 1] 1] 31165 1] ] 1] 1] 0 0
Skoghkontouttag til likviditet i] 1] i} i} 1] 1] i] 0 1]
Metto efter skogkontouttag 391492 189 624 2365 109 1] 233N 252 266 294 036 266 198 308 310 260 782
Réntefdrdelning L1} 189 624 235 109 1} 23321 232 266 294 056 265 198 308 310 280782
Megativ réntefordelning i] 1] 1} 1} 1] 1] i] 0 0
Taxerad inkomst 391492 1] 1] 1} 1] 1] 1] 1] 0 0
Underskott

Beskattning

Kapitalskatt i} 56 887 70 833 i} 69969 75680 88217 79 859 92 493 84235
Moms 691 512 593 322 624 910 -66 602 31587 ] 31587 i] 31 587 0
Inkomstskatt 181 191 1] 1] 1] 0 1] 1] 1] 0 1]
Summa skatter 872 703 650 210 695 742 -BE 802 101 556 75680 119 804 79 859 124 080 84 235
Tillgangar

Fastighet-skogsavdrag 39763279 | 39763279 397B3279| 39763279 | 397B3279| 39763279 39763279 39TE3279| 39763 279| 39763279
Likvida medel 3460 217 5338628 7637929 6 722 568 T 020 991 TOOEE39 | 7168375 7 141 004 7 299 766 7271206
Underskott L1} i] 1] ] ] ] 1] i] 0 0
Lan 16 660 902 | 16 517 311 16369082 16216065 16055106 | 15895045 | 15726717 15552951 | 15373574 | 15188402
Rénteférdelningsunderiag 26129 T8 2824 732| 308194596 | 33644060 | 35645351 | 40284896 | 44453519 49231731 54650 8584
RF inkl sparad 1825 467 4117 369 | B795565 9622295| 13089634 | 17072780 | 21667 523 | 26 B89 579 | 32 897 557
Saldo skogskonto arets bérjan 1] 285 531 561178 858 635 545053 G785 963 597 641 932 668 952 457 958 679
Saldo skogskonto arets siut 279 590 549 501 840 788 827 469 SE60 673 &75 963 913261 932 668 968 107 988 679

Figur 4. Resultat, beskattning och tillgangar for scenario A, med en annan arlig ndringsinkomst om 600 000
krpd fastighet 1.
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Ovan presenterat utdrag ur berdkningsmodellen dr exempel pa hur underlaget ser ut for ett av
studiens scenarion. Berdkningarna fran respektive scenarion har sedan sammanstéllts for att
kunna presenteras jamforelsevis.

Som framgar av Figur 5 och Figur 6 nedan é&r likviditeten vid en annan arlig niringsinkomst
om 100 000 kr samt 300 000 kr hogst for tillskottskoparen. Vid 100 000 kr ar likviditeten
identisk for A; och A, respektive B; och B,, vilket innebér att rdntefordelningen inte har
nagon paverkan vid denna inkomstniva.

Vid 300 000 kr drlig naringsintdkt far dock A, en ndgot hogre likviditet &n A till f61jd av den
lagre beskattning som rénteférdelningen medfor. For scenario B; och B, uppstir ingen
skillnad i likviditet. Det forhojda skogsavdrag som tillskottskoparen utnyttjar gor att den
taxerade inkomsten nollas ar 2 till 10 med hjilp av justering vid uttag fran skogskonto vilket
leder till att ingen positiv rantefordelning nyttjas i fallet.

Likviditet for fastighet 1 vid en arlig inkomst om 100 000 kr
8 000 000
7 000 000

6 000 000

5 000 000 AN

4000 000
/ —A2
3000 000

B1

Kr

2 000 000

—R2
1000 000

0

Figur 5. Likviditet for scenario A;, A5, B; och B, under perioden pd fastighet 1 vid en annan darlig ndringsinkomst
om 300 000 kr.
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Likviditet for fastighet 1 vid en arlig inkomst om 300 000 kr
8 000 000

7000 000 ™~
A

6 000 000

——
5 000 000 / /N

o~ —— —
4 000 000 /// — _::;

B1

Kr

3 000 000

2 000 000
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Figur 6. Likviditet for scenario A;, A, B; och B, under perioden pd fastighet 1 vid en annan drlig ndringsinkomst
om 300 000 kr.

Vid en annan &rlig niringsinkomst om 600 000 kr pa fastighet 1 har B, hogst likviditet och
daven A, hogre likviditet &n A;. Likviditeten for de fyra scenariorna framgér av Figur 7 nedan.

Likviditet for fastighet 1 vid en arlig inkomst om 600 000 kr
8 000 000

7 000 000 //\\_..-—-—
6 000 000 / /\,
5000 000 N

o —n1
4000 000

< K~ —A2
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1000 000

0

Figur 7. Likviditet for scenario A;, A5, B; och B, under perioden pd fastighet 1 vid en annan arlig ndringsinkomst
om 600 000 kr.

Tabell 4 nedan visar total beskattning for de olika scenariorna pd fastighet 1 vid tre olika

inkomstnivder. Redovisad beskattning &r en summering av néringsbeskattning,
kapitalbeskattning och moms.

En annan arlig niringsinkomst om 100 000 kr ger hogre total beskattning for A; och A,
jamfort med B; och B,. Réntefordelningen har ingen paverkan pa nagot av alternativen.

Vid en annan &rlig niringsinkomst pa 300 000 kr betalar A; hogst skatt under perioden och
scenario A; har till foljd av nyttjade av positiv rdntefordelning en nigot ligre beskattning
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under samma period. Scenario B; och B; betalar ldgre skatt &n scenario A; och A; vid en
intdkt pa 300 000 kr men har ingen inbordes skillnad. Som ovan ndmnts sa jadmnar
skogsavdrag och skogskonto ut inkomsterna ar 2 - 9 och beskattningsbar inkomst uppkommer
i detta fall endast vid ar 1. Detta ar finns ej ndgot ingdende réntefordelningsunderlag och
dérfor leder inte nyttjande av rintefordelning i detta fall till ndgon fordndrad beskattning.

Med en annan arlig niringsinkomst om 600 000 kr skiljer sig samtliga scenarion at. A; medfor
hogst beskattning och vid A, den rantefordelande forstagdngskoparen, dr beskattningen cirka
400 000 kr lagre under perioden. B; och B, ligger badda pé en lidgre beskattningsniva dn A-
scenariorna dér B; har en total beskattning under perioden om 2 737 267 kr, vilket &r cirka 800
000 kr mindre an scenario A; och cirka 230 000 kr mindre an scenario B;.

Tabell 4. Total skatt under perioden for scenario A;, A,, B; och B, pa fastighet 1. Vid 100 000 kr, 300 000 kr
resp. 600 000 kr annan drlig nédringsinkomst

Total skatt (kr)
Niringsinkomst (kr/ar) A A, B, B,
100 000 1 993 949 1 993 949 1941 985 1941 985
300 000 2206 384 2191570 1962 701 1962 701
600 000 3539 344 3105151 2970 844 2737267

4.1.2 Fastighet 2 — Gammelsta

Pa den mellanstora fastigheten Gammelsta slutavverkas 43,6 hektar under perioden med en
volym om 11 592 m’sk och gallring gérs pa 57,3 hektar med en volym om 2 930 m’sk. 4,7
hektar rdjs under perioden. Intdkter och kostnader for avverkningar och skogliga atgirder
framgar av Tabell 5 nedan.

Tabell 5. Intdkter och kostnader frdan skogen i kronor for fastighet 2

Intikter Kostnader
Ar SAV Gallring TOTIN Plantering Réjning Samlade TOT  Likviditet
kost. KOST
1 1272906 112231 1385137 2773 4 890 7663 1377474
2 1272 906 1272 906 153 036 4890 157926 1114980
3 1272906 112231 1385137 153 036 2773 4890 160699 1224438
4 153 036 4890 157926  -157926
5 112231 112231 2773 4 890 7 663 104 568
6 4 890 4 890 -4 890
7 112 231 112 231 2773 4 890 7 663 104 568
8 4 890 4 890 -4 890
9 112 231 112 231 2773 4 890 7 663 104 568
10 4 890 4890 -4 890

SUMMA 3818718 561157 4379875 459 108 13 865 48900 521873 3858002

Likviditeten dr, for samtliga scenarior, sjunkande efter ar tre vid en inkomstniva om 100 000
kr. Vid inkomstnivderna 300 000 kr och 600 000 kr ar dock likviditeten stigande under
perioden, med undantag av ar 4 som far en lagre likviditet 4n aret innan pa grund av de
planteringskostnader som skotselplanen medfor.

Vid inkomstnivan 100 000 kr har réntefordelningen en liten padverkan, som framgér av Figur 8
nedan. Likviditeten for scenariorna med rantefordelning, A, och B, ar cirka 1000 kr lagre vid
periodens utgéng jamfort med scenariorna utan réntefordelning. Detta forklaras med att A,
och B, har gjort ndgot mindre avsittningar till skogskonto, vilket ger en mindre latent
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skatteskuld. Denna effekt framgér ocksa av Tabell 6 nedan dir den totala beskattningen nigot
hogre vid nyttjande av positiv rintefordelning.

Likviditet fér fastighet 2 vid en arlig inkomst om 100 000 kr
4000 000

3 500 000

3 000 000 //%"\-_\—_\

2 500 000 —
2 000 000
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o
=
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0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Ar

Figur 8. Likviditet for scenario A;, A, B; och B, under perioden pd fastighet 2 vid en annan drlig ndringsinkomst
om 100 000 kr.

En arlig néringsinkomst om 300 000 kr ger en likviditet for de olika scenariorna enligt Figur 9
nedan. Den é&rliga likviditeten &r frdn &r 3 hogre for de scenarion som nyttjar
rantefordelningen, A, och B,, jimfort med de som inte nyttjar ranteférdelningen, A; och B;.
Likviditeten for scenariorna med tillskottskdp, B; och By, har en betydligt hogre likviditet dn
forstagangskoparna A; och As.

Den totala beskattningen (Tabell 6 nedan) vid inkomstnivan 300 000 kr hamnar i intervallet
1 647 188 till 2 005 801 kr dér B, har lagst beskattning och A; hogst. Skillnaden i totala
beskattning for forstagangskoparna jamfort med tillskottskoparna blir &n stdrre om hénsyn tas
till att saldot pd skogskonto vid periodens utgdng dr 1543 028 kr vardera for scenario A; och
A; och 514 343 kr for B; och B,, vilket innebidr att forstagdngskoparna dven har en storre
latent skatteskuld.
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Likviditet for fastighet 2 vid en arlig inkomst om 300 000 kr
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Figur 9. Likviditet for scenario A;, A5, B; och B, under perioden pd fastighet 2 vid en annan arlig ndringsinkomst
om 300 000 kr.

Vid den hogsta inkomstnivdn 600 000 kr har scenario B, hogst likviditet under perioden, som
framgar av Figur 10 nedan. A; har ar 10 en hogre likviditet an By, 5 792 295 kr mot 5 611 741
kr. A; har lagst likviditet under hela perioden, men likviditeten dr stigande under perioden
med undantag for ér 4.

Réntefordelningen har en stor paverkan pa total skattebetalning under perioden. Som framgar
av Tabell 6 nedan é&r skillnaden stor mellan A; och A, respektive B; och Bs.
Forstagingskoparen som nyttjar riantefordelningen betalar 1 667 764 kr mindre i skatt &n
forstagdngskdparen som inte rantefordelar och for tillskottskdparna dr samma skillnad
1422 006 kr. Forstagingskoparens om rintefordelar, A,, betalar mindre skatt &n
tillskottskoparen B; men inte én tillskottskdparen som réntefordelar, B,.

Likviditet fér fastighet 2 vid en arlig inkomst om 600 000 kr
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Figur 10. Likviditet for scenario Al, A2, Bl och B2 under perioden pd fastighet 2 vid en annan drlig
ndaringsinkomst om 600 000 kr.
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Tabell 6. Total skatt under perioden for scenario A;, Ay, B; och B pd fastighet 2. Vid 100 000 kr, 300 000 kr
resp. 600 000 kr annan drlig ndringsinkomst

Total skatt (kr)
Néringsinkomst (kr/ar) Ay A, B, B,
100 000 1115759 1116 623 983 401 984 698
300 000 2 005 801 1 821 702 1 819 002 1 647 188
600 000 4 646 325 2978 561 4075 838 2 653 832

4.1.3 Fastighet 3 - Onsiitter

For fastighet 3, den minsta av studiens tre fastigheter, framgér intdkter for avverkningar och
kostnader for skogliga atgérder av Tabell 7 nedan. Totalt slutavverkas 8,9 hektar pa
fastigheten under perioden med en volym om 2 295 m’sk. 26,1 hektar gallras med en volym
om 1 103 m3sk och 20,8 hektar r6js under perioden.

Tabell 7. Intdkter och kostnader i kronor frdan skogen for fastighet 3

Intikter Kostnader
Ar SAV Gallring TOT  Plantering Rojning Samlade TOT Likviditet
IN kost. KOST

1 252012 39054 291065 12272 2574 14 846 276 219
2 252012 252012 31239 2574 33813 218 199
3 252012 39054 291065 31239 12272 2574 46085 244 980
4 31239 2574 33813 -33 813
5 39054 39054 12272 2574 14 846 24208
6 2574 2574 -2574
7 39054 39054 12 272 2574 14 846 24208
8 2574 2574 -2574
9 39054 39054 12 272 2574 14 846 24208
10 2574 2574 -2574
SUMMA 756 035 195268 951303 93 7117 61 360 25740 180 817 770 486

For fastigheten é&r likviditeten vid samtliga inkomstnivder hogst for scenario B,
tillskottskopare som rantefordelar. Vid en inkomstnivd om 100 000 kr arligen ar likviditeten
sjunkande efter ar tre, da slutavverkningsintikterna uppkommer de tre forsta aren. Vid
inkomstnivaerna 300 000 kr och 600 000 kr &r dock den arliga likviditeten stigande under hela
perioden.

Enligt Figur 11 nedan har scenario A; och A, respektive B; och B, identisk likviditet under
perioden vid en annan arlig ndringsinkomst om 100 000 kr. A; och A; skiljer dock med nagra
kronor vid periodens utging, till f6ljd av att A, avsitter ndgot mer till skogskonto under
perioden. Denna skillnad far dock anses forsumbar. For scenario B, gors vid en annan arlig
niringsinkomst om 100 000 kr i detta fall ej nigon positiv rintefordelning och dérfor ar
scenario B; och B; identiska vid denna inkomstniva.

Som framgar av Tabell 8 betalar scenario B; och B, lika mycket skatt, 201 173 kr, under
perioden vid en inkomstnivd om 100 000 kr &rligen. A, betalar dock 25 kr mer skatt dn A,
under perioden, vilket forklaras med att A; gjort ndgot storre avsittningar till skogskontot och
har ddrmed en nagot storre latent skatteskuld.
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Likviditet for fastighet 3 vid en arlig inkomst om 100 000 kr
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Figur 11. Likviditet for scenario A;, A, B; och B, under perioden pa fastighet 3 vid en annan drlig
ndaringsinkomst om 100 000 kr.

Vid en arlig niringsinkomst om 300 000 kr far A,, forstagingskdpare som rantefordelar, vid ar
10 enligt Figur 12 nedan en hogre likviditet &n By, tillskottskopare som ej rdntefordelar.
Likviditeten &r 10 dr 1 677 718 kr for scenario A, och 1 662 367 kr for scenario B;. Enligt
Tabell 8 nedan &r ocksa den totala skatten under perioden lagre for A, &n B; vid denna
inkomstniva. Légst skatt, 757 162 kr, betalar B, och hogst skatt betalar A; om 1 008 765 kr
under perioden.
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Likviditet for fastighet 3 vid en arlig inkomst om 300 000 kr
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Figur 12. Likviditet for scenario A;, A, B; och B, under perioden pa fastighet 3 vid en annan drlig

ndringsinkomst om 300 000 kr.

Vid inkomstnivan 600 000 kr arligen ar likviditeten betydligt hogre for de scenarion, A, och
B,, som réintefordelar. Forstagangskoparen som riantefordelar, A, har en utgdende likviditet
vid periodens slut om 3 905 132 kr och A; som ej nyttjar rdntefordelningen har en utgdende
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likviditet om 2 223 731 kr, vilket dr 1 681 401 kr lagre. For B, och B, uppgar samma differens
till 1 601 051 kr. Likviditeten for inkomstnivan 600 000 kr framgar av Figur 13 nedan.

Tillskottskdpare och forstagangskdpare uppvisar dock inte lika markant skillnad i likviditet.
For A, ar likviditeten 207 070 kr ldgre vid periodens utgdng jdmfort med B, och samma
skillnad hos scenario A, och B, dr 135 720 kr.

Likviditet for fastighet 3 vid en arlig inkomst om 600 000 kr
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Figur 13. Likviditet for scenario A;, A, B; och B, under perioden pad fastighet 3 vid en annan drlig
ndaringsinkomst om 600 000 kr.

Den totala beskattningen under perioden vid en inkomstnivd om 600 000 kr arligen, enligt
Tabell 8 nedan, skiljer sig markant mellan de olika scenariorna. Légst skatt betalar By,
1 801 415 kr mindre dn scenario A; och 1 636 933 kr mindre 4n B;.

I samtliga fall &r saldot pa skogskonto vid periodens slut 333 591 kr, vilket innebér att den
latenta skatteskulden pa skogskontot &r densamma for alla scenarion.

Tabell 8. Total skatt under perioden for scenario A;, A, B; och B, pd fastighet 3. Vid 100 000 kr, 300 000 kr
resp. 600 000 kr annan drlig nédringsinkomst

Total skatt (kr)
Niringsinkomst (kr/ar) A A, B; B,
100 000 206 613 206 638 201 173 201 173
300 000 1 008 765 846 552 894 247 757 162
600 000 3703 415 2011075 3538933 1902 000

4.2 Kanslighetsanalys

For att illustrera hur fordndrad belaningsgrad paverkar kassa, totalt betald skatt samt
rantefordelningsunderlag for de olika scenariorna fOljer en kénslighetsanalys med
belaningsgrad som variabel. En beldningsgrad om 40 procent dr vad som anvénts i
kassaflodesanalysen ovan och kédnslighetsanalysen testar resultatet vid 20 respektive 60
procents beléning.



4.2.1 Scenario 1 - Stor fastighet, hog inkomst

Scenario 1 giller stor fastighet och hog inkomst. Fastighet 1, Laggarp, och inkomstnivin 600
000 kr anvénds for detta scenario.

Hur likviditeten paverkas av fordndrad belaningsgrad for fastighet 3 och en hog inkomstniva
framgér av Tabell 9 nedan. En ldgre belaningsgrad ger enligt tabellen ett hogre likviditetsflode
och en storre kassa vid periodens utgdng. Hogre belaningsgrad ger betydligt simre likviditet,
men vid periodens utgéng finns likvida medel for samtliga scenarion. Kassan vid periodens
utgidng dr for samtliga scenarion halverad vid 60 procents beldning jamfort med 20 procents
belaning.

Vid en lag belaningsgrad har rantefordelningen en storre betydelse. Skillnaden mellan A; och
A, respektive B; och B, 6kar med ldgre belédning. Vid 60 procents beldningsgrad &r effekterna
av rantefordelningen sma eller obefintliga.

Tabell 9. Kassan vid periodens utgdng for scenario A;, A, B; och B; pa fastighet 1 vid en annan drlig inkomst
om 600 000 kr och en belaningsgrad om 20, 40 resp. 60 procent

Kassa ar 10 (kr)

Beldningsgrad Ay A, B; B,
20 procent 6 434 465 8 176 934 9 695 304 10 962 497
40 procent 4910 851 5389 342 7052 416 7271 296
60 procent 3202 569 3226 308 4 806 839 4806517

Skillnaderna 1 total skatt under perioden &r stora beroende pa belaningsgrad samt scenario.
Som framgar av Tabell 10 betalar A1, forstagdngskdpare utan riantefordelning, 5 827 305 kr i
skatt under perioden vid 20 procents beléning medan B2, tillskottskdpare med har en
skattebelastning om 3 124 635 kr vid samma beldningsgrad vilket ger en skillnad pa cirka 2,7
miljoner under perioden. Samma skillnad vid 60 procents beléning &r cirka 270 000 kr.

Tabell 10. Total skatt under perioden for scenario A1, A2, Bl och B2 pd fastighet 1 vid en annan drlig inkomst
om 600 000 kr och en beldningsgrad om 20, 40 resp. 60 procent

Total skatt (kr)
Belaningsgrad Ay A, B, B,
20 procent 5827305 4108 628 4517567 3124 635
40 procent 3539 344 3105151 2 970 844 2737 267
60 procent 2247379 2223 829 1975165 1975 487

Rdntefordelningsunderlaget har en stark pdverkan av belaningsgrad. Skillnaden mellan
forstagangskopare och tillskottskopare uppkommer eftersom att de bada nyttiar
rantefordelningen i olika stor utstrickning. Enligt Tabell 11 nedan minskar
fordelningsutrymmet kraftigt med 6kad beldaning.

Tabell 11. Rintefordelningsunderlaget vid periodens utgdng for scenario A;, A, B; och B; pa fastighet 1 vid en
annan drlig inkomst om 600 000 kr och en beldaningsgrad om 20, 40 resp. 60 procent

Rintefordelningsunderlag ar 10 (kr)

Beldningsgrad A, B,
20 procent 75312 648 70920 417
40 procent 57 066 083 54 650 884
60 procent 39 226 075 36 879 967
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4.2.2 Scenario 2 - Liten fastighet, medelinkomst

Scenario 2 testar kinslighetsanalysen pa studiens minsta fastighet, Onsitter, med en annan
arlig inkomst om 300 000 kr. Samtliga scenarion visar en positiv likviditet vid periodens
utging for samtliga belaningsgrader, vilket framgar av Tabell 12 nedan. Aven i detta fall 4r
kassan vid periodens utgédng halverad vid 60 procent jamfort med 20 procents belaning for
samtliga fyra scenarion. Réntefordelningen har en pdverkan vid samtliga beldningsgrader, med
okad betydelse vid lagre belaningsgrad.

Tabell 12. Kassan vid periodens utgdng for scenario A;, A, B; och B; pd fastighet 3 vid en annan drlig inkomst
om 300 000 kr och en belaningsgrad om 20, 40 resp. 60 procent

Kassa ar 10 (kr)

Belaningsgrad Ay A, B, B,
20 procent 2 080 327 2373 555 2330418 2 560 687
40 procent 1519 826 1677718 1 662 367 1 788 448
60 procent 931291 981 881 1113233 1 145 849

Samtliga scenarion och belédningsgrader uppvisar skillnader i total beskattning under perioden,
enligt Tabell 13 nedan. Skillnaderna &r storst mellan forstagdngskopare och tillskottskopare
vid ldgre belaning och dé ranteférdelningen har storre betydelse vid hogre likviditet sé ar dven
skillnaderna p4 total skatt for A; och A, respektive B och B, dven storst vid ldgre beléning.

Tabell 13. Total skatt under perioden for scenario A;, A5, B; och B, pd fastighet 3 vid en annan drlig inkomst om
300 000 kr och en belaningsgrad om 20, 40 resp. 60 procent

Total skatt (kr)
Beldningsgrad A A, B, B,
20 procent 1372 321 1074 131 1171332 923 113
40 procent 1 008 765 846 552 894 247 757 162
60 procent 671 703 618 973 523297 486 201

Rdintefordelningsunderlaget pdaverkas starkt av fordndrad belaningsgrad (Tabell 14). Vid 60
procents  beldning dr underlaget vid periodens utgang ndrmare hdlften av
rantefordelningsunderlaget vid 20 procents beldning. Dock dr underlaget som minst 9 816
614 kr vid periodens utgang, for tillskottskopare med 60 procents beldaning.

Tabell 14. Rintefordelningsunderlaget vid periodens utgang for scenario A;, A, B; och B, pa fastighet 3 vid en
annan drlig inkomst om 300 000 kr och en beldningsgrad om 20, 40 resp. 60 procent

Riintefordelningsunderlag ar 10 (kr)

Belaningsgrad A, B,
20 procent 19 077 082 18 528 988
40 procent 14 723 649 14 394 425
60 procent 10370 217 9816 614
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5 Diskussion

5.1 Resultatet

Studien syfte dr att utreda hur olika dgarkategorier kan ha olika ekonomiska forutsittningar
vid kdp och dgande av en skogsdominerad fastighet genom att studera hur kassaflodet ser ut
for olika dgarkategorier och fastighetsstorlekar.

Resultatet visar att det finns tydliga skillnader for den som koper skogsmark som tillskottskp
jamfort med en forstagingskdpare. I samtliga scenarion i denna studie far tillskottskoparen ett
storre likviditetsflode jamfort med forstagdngskoparen, givet samma forutséttningar géllande
nyttjande av positiv rintefordelning.

Mgjligheterna att gora ett rationaliseringsforvirv far en tydlig paverkan pa likviditeten, i
synnerhet dd den utdkade avdragsmojligheten i denna studie sammanfaller med de stora
intdkterna som foljer av avverkningarna periodens tre forsta &r. Den fordel som
rationaliseringsavdraget ska ha pa finansieringsformagan de forsta aren efter forvarv har alltsa
effekt i denna studie och géllande lagstiftning har hér en positiv paverkan pa de skogsédgare
som anskaffar mark genom tillskottskdp klassat som rationaliseringsforvarv.

Mojligen gors i realiteten dnnu storre avverkningar vid periodens borjan for att finansiera
forvarvet, vilket talar for att rationaliseringsavdraget kan ha Okad betydelse. En
tillskottskopare med en hog belaningsgrad lir vilja gallra hart de ndrmaste dren efter forvirvet,
givet stabila virkespriser.

Skatteverkets nya riktlinjer géllande rationaliseringsavdraget skulle innebdra att
tillskottskdpen 1 denna studie klassas som rationaliseringsforvirv endast om den tidigare dgda
fastighet 4r av sadan storlek att den nya brukningsenheten utgdér minst 400 hektar. For
fastighet 2 och 3 i denna studie medfor det att tidigare dgda fastighet miste vara minst 240
respektive 320 hektar. Mitt antagande, med bakgrund av den debatt som aterspeglats i media
efter lanserandet av de nya riktlinjerna, &r att Skatteverkets nya bestimmelser kommer ha stor
paverkan pd ekonomin for de skogskOop som sker som tillskottsforvarv. Att det tidigare
nidrmast varit praxis att tillskottsforviarv klassas som rationaliseringsforviarv liar vara en
tillimpning som frangds da rationaliseringsforvarvet enbart blir géllande for markdgare med
relativt stora markinnehav.

De nya riktlinjerna som Skatteverket beslutat rorande rationaliseringsavdraget dr baserat pa en
avgransning av brukningsenhetens areal. En fastighets avdragsutrymme och mgjligheten till
rationella enheter har dock fler dimensioner &n just fastighetens storlek, dér
aldersklassfordelning, virkesvolym och bonitet har en stor inverkan pa avdragsutrymme,
likviditet och rationellt brukande. Att ha gemensamma riktlinjer med 400 hektar som grins,
oavsett fastighetens geografiska l4ge och ovriga forhallanden kan dérfor kritiseras av flera
skil. Dock finns flera positiva aspekter med forslaget, didr ndgon form av gemensam praxis
bor vara positivt for neutraliteten mellan olika 14n samt att den tidigare uppfattningen att
nidrmast samtliga tillskottskdp &r rationella ej far anses helt sund for skogségarstrukturen.

Samtliga av studiens tre fastigheter har en sjunkande likviditet vid en lag inkomstniva. Detta
talar for att en inkomst fran annan ndringsverksamhet kravs for att f4 fastighetsforvérvet
ekonomiskt héllbart 6ver tid. Dock uppkommer ingen likviditetsbrist under perioden for nagot
av fallen. Aven kinslighetsanalysen visar pa en positiv likviditet vid samtliga scenarion och
belaningsgrader.
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Skillnaderna 1 totalt betald skatt under perioden for de olika scenariorna &r stor. P4 samtliga av
studiens tre fastigheter betalar tillskottskdparen mindre skatt 4n forstagangskoparen, till f6ljd
av den lagre beskattningsbara inkomst som det hojda skogsavdraget mojliggor.

Avsittningar till skogskonto och nyttjande av skogsavdrag har stor paverkan pa beskattningen
i denna studie. I flera av studiens scenarior s& gor forstagdngskdparna, A; och A, storre
avsittningar till skogskonto, vilket innebdr att den latenta skatteskulden &r storre hos
forstagangskdparna dn hos tillskottskOparna. Detta okar klyftan mellan forstagangs- och
tillskottskopare, utover vad som framgér av tabellerna som visar total skatt for de olika fallen.

Kénslighetsanalysen visar pa att en okad belaningsgrad leder till en ldgre skattebelastning
under perioden. Detta forklaras av att den dkade beldningsgraden ger en hdogre lanekostnad
vilken forsdmrar likviditeten och sédnker den beskattningsbara inkomsten, se dock mer om
detta under avsnittet om rénteférdelning nedan.

Réntefordelningen 4r i denna studie av stor vikt bade for forstagangskopare och
tillskottskopare. En aktiv niringsidkare med inkomst frdn annan ndringsverksamhet har goda
mojligheter att minska sen skattebelastning genom nyttjande av den positiva
rantefordelningen. En hogre beskattningsbar inkomst far sjalvklart storre nytta av
rantefordelningen.

Den minsta av studiens tre fastigheter ger vid en inkomst om 600 000 kr storst utfall vid
nyttjande av positiv rantefordelning. Detta beror pa att den mindre fastigheten inte uppbringar
sa stora kostnader, vilket gor att den beskattningsbara inkomsten vid denna inkomstniva bli
relativt hog. Aven om inte skogsigandet i sig medfér enorma likviditetstillskott till foljd av
genomforda avverkningar och gallringar sd far skogsédgandet stor betydelse pa beskattningen
for hoginkomsttagaren.

Dock har rinteférdelningen storst positiv effekt pa beskattningen for forstagangskoparen, da
denna inte har samma mojligheter att nyttja skogsavdraget i samma utstrdckning som
tillskottskoparen vilket innebdr att den beskattningsbara inkomsten blir storre och
rantefordelningen far storre effekt.

Beléningsgraden har en stor pavekan pa rinteférdelningsutrymmet. Som kéanslighetsanalysen
visar sd halveras fordelningsutrymmet med en 6kad beldningsgrad frdn 20 till 60 procent.
Dock ir i samtliga fall utrymmet av den storlek att det inte begridnsar mdjligheterna till att
nyttja den positiva rantefordelningen fullt ut. Om rinteférdelningsunderlaget skulle bli
begridnsande skulle ocksa beskattningen i teorin 6ka med en okad beldningsgrad, vilket &r ett
scenario som dock inte uppkommer med denna studies givna ramar.

D& den beskattningsbara inkomsten &r hogre 4n 1 denna studie, alternativt att
fordelningsutrymmet &r &n mindre till f6ljd av mindre storlek pd det egna kapitalet sa kan
fordelningsutrymmet dock bli begridnsat. Har har belaningsgrad och fastighetsviarde stor
inverkan pa det egna kapitalets storlek, vilket betyder att en stor obeldnad skogsfastighet fér
ett mycket stort rantefordelningsunderlag och en mindre, hégt belanad, fastighet far ett litet
underlag.

Ovanstaende belyser att skogsidgande kan ge stora mdjligheter till att skaffa sig ett stort
rantefordelningsunderlag for hoginkomsttagaren, vilket far stor betydelse for beskattningen.
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En skogsdgare med ett stort skogsinnehav med stor andel eget kapital kan ta ut en hog
niringsinkomst och dndé undvika hog skattebelastning.

Réntefordelningen har enligt resultatet en mycket storre paverkan pa skattebelastningen én
mojligheterna till forhojda skogsavdrag vid periodens bdrjan som ett rationaliseringsforvirv
medfor, vid en annan arlig néringsintdkt om 300 000 samt 600 000 kr. Studien visar att
forstagdngskoparen som rantefordelar, A,, far en ldgre skattebelastning &n tillskottskoparen
som inte rantefordelar, B,, pa liten och medelstor fastighet med hog eller medelstor inkomst.

5.2 Metod och berakningsmodell

Modellen har, till foljd av de avgridnsningar som satts upp, ett antal begransningar. Det finns
manga skattemassiga faktorer som paverkar en skogsédgare. Detta examensarbete har ¢j kunnat
ta hinsyn till alla faktorer, utan fir ses som exempel pd hur verkligheten kan se ut. Da
forutséttningarna varit desamma for de olika scenariorna bor dock resultaten vara jamforbara.

De ingdende variabler som anvints for att berdkna avverkningsnetton och kostnader for
skogsvard dr medelvirden frén regionen dér fastigheterna befinner sig i. I realiteten kan dessa
variabler variera Over tid och beroende pa fastighetens faktiska ldge och
drivningsforhdllanden. Likasa forutsitts i modellen att samtliga variabler &r konstanta &ver
hela perioden, vilket i verkligheten &r osannolikt.

Tillskottskdparen bor kunna ha ytterligare fordelar som inte tagits upp 1 denna studie.
Modellen tar inte hinsyn till den fastighet som tillskottskdparen har sedan tidigare, utan enbart
baserat berdkningarna pa att tillskottskdparen far fordelar 1 form av 6kat skogsavdrag till f6ljd
av rationaliseringsforvirvet.

Den tidigare dgda fastigheten genererar beroende pa storleken av det egna kapitalet ett
rantefordelningsunderlag som dels paverkar det totala fordelningsutrymmet samt ger
mdjlighet att nyttja positiv rintefordelning vid periodens borjan. I denna studie har inte nagot
ingdende fordelningsutrymme funnits, vilket lett till att beskattningen blivit hdgre periodens
forsta &r. Detta bor dock kunna undvikas vid ett ingaende underlag fran tidigare dgd fastighet
eller annan verksambhet.

Att ha ett befintligt skogsinnehav péverkar ocksd mdgjligheterna till att goéra storre
avverkningar vid forvirv. Aven om inte denna modell gjort maximalt tillitna avverkningar s&
blir snart 50-procentsregeln en begridnsning. Hir ger en befintlig fastighet med stdende
volymer Over 20 ar mojlighet att gora storre avverkningar pa forvérvad fastighet och saledes
hogre likviditet och mdjlighet till finansiering av kopet vid periodens borjan.

Modellen har inte heller tagit hdnsyn till det faktum att en stor del av de tillskottskop som
genomfors gors genom fastighetsreglering, vilket betyder att stampelskatten uteblir. Detta
paverkar till relativt liten del avdragsutrymmet, men det blir betydande for likviditeten vid
periodens borjan.

5.3 Slutsatser

Studien visar pé att tillskottskop med mdjlighet till rationaliseringsavdrag har stor paverkan pa
kassaflodet. 1 samtliga av studiens scenarion far tillskottskOparen ett stérre kassaflode dn
forstagdngskoparen.
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Skillnaden 1 total skattebelastning under den studerade perioden dr stor och beror pa
fastighetsstorlek, niringsinkomst och nyttjande av mdjligheterna till rantefordelning. Storst
skillnader i beskattning uppstdr pa en mindre fastighet dir skogsdgaren har en hog
nédringsinkomst fran annan verksamhet, dd ndringsinkomsten pé den lilla fastigheten blir en
betydande del av den totala drliga inkomsten och dirfor skapar stora mojligheter att dra nytta
av rantefordelningsmojligheterna. P4 en storre fastighet far enligt studien fordelarna som
rationaliseringsforvirvet medfor storre effekter &n nyttjandet av positiv rantefordelning, givet
studerande inkomstnivéer.

En hoginkomsttagare kan genom att rikna ut sitt behov av rinteférdelningsutrymme anskaffa
sig en fastighet av lamplig storlek for att ddrigenom kunna dra stor nytta av de lidgre
skattesatser som riantefordelningen medfor.

Sammanfattningsvis bor den privata ekonomin styra de skogliga atgdrderna. Skoglig
planering, deklaration och langsiktigt ekonomisk planering maste beaktas i samband. For den
enskilde aktiva niringsidkaren finns goda mojligheter att minska sin skattebelastning genom
att styra sin inkomstnivd med hénsyn till den skogliga likviditeten samt att omvéant planera
skogsliga beslut utifran inkomst frdn annan verksamhet.

5.4 Forslag till fortsatta studier

Detta examensarbete har fokuserat pd att genomfora berdkningar for ett antal givna scenarion
pa ett begrinsat antal fastigheter. For att se hur skogsédgarna 1 verkligenheten nyttjar de olika
resultatregleringsmojligheterna vore det intressant att genomfora en studie i syfte att ta reda pé
vilka mal skogsdgare har med sitt skogsidgande och kartligga forekomsten av ranteférdelning 1
skogsbruket.

En kvantitativ studie for att studera den beskattningsbara inkomsten hos forstagdngskopare av
skogsmark skulle vara intressant for att resonera kring i1 vilken utstrackning hoginkomsttagare
véljer skog som investering i beskattningssyfte. Olika kopares mal med ett framtida
skogsdgande bor ddrigenom ocksd kunna péverka betalningsviljan.

Slutligen ska det bli intressant att folja konsekvenserna av Skatteverkets nya riktlinjer kring

rationaliseringsavdraget. Detta Oppnar upp for manga fortsatta studier, bdde kvalitativa och
kvantitativa.
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Bilagor
Bilaga 1. Forutsattningar for kassaflodesanalys

Kostnader och intikter for atgirder under 10-arsperioden. Géller for samtliga tre fastigheter
och for samtliga fyra fallen.

Tabell 15 Omprikningstal for olika mattenheter. (Skogsstyrelsen, 2013b)

Fran Till

m’sk m*fpb m*fub m’tpb m’oub
msk - 0,95 0,84 1,49 0,68
m>f pb 1,05 - 0,88 1,56 0,71
m*f ub 1,2 1,14 - 1,78 0,81
m’t pb 0,67 0,64 0,56 - 0,46
m’toub 1,46 1,4 1,23 2,19 -

1 mss = 0,36 m*f

Skogliga atgirder
Plantering 10530 kr/ha/ér (Skogforsk, 2012)
Rojning 2950 kr (Skogforsk, 2012)

Drivningskostnad SAV (Gétaland) 71 kr/m3fub pb (Skogsstyrelsen, 2012a)
Drivningskostnad gallring (Gotaland) 157 kr/m3fub pb (Skogsstyrelsen, 2012a)

Samlade fasta utgifter 30 kr/ha/ar (Eriksson, 2008)
Timmerandel i SAV 70 % (Skogforsk, 2012)
Timmerandel 1 G2 30 % (Skogforsk, 2012)
Virkespriser (kr/m3fub) fritt bilviig, 2 kvartalet 2012 Sydsverige (Skogforsk, 2012)
Sagtimmer, tall 505

Sagtimmer, gran 548

Massaved, tall 327

Massaved, gran 332

Massaved, bjork 358

Réntor

Inlaningsrénta (bunden 5 ar) 3,23 % (Handelsbanken, 2013)
Rénta skogskonto (aktuell rorlig) 2,5 % (Danskebank, 2013)
Statslénerdntan (2012-10-30) 1,49 % (Riksgilden, 2013)
Réntefordelningsrinta 6,99 %

39



Bilaga 2. Skogsuppgifter

Fastighet 1 Laggarp. Andel prod. skog: 92,1 %. Bonitet: 7,5 m’sk/ha

40

Fastighet 1 Laggarp Virkesforrad ar 10 ing under 10-arsperiod
AREAL FORRAD | HA AREAL FORRAD Gallring SAV
Aldersklass Ha misk % m3skha Aldersklass Ha % sk mi*skiha Aldersilass ha misk ha misk
Kalmark 0| 0| 0| 0 Karimark 0,0% 0 Kalmark
9 16,30 137 4 8 9 7.7 1,7% 0 K]
10-19 34,30 756 9| 2 10-19 69,20| 17,7% 0 10-19 11,2 139
20-29 15,40 1126 4 i 20-2 16,30  4,2% 651 40 20-2 10,1 368
30-39 19,50 2 840 5| 146 30-39 3430  88% 2055 60 30-39 10,3 529
40-49 6560 11532 17 176 40-49 15,40 3,9% 1759 114 40-49 38,5 1z
50-59 459| 10505 12 229 50 - 59 19,50 5,0% 3944 202 50-59 10,6 73
60-69 43,90 9429 11 215 60 - 69 6560  16,8% 14379 219 60-69 2,3 145 1,9 283
70-79 21,40 3516 5| 164 70-79 4590  11,8% 13775 300 70-79 1,6 88 1 317
80-89 48,40 13606 12 281 80-89 42,00)  10,8% 11847 282 80-89 24 194 18,5 5453
90-99 31,60 9430 8| 298 90-99 20,40 5,2% 4042 198 90-99 18,1 6223
100 - 109 34,20 10287 9) 301 100 - 109 29,90 7,7% 8905 298 100 - 109 22,3 6790
110-119 14,10 4281 4 304 110 - 119 13,50 3,5% 3936 292 110-119 14,1 3973
120 + 0,00 0| 0| 0 120 + 11,90 3,0% 3409 286 120 +
Lagprod. (E 0,00] 0] 0] 0 Lagprod. (E Lagprod. (E
OFISkikt 1,00 9 0| 9 OF ISkikt 0 OF ISkikt
SA: 3916 7754 100 198 SA: 3916 100,0% 68702 176 SA: 87,0 4318 759 24039
SA:UNDER 20 AR: 12,92 % UNDER 20 Al 19,43%
Fastighet 2 Gammelsta. Andel prod. skog: 94,2 % Bonitet: 5,8 m’sk/ha
Fastighet 3 Gammelsta Virkesforrad ar 10 Awverkning under 10-arsperioden
AREAL FORRAD | HA AREAL FORRAD Gallring SAV
Aldersklass Ha m3sk %% m3skiha Alderskass Ha % sk mskiha Aldersiass ha m3sk ha mask
Kalmark 0,0] 0 0 0 Karimark 88 5,4% 0 0 Kalmark 0 0 0 0
9 0,0] 0 0 0 9 341 21,0% 0 0 -9 0 0 0 0
10-19 47| 107 3| 3 10-19 0,00 0,0% 0 0 10-19 0 of o
20-29 2,3 195 1 85 20-29 470  29% 333, I 20-29 2,3 0 0 0
30-39 9,3| 1346 (2 145 30-39 230)  14% 278 124 30-39 9,3 67| 0 0
40 -49 30,9) 5681 19) 184 40-49 9,30| 57% 1485 160| 40-49 25,8 440| 0 0
50 - 59 12,0 2086 7| 174 50 - 59 30,90 19,0% 6403 207| 50 - 59 95 1391 0 0
60 - 69 12,5 2497 198 60 - 69 12,00  74% 2338 195| 60 - 69 49 397| 0 0
70-79 24,8 4925 13| 226 70-79 12,60 7,8% 2880 229| 70-79 4 309| 0
80 -89 49,7| 13658 30) 275 80 -89 M,80 13,4% 5834 268| 80 -89 0 277 %| 6763
90-99 16,9) 5144 10| 304 90 -99 23,70  14,6% 7888 333| 90-99 0 16,9 4784
100 - 109 0,0] 0 0 0 100 - 109 0,00 0,0% 0 0 100 - 109 0 0 0
110-119 0,0] 0 0 0 110 - 119 0,00 0,0% 0 0 110 - 119 0 0 0 0
120 + 21 42 1 200 120+ 2,40)  1,3% 439) 209| 120 + 1,5 49| 0 0
Lagprod. (E 0,0] 0 0 0 Léagprod. (E 0,00 0 0 Lagprod. (E 0 0 0 0
OF/Skikt 0,7| 45 0 69 OF/Skikt 0,00 2368 0 OFISkikt 0 o 07 45
SA: 1630 36108 100| SA: 162,3| 100,0% 30 246 186 SA: 57,3 29300 436 11592
SA:UNDER 20 AR: 2,38 % UNDER20 Al 26,43%
Fastighet 3 Onsitter. Andel prod. skog: 95 % Bonitet: 6 m’sk/ha
Fastighet 2 Onsatter Virkesforrad ar 10 Avverkning under 10-arsperioden
AREAL FORRAD | HA AREAL FORRAD Gallring SAV
Aldersklass Ha misk % mi3skiha Aldersdass Ha % mitsk m*sklha Aldersiass ha m3sk ha mask
Kalmark 0,0] 0 0 0 Karlmark 0 0 0 Kalmark
9 62| % 4 -9 89| 104% 0 0 9
10-19 14,6 687 17, 47 10-19 620 7,2% 201 32 10-19 2,9) 62
20-29 1,3 108 2 83 20-29 1460 17T,0% 1479) 101 20-29 1,3 46
30-39 10,8| 1548 13 143 30-39 1,30  1,5% 147| 113 30-39 5| 243
40-49 77| 1359 9 176 40-49 10,80 12,6% 2029) 188| 40 - 49 7,7| 340
50 - 59 8,1 1491 9 184 50 - 59 7,70  90% 1546 201 50 - 59 1,2 79|
60 - 69 1,7 433 2 258 60 - 69 810| 94% 1912 236 60 - 69 0,9 70)
70-79 21,7| 4084 25 188 70-79 1,70 20% 46| 286 70-79 7,1 263|
80-89 10,3| 2578 13, 239 80 -89 21,70 253% 4875 225 80 - 89 89| 2295
90-99 1,3 171 2 132 90 -99 1,9 2,2% 391 208 90 - 99
100 - 109 0,0] 0 0 100 - 109 1,30  15% 208| 160) 100 - 109
110- 119 0,0] 0 0 110 - 119 0,00] 0,0% 0 0 110 - 119
120 + 0,0] 0 0 120 + 0,00 0,0% 0 0 120 +
Lagprod. (E 0,0] 0 0 Lagprod. (E 0,00 0 0 Lagprod. (E
OFISkikt 1,6 8 2 52 OFISkikt 1,60 19% 384 240 OFIS kikt
SA: 858 12572 100, 147 SA: 85,8| 100,0% 13 658| 159| SA 261 1103 89 2295
SA:UNDER 20 AR: 24,24 % UNDER 20 A 17,60%
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