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Abstract

The interest in businesses active on the countryside and their funding situation has increased
in recent years. In a survey, conducted by Leif Berndtsson (2003), it was reported that there is
a lack of external capital in rural areas. According to Berndtsson (2003) the lack of external
capital inhibits the rural firm’s growth. The essay attempts to answer whether the shortage of
external capital is a factor that inhibits development for rural businesses. The theory is based
on a literature review in which various external and internal funding options are being
presented. The empirical study has been undertaken through a literature search in various

databases.

The essay shows that access to external capital do not differ between rural areas and cities.
The study also shows that rural firms are not underperforming and that “the lack of external

capital” is not a factor that inhibits the growth of rural businesses






Sammanfattning

Intresset for foretag aktiva pa landsbygden och deras finansiering har pé senare ar okat. I
Sverige finns det manga olika sorters finansieringskallor att tillga. Det har ddremot
rapporterats vid en undersokning utford av Leif Berndtsson (2003) att det rader brist pa
externtkapital pa landsbygden, vilket hammar tillvaxten. Uppsatsen forsoker ge svar till
huruvida bristen pa externt kapital ar en faktor som hammar landshygdsforetagens tillvéxt.
Teorin baseras pa en litteraturgenomgang dar olika externa och interna finansieringsalternativ

presenteras. Den empiriska studien har genomforts via en litteratursdkning i olika databaser.

Uppsatsen visar att tillgangen pa externt kapital inte skiljer sig at mellan landsbygden och
staden. Studien visar dven att landsbygdsforetagen inte underpresterar och att ”bristen pa

externt kapital” inte dr en faktor som himmar landsbygdsforetagens tillvaxt.
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1 Inledning

Foretagande bygger i hog grad pa risktagande (Fryklund, 2006). Ofta ar personer inte villiga
att ta sig an en roll som egenforetagare, mycket beroende pa riskerna foretagandet medfor.
For foretag ar brist pa kapital ett hinder for foretagsutveckling, och fér entreprendrer i borjan
av en etablering kan det vara svart att hitta venture capitalists som ar villiga att bidra med
kapital (Landstrom & Léwegren, 2009).

De flesta venture capitalists kraver en motprestation fran entreprendren (Landstrom &
Lowegren, 2009). Motprestationen tar ofta form i att entreprenéren maste ge upp andelar av
sitt foretag till motparten. Andra alternativ till finansiering ar bootstrapping och banklan.

Banker ar ofta forsiktiga med att lana ut kapital for finansiering av nya foretag (Hansson,
1998). Fordelarna med banklan ar att entreprendren inte behdver ge upp nagra agarandelar i
foretaget samt att banken i sig kan verka som en viktig natverkspartner. Nackdelarna med
banklan for entreprendren ar 6kade kostnader i form av rantekostnader samt bankernas
sakerhetskrav pa finansiering. Foretagaren kan komma att behdva anvanda sina tillgangar och
borgenforbindelser som sékerhet gentemot banken.

Bootstrapping innebar att foretag bygger upp en resurshas pa egenhand utan inverkan fran
externa finansiarer (Landstrom & Léwegren, 2009). Férdelarna med bootstrapping ar att
metoden inte andrar &garstrukturen, den minimerar ocksa kostnaderna och okar behovet av
medvetenhet kring likviditet. Nackdelar med bootstrapping dr att resursanskaffningen kan ta
langre tid samt att fortroendet for foretaget inte alltid &r positivt hos leverantorer.
Bootstrapping kan ocksa innebéra att foretaget inte ager sina resurser utan lanar eller delar

dem med andra aktorer.

1.1 Problembakgrund

Vilka faktorer ar det som gora att vissa foretag blir framgangsrika och andra misslyckade?
Viktiga faktorer som spelar in &r exempelvis: en bra affarside och en engagerad och kunnig
entreprenor (Landstrom & Lowegren, 2009). Har foretaget brist pa kapital kan daremot
affarsidén bli svar att genomfora. En viktig forutsattning for att ett foretag ska bli
framgangsrikt &r att det har tillgang till kapital. Det finns flera olika mojligheter for foretag
som sOker kapital. Banker, venture capitalists, affarsanglar, leverantér och familj ar bara

nagra av alternativen.



For aldre och etablerade foretag ar tillgangen till kapital god och de kan ofta valja vilket eller
vilka alternativ som passar dem bést vid brist pa kapital (Landstrom & Lowegren, 2009). For
sma och nystartade foretag ser marknaden annorlunda ut. Nystartade foretag saknar bade

historisk bakgrund och legitimitet vilket gor det svarare for investerare och banker att vardera
foretaget. Avsaknaden minskar de nystartade foretagens mojligheter att fa tillgang till externt

kapital.

Eftersom externa finansidrer inte har en bra bild av hur de nyare foretagen ser ut, och kommer
att utvecklas, uppstar det en form av informationsasymmetri (Landstrom & Lowegren, 2009).
Detta leder till att investerare anser att nystartade foretag innebar en hogre risk vid en
investering. Pa grund av informationsasymmetrin erbjuder investerare begransade summor

med en hog ranta till de nystartade foretag som lyckats attrahera investerare.

Det finns alternativ for de foretag som inte lyckas attrahera kapital och foretag som inte vill ta
in extern kapital (Landstrom, 2003). Genom att utga fran de aktiviteter som utférs internt i
foretaget kan alternativa losningar tas fram fOr att tdcka kapitalbehovet. En viktig faktor som
spelar in da foretaget vill hitta alternativa losningar ar foretagets natverk. Natverket gor det

mojligt att anskaffa resurser till formanliga villkor, vilket ar syftet med bootstrapping.

Bootstrapping ar ett samlingsbegrepp for olika kombinationer av metoder vars syfte ar att
minska foretagets kapitalbehov genom att bruka det interna kapitalet (Landstrom &
Lowegren, 2009). De mest framtradande férdelarna med bootstrapping &r att féretag slipper
ge upp agarandelar i foretaget samtidigt som foretagets balansrakning inte paverkas eller

belastats minimalt.

| Sverige fanns det 2007 cirka 945 000 foretag, av dessa 945 000 foretag kategoriseras 95
procent av foretagen som mikroforetag (Nilsson, Petersson & Petersson, 2009). Innebdrden av
detta dr att mikroforetagen har en stor inverkan pa landets sysselsattning och ekonomiska
tillvéaxt. | Sverige ar antalet foretag med lag omséttning hogre pa landsbygden an inne i
staden. 2007 stod foretag med en omséttning mellan 1tkr — 499 tkr for cirka 51 procent av
foretagandet vilket kan jamfdras med staden dar 42 procent av féretagen hade en omséttning
mellan 1tkr — 499 tkr.



1.2 Problemformulering

Pa senare ar har foretradare for landsbygdsforetagen uppmarksammat att foretag aktiva pa
landsbygden har problem med att hitta externfinansiering (Berndtsson, 2003). Kritiker h&vdar
att vi aldrig haft tillgang till s3 mycket externt kapital eftersom antalet riskkapitalbolag och
andra finansieringsformer pa senare ar okat. De menar att det inte rader brist pa externtkapital

pa landsbygden, snarare affarsidéer. Darfor vill vi i detta arbete svara pa foljande fraga:

e Ar bristen pa externt kapital en faktor som hammar landsbygdsforetagens tillvixt?

1.3 Syfte

Uppsatsens syfte &r att undersoka om bristen pa externt kapital ar en faktor som hammar
landsbygdsforetagens tillvaxt. Vidare vill vi utoka var forstaelse for hur situationen ser ut for

foretag aktiva pa landsbygden och den speciella situationen som landsbygdsféretagen moter.

1.4 Definitioner

Att definiera vad en landsbygd ar kan vara svart, sarskilt eftersom det finns mycket litteratur
som ger olika svar. En definition som landsbygdsprogrammet 2007-2013 anvander sig av ar
’landsbygd avser boende utanfor titort med mer &n 3000 invanare” (Hellerstedt & Wiklund,
2006). Definitionen av landsbygdsforetag i detta arbete kommer darfor vara foretag som agnar

sig at foretagsverksamhet utanfor tatorter med mer an 3000 invanare.

Nar det kommer till att definiera sma och medelstora foretag samt mikroforetag ser man till
foretagens omséttning och personalstyrka (www., Europa 1, 2011). Ett foretag som
sysselsatter mindre an 250 personer och vars omsattning inte 6verstiger 50 miljoner euro
definieras som ett medelstort foretag. Ett foretag som sysselsatter mindre &n 50 personer och
vars omséttning inte dverstiger 10 miljoner euro definieras som ett litet foretag. Ett féretag
som sysselsatter mindre &n 10 personer och vars omséttning inte dverstiger 2 miljoner euro

definieras som ett mikrofdretag.

1.5 Uppsatsens struktur

Nedan foljer en figur dver hur arbetet ser ut, som ar till for att underlatta for lasaren. Efter en
kort inledande text redogor forfattarna for arbetets problembakgrund, problemformulering,
syfte och en presentation av definitioner for arbetet. Det inledande avsnittet ska ge l&saren en



bild av vad arbetet kommer att handla om. Metodavsnittet beskriver hur forfattarna gatt
tillvdga med arbetet, samt vilken metod som anvénts for att besvara syftet.
Litteraturgenomgangen som har genomforts presenteras i teori- & empiri avsnitten. |
teoriavsnittet redovisas de teorier som ligger till grund for analysen av empirin.
Empiriavsnittet inleds med en sammanfattning av Leif Berndtsson forstudie “Kapital for
landsbygdsforetag”. | analys- & diskussionsavsnittet kopplar forfattarna ihop teori och empiri
avsnitten for att analysera och diskutera kring uppsatsens fragestallningar. I slutsatsen

sammanfattar forfattarna viktiga punkter som arbetet har kommit fram till.

INLEDNING » » SLUTSATS




2. Metod

Avsnittet visar varfor forfattarna valde amnet och vilken forforstaelse de besitter. Vidare
forklaras hur forfattarna har gatt tillvaga for att samla den information som ar av betydelse
for studien. Reliabilitet, valididet och kéallkritik diskuteras for att pavisa arbetets
tillforlitlighet.

2.1 Forforstaelse

Nar en undersokare ska studera ett amne finns det ofta en forforstaelse for amnet. | detta fall
kommer forforstaelsen fran kursen i Entreprenorskap & Foretagsutveckling (15 hp). Hur
problemet ska angripas bygger pa forfattarnas tidigare kunskaper inom amnet, och beror pa
tidigare &mneskunskaper. Forutfattade meningar och fordomar om &mnet ligger till grund for
forstaelsen till amnet (Holme & Solvang, 1997). | och med de tidigare studierna inom amnet,

grundat pa kursen, har forfattarna en god teoretisk utgangspunkt for studien.

2.2 Angreppssatt

| en studie anvands mestadels tva olika angreppssatt — induktivt eller deduktivt (Holme &
Solvang, 1997). | en induktiv ansats studerar undersodkaren forst verkligheten, studierna
kopplas sedan till teorier. I en deduktiv ansats studerar undersokaren forst befintliga teorier,

teorierna provas sedan i empirin.

Uppsatsen ar av deduktivt slag vilket betyder att grunden till studien bygger pa befintliga
teorier kring finansiering. Valet av en deduktivt ansats grundas pa att forfattarna i uppsatsen
vill svara pa frdgan om huruvida brist pa externt kapital hammar landsbygdsforetagens

tillvaxt. For att svara pa fragan kommer befintliga teorier kopplas till sekundar empiri.

Forfattarna anser att teorier kring finansiering ger en bra grund till ett deduktivt angreppssatt.
Empirin i arbetet dr av sekundart slag vilket innebér att den har hamtats fran litteratur i amnet,
olika rapporter, internet, artiklar samt 6vrig litteratur. Att empiridelen bestar av sekundardata
beror pa att tidbegransningen for arbetet inte gav forfattarna mojlighet att underséka primara
kallor. Den sekundara empirin som har samlats in har hjalpt forfattarna att fa en bild av hur

situationen pa landsbygden ser ut.



2.3 Genomfdorande

Teorier och reslutat fran artiklar och bocker presenteras for att sedan analyseras och
diskuteras. Litteratursokningen bygger pa Leif Berndtssons (2003) forstudie — Kapital for
landsbygdsforetagare. Forfattarna har framst anvént databaserna ScienceDirect och JSTOR
dar sdkord som exempelvis bootstrapping, financial bootstrapping, new venture, rural,
environment och financing gett ett antal forslag pa artiklar. Nar en artikel har visat sig vara
intressant for arbetet, har forfattarna forst 1ast igenom artikelns abstract for att se om artikeln

ar relevant for arbetet. Artiklar som visat sig vara relevanta har sedan lasts igenom noggrant.

Utover artikelsokningarna i databaserna ScienceDirect och JSTOR har forfattarna anvant SLU
bibliotekets databas LUKAS. Genom LUKAS fick forfattarna tag pa rapporter fran Svenska
Jordbruksverket. Den elektroniska kéllan internet har framst anvénts for artikelsokningar.
Jordbruksverkets hemsida har ocksa besokts frekvent under arbetsgangen. Forfattarna har
aven anvant sig av Hans Landstrom & Marie Léwegren bok Entreprendrskap &
Foretagsetablering — Fran idé till verklighet samt Hans Landstroms bok Smaféretaget och
kapitalet — Svensk forskning kring sma foretags finansiering. Utdver dem bockerna har dven
Sigurd Hansson bok “Finansiering”, en bok fran NUTEK — “Smdforetagen i Sverige” samt
Storeys bok “Understanding the small business sector”” anvants. Bockerna har gett forfattarna

en bra bild om hur finansieringen av sma foretag ser ut i Sverige.

2.4 Kallkritik

Informationen som har samlats in fran bocker och artiklar ar skrivna av etablerade forskare.
Artiklarna som har anvéants i arbetet har blivit publicerade i etablerade tidsskrifter dar dem
noggrant har blivit granskade innan publicering. Bockerna har anvénts pa grund av att dem ar

relevanta for amnet.

Boken Entreprendrskap & Foretagsetablering — Fran idé till verklighet blev forfattarna
bekanta med under kursen Entreprendrskap & Foretagsutveckling. Den ar skriven Hans
Landstrom & Marie Lowegren och innehaller en mangd olika kallor som genererar relevant
information for detta arbete. Forfattarna till detta arbete anser att boken ar hogt tillforlitlig
angaende information om olika typer av finansiering. Detsamma galler for boken
Smaforetaget och kapitalet — Svensk forskning kring sma foretags finansiering. De Gvriga
bockerna i uppsatsen ar daremot ett par ar aldre, vilket kan betyda att den fakta de gett

forfattarna idag inte stimmer. Men den mesta informationen som har tagits fran de bockerna
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har verifierats. Mestadels genom de nyare kéllorna. Nar det galler bootstrapping pa
landsbygden maste forfattarna daremot vara lite mer forsiktiga eftersom omradet &r relativt
outforskat.



3 Teorl

Avsnittet ger lasaren en bild av vilka finansieringskallor det finns att tillga pa den svenska
marknaden. Forfattarna presenterar bade interna och externa finansieringsmetoder som kan

anvandas for att finansiera sin verksamhet.

3.1 Generellt om finansiering

Sma foretag anses vara viktiga for ekonomisk tillvaxt och ett bidrag till 6kade
arbetsmajligheter (Winborg & Landstrom, 2000). Trots att sma foretag anses vara viktiga for
samhaéllet stoter de ofta pa problem géllande fragan om langsiktig extern finansiering.
Svarigheten for foretagen att fa tillgang till extern finansiering bidrar till att utveckling och

tillvaxt av de sma foretagen hammas.

Enligt Landstrom & Lowegren (2009) finns det ett vedertaget antagande i litteraturen som
sager att sma och nya foretag behover stora mangder externt kapital. Antagandet bygger pa en
finansiell syn som havdar att entreprenorer agerar som rationella aktorer pa marknaden vilket
betyder att kapitalet ofta hamnar i fokus for entreprendren. Genom kapitalet kan

entreprendren kopa resurserna han/hon behdver pa marknaden entreprendren ar verksam i.

Nér det interna kapitalet inte racker till for att betala foretagets rakningar, expandera
verksamheten eller genomfora andra aktiviteter, maste foretaget vanda sig till externa

finansidrer for att erhalla kapital (Landstrom & Léwegren, 2009).

3.2 Externa finansierings alternativ

Extern finansiering innebér att nagon utomstaende som inte har koppling till foretaget
antingen investerar i eller lanar ut pengar till foretaget (Landstrém & Lowegren, 2009). Nedan
presenteras externa finansieringskallor som mindre foretag pa den svenska marknaden kan

anvénda sig av.

3.2.1 Bankfinansiering

Banklan &r en av de vanligaste former som foretag anvander sig av for att finansiera sin
verksamhet (Aggerfors et al, 1995). Ett banklan innebér att ett foretag eller en privat person
lanar pengar av en bank i utbyte mot att de betalar ranta pa lanet. Tillskillnad fran manga av

de andra finansieringsmetoderna, behdver foretag/entreprendrer inte ge upp nagra dgarandelar



i foretaget mot finansiering vid ett banklan. For mindre nystartade foretag kan det dock vara
svart att fa banklan eftersom bankerna generellt sett &r valdigt forsiktiga med att finansiera

nya foretag.

Banker ar foretag och har som alla andra foretag det centrala malet att tjana pengar
(Landstrém & Lowegren, 2009). Mindre och nystartade foretag utgor ett risktagande for
banken, och saledes vill banken minimera antalet kreditforluster. Darav kan det vara svart for

mindre foretag att beviljas banklan.

Né&r banker bedémer mindre nystartade foretag granskar bankerna entreprendrens och
foretagets finansiella styrka (Landstrom & Lowegren, 2009). Detta kan ofta vara ett problem
for foretagen eftersom mindre nystartade foretag inte har nadgon lang meritlista att visa upp.
Bankerna ser ocksa éver hur framtidsutsikterna for den marknad som foretaget arbetar inom

ser ut.
Vanliga fragor som bankerna vill ha svar pa nar de ska lana ut pengar ar.

e Under hur lang tid kommer foretaget att behova lanet?
e Hur ser framtidsutsikterna ut for den marknad som entreprendren jobbar inom?
o Har foretaget konkurrensférdelar gentemot sina konkurrenter?

e Hur skulle foretaget agera om entreprendren blev sjuk?

Nér ett nystartat foretag soker externt kapital hos en bank kraver banken nastan alltid
sakerheter (Hansson, 1998). De tva vanligaste formerna av sakerhet som bankerna efterfragar

ar real- och namnsékerhet.

Realsakerhet ar en sakerhet som innebér att banken har fortur om entreprendren inte klarar av
att betala tillbaka lanet (Hansson, 1998). Det &r en fysisk sdkerhet som innebdr att banken far
kontroll dver lantagarens inventarier och maskiner. Skulle entreprendren eller foretaget inte
klara av att betala tillbaka lanet kan banken sélja av foretagets maskiner och inventarier for att

fa tillbaka lanet.

Namnsakerhet ar en form av borgensforbindelse (Hansson, 1998 ). Entreprendren tar pa sig
hela skulden for foretagets rakning. Om foretaget inte kan betala tillbaka lanet blir
entreprendren ansvarig for att betala tillbaka skulden pa egen hand. Namnsakerhet ar nagot



som banker valdigt ofta efterfragar fran nystartade foretag eftersom det sallan finns andra

sakerheter att hamta.

Banker utgor en viktig finansieringskalla for nystartade foretag (Landstréom & Lowegren,
2009). Enligt Landstrom & L6wegren gor inte manga av de nystartade foretagen en ordentlig
granskning av sin bankforbindelse. Detta beror pa att entreprendrer ar sa pass tacksamma for

att banken vill lana ut pengar att de inte ser dver andra alternativ.

Att foretag bara valjer att finansiera sin verksamhet genom banklan kan medfora stora
ekonomiska problem speciellt for foretag med hog potentiell tillvaxt (Landstréom &
Lowegren, 2009). Foretagets tillvaxt kan hammas av att foretaget maste géra avbetalningar
och amorteringar pa lanet och i vissa fall leda till att foretaget inte dverlever.

3.2.2 Venture capital

En finansieringsmetod som mindre foretag har mojlighet att soka &r venture capital
(Landstrém & Lowegren, 2009) . Venture capital &r en form av riskkapital (en underkategori
av private equity) dar investeringar gors i mindre onoterade fOretag. Inom private equity
marknaden kan man identifiera flera olika delmarknader. Exempel pa delmarknader ar den

informella riskkapitalmarknaden, buyout och den institutionella venture capital marknaden.

e Informella riskkapitalmarknaden: Pa den informella riskkapitalmarknaden finns
privatpersoner som utan nagon familjeanknytning (till foretagen de investerar i)
investerar i onoterade foretag.

e Buyout: Buyout eller sa kallade utkops- investeringar innefattar olika typer av utkops
affarer som i regel sker i storre etablerade foretag.

e Institutionella venture capital marknaden: Pa den institutionella venture Capital
marknaden finns professionella investerare som investerar i foretag som befinner sig i
en tidig fas av sin utveckling. | huvudsak gors investeringarna nar féretaget befinner

sig i en expansionsfas.

Foretag som venture capitalisten investerar i ar oftast tillvaxtorienterade foretag (Storey,
1997). Venture capitalisten valjer foretag dar investeringen kan aterfas inom en period pa tre
till sju ar med en avkastning pa cirka 40 till 60 procent (Landstrom & Loéwegren, 2009).
Avkastningskravet fran venture capitalisten varierar dock beroende pa vilket fas foretaget

befinner sig i da investeringen gors.
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Nagot som utmarker en venture capitalist ar att venture capitalisten oftast inte vill ha
majoritetskontroll i foretaget. Venture capitalisten vill att foretagaren sjélv tar de storsta
riskerna (Aggerfors et al, 1995).

Enligt Landstrom & Loéwegren (2009) ar det tre viktiga kriterier som venture capitalisten ser

over ndr han/hon ska gor sin investering.

1. “Foretaget maste uppvisa ett starkt ledningsteam med avseende pa kompetens,
erfarenhet, engagemang, flexibilitet, etc.”

2. ”Produkten och/eller affiirsiden mdste vara unik - ha en urskiljande fordel pa en
vixande marknad”

3. TAffdrsiden skall ha formaga att generera tillrdcklig finansiell avkastning”

3.2.3 Informellt riskkapital

En gammal finansieringsmetod som pa senare ar har uppmarksammats allt mer ar informellt
riskkapital (Landstrom & Lowegren, 2009). Den informella riskkapitalmarknaden bestar av
privatpersoner som investerar i onoterade foretag som de inte har nagon familjerelation till
(Aggerfors et al, 1995). Investeringarna gors ofta med ett aktivt engagemang och individerna
som gor dessa typer av investeringar gar under namnet affarsanglar (Landstrom & Lowegren,
2009). Det finns fyra typer av investerare pa den informella riskkapitalmarknaden;

mikroinvesterare, finansiella placerare, kompetensinvesterare och affarsanglar.

Mikroinvesterare: Investerar mindre belopp i onoterade foretag och gor dessa investeringar
med en lag investeringsaktivitet (Landstrom & Léwegren, 2009). Mikroinvesterarna ser sina
kapitalplaceringar mer som ett lotteri dar de med en liten investering har chansen att erhalla

en hog avkastning.

Finansiella placerare: Finansiella placerare kannetecknas av att de gér manga investeringar i
mindre onoterade foretag (Landstrém & Loéwegren, 2009). Investeringarna gérs med en lag
investeringsaktivitet och de finansiella placerarna ser sina investeringar som finansiella

placeringar.

Kompetensinvesterare: Kompetensinvesterarna kannetecknas av att de gor relativt fa
investeringar men tillfor mycket kompetens till de foretag de investerar i (Landstrom &

Lowegren, 2009). Inom gruppen for kompetensinvesterare finns ofta flera styrelseproffs.
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Styrelseproffsens framsta mal ar att bidra med kompetens och erfarenhet till de foretag de

investerar i.

Affarsanglar: Affarsanglar & den mest aktiva gruppen av investerare pa den informella
riskkapitalmarknaden (Landstrom & Lowegren, 2009). Affarséanglar kdnnetecknas av att de
gor flera investeringar samtidigt som de bidrar med mycket resurser i form av kapital,

kompetens och erfarenhet.

3.2.4 Offentlig finansiering

Nar det har uppstatt svarigheter for den privata finansiella marknaden att bedéma och
finansiera mindre nystartade foretag har samhéllet tagit pa sig en viss roll i finansieringen
(Aggerfors et al, 1995). En rad olika typer av stod till nystartade och sma foretag har under
aren tagits fram. Under mitten av 1990-talet i Sverige fanns det hela 140 olika stodformer som
foretag kunde anséka om att fa ta del av (Landstrom & Lowegren, 2009). Antalet finansiella
stodformer som svenska foretag kan soka har dock minskat pa den nationella nivan. De
svenska stodformerna har ersatts av olika stodformer fran EU. De olika finansiella stéden som
foretag kan ansdka om brukar delas upp i tre kategorier: naringspolitiska stod,
regionalpolitiska stod och arbetsmarknadspolitiska stod.

Naringspolitiska stod: Naringspolitiska stod ges till nya, sma och medelstora foretag.
Exempel pa stod ar nyforetagarlan och foretagarlan till kvinnor (Landstrom & Lowegren,
2009). En central aktor inom dessa stdd har ofta varit ALMI foretagspartner. Andra

naringspolitiska stod som foretag kan soka ar stod till teknikutveckling och stod till export.

Fyra centrala aktorer inom stod for teknikutveckling &r NUTEK (verket for
naringslivsverksamhet), VVinnova (verket for innovationssystem), Innovationsbron och
Industrifonden (Landstrom & Lowegren, 2009). Av dessa fyra &r Vinnova och NUTEK
statliga verk. NUTEK var tidigare den organisation som stod for de flesta stoden men pa
senare ar har deras betydelse pa marknaden minskat och i dag &r de storsta aktorerna Vinnova,

Industrifonden och Innovationsbron.

Regionalpolitiska stod: De regionalpolitiska stdd som ges till foretag hanteras framst av
NUTEK och olika lansstyrelser. Stoden inbegriper olika typer av lokaliseringsbidrag,
sysselséttningsbidrag, regionala utvecklingsinsatser och transportstéd (Landstrom &
Léwegren, 2009).
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Arbetsmarknadspolitiska stdd: Inbegriper stod som exempelvis arbetsléshetsbidrag,
rekryteringsstod, starta-eget-bidrag och arbetslivsutvecklig (Landstrom & Lowegren, 2009).
De arbetsmarknadspolitiska stoden hanteras framst av lokala arbetsformedlingar och

arbetsformedlingen.

3.3 Intern finansiering

Det finns alternativ for foretag som inte vill eller far tillgang till extern kapital (Ebben &
Johnson, 2005). Att utnyttja sitt befintliga natverk, anvanda agarens privat kreditkort ar bara
nagra av de metoder som finns tillgangliga for foretag som saknar extern finansiering. Nedan
presenteras nagra av de metoder foretag kan anvéanda sig av nar det rader brist pa externt

kapital.

3.3.1 Pecking order theory

Pecking order Theory &r en teori som introducerades av Myers (1984), teorin beskriver vilka
typer av finansiering som foretag foredrar. Den grundar sig pa en studie som Myers
genomforde pa storre borsnoterade foretag i USA. Nar studien genomfordes utgick Myers
ifran att det inte existerar ndgon optimal kapitalstruktur eller att den kapitalstrukturen som
anvands ar ovasentlig. Att foretag efterfragar externt kapital ser Myers som nagot positivt
eftersom det ar ett tecken pa att foretaget har potential att vaxa. Men enligt Myers kan
efterfragan pa externt kapital aven tolkas som nagot negativt. Efterfragan kan vara ett tecken

pa att foretaget har problem och darfor tvingas vanda sig till en tredje part for att Gverleva.

| vilken ordning upptagandet av nytt kapital ska ske &r ndgonting pecking order teorin
resonerar kring, teorin beaktar dven asymmetrisk information och transaktionskostnader
(Myers, 1984). Nar en part besitter mer information an en annan part uppkommer
asymmetrisk information. Da den ena parten inte har fullstandig information blir det svarare
att uppskatta det egentliga vardet pa en produkt/foretag. Transaktionskostnader ar kostnader
som uppstar vid ett ekonomiskt utbyte. Bada parter maste orientera sig i utbudet, underséka

motparten gora upp kontrakt och sa vidare. (Nilsson, 2011).

Pa den finansiella marknaden blir effekten av asymmetrisk information att finansiaren far
svart att se skillnaden pa under och Gvervérderade foretag(Myers, 1984). Nar externa
finansidrer ar medvetna om problemet kréaver de en hogre avkastning pa sin investering.
Enligt Myers ska investeringar primért finansieras via kvarhallna vinster. Om ett foretag

valjer att finansiera investeringar via internt genererade medel kan asymmetrisk information
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och transaktionskostnader undvikas pa grund av att fullstandig information finns (Myers,
2011).

Pecking order teorin rangordnar i vilken ordning de olika finansierings alternativen ska valjas:

1. Enligt pecking order ska nyinvesteringar i forsta hand finansieras av internt genererade
medel (Myers, 1984). Vid finansiering fran internt genererade medel kan asymmetrisk
information och transaktionskostnader undvikas vilket resulterar i att man undviker
flera av de kostnader som uppstar nar finansieringen sker externt.

2. Om foretaget ej har mojlighet att finansiera nyinvesteringar via internt genererade
medel ska finansieringen ske externt (Myers, 1984). Da finansieringen sker externt ska
det alternativ som ar minst kénsligt for asymmetrisk information valjas. Av de externa
finansierings alternativen som finns att tillga ar banklan den fosta externa
finansieringskallan som foretag vander sig till vid behov, déarefter kommer private
equity.

3. Som tredje och sista alternativ ska nyinvesteringar finansieras via nyemissionen, det
vill sdga utokade av det egna kapitalet (Myers, 1984). Ar foretaget borsnoterat kan
detta fa negativa foljder eftersom en nyemission sander ut signaler om att foretaget ar

Overvérderat vilket resulterar aktieprisfall som foljd.

3.3.2 Kontrollaversion

Manga foretagare stéller sig negativa till att fa in kapital via extern finansiering, framforallt
nér de tvingas ge upp dgarandelar i foretaget (Berggren et. al, 2000). En av de viktigaste
drivkrafterna for entreprendrer &r att vara oberoende och ha full kontroll 6ver sitt foretag.
Entreprendren vill sjélv vara den som fattar viktiga beslut och inte underkastas andras vilja. |
studier genomférda av Davidsson & Wiklund (2001) identifieras flera viktiga faktorer som
forklarar varfor tillvaxten skiljer sig mellan foretag. | studien konstaterade man att yngre

foretag inom dynamiska sektorer tenderar att ha den hogsta tillvéxten.

Enligt Hall (1989) kan den hogre tillvaxten forklaras med att denna grupp av foretag uppvisar
en stor vilja att vaxa, vilket resulterar i att de &r mer aktiva i sitt sokande efter kapital
(Berggren et. al, 2000).

Till f6ljd av detta visar féretag inom dynamiska sektorer mindre kontrollaversion (Berggren,

et. al, 2000). Foretag som uppvisar en hog grad av kontrollaversionen kan fa langsiktiga
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problem. Motviljan att samarbeta med externa finansiarer kan pa sikt leda till problem
eftersom fOretaget i ett senare skede kan behdva extern finansiering. Kontrollaversionen kan
resultera i att det blir svarare for foretaget att erhalla finansieringen pa grund av att ingen

befintlig relation existerar.

3.3.3 Bootstrapping

| nystartade foretag drivs entreprendrer ofta av individuella motiv (Landstrom & Lowegren,
2009). Enligt Landstrém och Léwegren beror motiven pa individens egna behov av kontroll,
oberoende och riskminimerande. Det entreprendrer soker &r resurser for att bedriva sin
verksamhet. Att finna de rétta resurserna ses som mer centralt dn att inneha kapitalet for att
anskaffa resursen i sig. Darfor forsoker entreprendrer i nystartade foretag ofta att anskaffa
resurser utan hjalp fran banker och riskkapital. Resurserna kan nas via finansieringsmetoden

bootstrapping.

Finansiell bootstrapping ar ett begrepp for en metod som betyder att entreprendrer finner egna
I6sningar till resursbehovet (Landstrom & Lowegren, 2009). Detta innebar att finansiell
bootstrapping gor det mojligt for entreprendrer att finna resurser som tacker deras behov utan
hjalp fran externa finansieringsmetoder som banklan och riskkapital. Finansiell bootstrapping
kan exempelvis ta form i ldnande fran andra foretag genom att inleda ett samarbete dér det
nystartade foretaget kan far tillgang till utrustning och lokaler. Bootstrapping kan ocksa vara
att engagera familjen i foretaget eller att Iata studenter fran ett universitet gora ett
examensarbete for foretagets rakning.
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| en studie av Winborg och Landstrom (2000) identifierades vanliga bootstrappingsmetoder

som senare kunde delas in i fem olika kategorier:

Tabell 1: Olika kategorier av bootstrappers
Kategori bootstrappers i

Bootstrappingmetod

Fordrdjande e  Fordrdja utbetalningar e  Lag vinstmarginal
bootstrappers e  Minimera lager e Mogna/omogna foretag
e Behov av extra finansiering
e Ingen langsiktig
bankfinansiering
Agarfinansierade e Agarfinansiering e L4g vinstmarginal
bootstrappers e Hallainne VD:s lon e Omogna foretag
e Anvinda VD:s privata kreditkort e Behov av extra finansiering
e  Slakt och vénner arbetar i foretaget e Ingen langsiktig
bankfinansiering
Minimerande e Minimera kundfodringar (cash e Lag vinstmarginal
bootstrappers foretag management), metoder for att e Expanderande/mogna
paskynda fakturering. foretag
e  Minimera lager e Inget behov av extra
finansiering
e  Langsiktig bankfinansiering
Relationsorienterade e Gemensam anvandning av resurser e Hog vinstmarginal
bootstrappers e Mogna foretag
e Inget behov av extra
finansiering
e  Langsiktig bankfinansiering
Bidragsorienterade e Bidragsfinansiering e Lég vinstmarginal
bootstrappers e  Soker finansiella bidrag e Expanderande foretag
e Behov av extra finansiering
e  Langsiktig bankfinansiering

(Landstrém & Lowegren, 2009) samt (Winborg & Landstrém, 2000)

Studien visade att det finns skillnader i hur finansiella bootstrappers valjer att forvarva sina

resurser. Fordrojande, dgarfinansierade och minimerande bootstrappers finansierar sina

verksamheter in ifran sig sjalva genom att fordréja utbetalningar, minimera kundfodringar,

paskynda faktureringar, lana av slakt och vanner samt halla inne I6ner. Relationsorienterade

bootstrappers arbetar mer socialt genom att knyta kontakter med leverantérer och andra

aktorer som kan ge entreprendren nytta. Bidragsorienterade bootstrappers forvérvar sina

resurser genom att vanda sig till en marknad de sjélva inte &r aktiva inom. Foretagen vander

sig till bidragsmarknaden for att finansiera sin verksamhet.
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4 Empiri
Avsnittet redovisar en sammanstéllning av den empiri som insamlats under forfattarnas
litteratursokningar. Empirin bygger pa det tidigare teori avsnittet och ger lasaren en bild av

hur finansieringssituationen ser ut i stad och pa landsbygd.

4.1 Kapital for landsbygdsforetagare — Leif Berndtsson

Kapital for landsbygdsforetagare ar en forstudie genomford av Leif Berndtsson (2003) pa
uppdrag av Kungliga Skogs- och Lantbruksakademin. Forstudien handlar om kapitalfragor for
foretag verksamma pa landsbygden. Bakgrunden till forstudien var en 6kad diskussion om att
foretag verksamma pa landsbygden stoter pa svarigheter gallande anskaffning av kapital.
Enligt Leif Berndtsson (2003) handlar det om att ”de upplever att tillgang pa kapital kan, i

vissa omrdden, vara ett av de storsta hindren for tillvéxt”.

Arbetet med studien pabdrjades under sommaren 2002 (Berndtsson, 2003). Berndtsson
studerade debattartiklar och litteratur som fanns inom omradet, han narvarade ocksa vid ett
seminarium i Falun som handlade om riskkapitalfragor. Resultatet av studien presenterades

vid tva seminarier vid Trangviken och Véxjo.

| augusti 2002 inleddes intervjuer med anstéllda fran olika aktorer. | november besokte
Berndtsson Jamtlands lan och Norrbotten. Under besoken intervjuade Berndtsson lokala och
regionala aktorer. Berndtsson ville fa en bred bild av hur laget sag ut, och sag till att intervjua

aktorer pa samtliga nivaer; centralt, regionalt och lokalt. Sammanlagt intervjuades 17 personer

Tabell 2: Leif Berndtssons intervjuer

Central niva Regional niva Lokal niva

Offentlig myndighet 2 3

Intresseorganisation, 1 1

FR

Bank 1 1 1
Foretagsutvecklare 2 1

Foretag 4

Summa 4 7 6

(Berndtsson, 2003)

Berndtsson valde intervjuobjekt utifran rekommendationer och personliga kontakter. Pa
regional och lokal niva valdes representanter fran norra Sverige. Berndtsson anvande sig utav

oppna fragestallningar vilket innebér att den intervjuade personen haft méjlighet att paverka
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diskussion och samt vilken riktning intervjun gar emot. I vissa fall intervjuades flera personer

samtidigt.

Enligt Leif Berndtsson (2003) har foretag pa landsbygden problem att finna finansiering for
nddvandiga investeringar. Berndtsson menar att landsbygdsféretagen moter problemen
eftersom bankerna har fatt en mer restriktiv varderingsgrund och lokala bankkontor lagt ned.
Berndtsson séger att “avstdndet 6kar mellan lantagaren och den som skall bevilja krediten”.
Daremot Okar antalet riskkapitalbolag och enligt Berndtsson uttrycker manga “att vi aldrig
haft tillgang till s& mycket riskkapital som idag, och att det snarare ar brist pa bra

foretagsidéer”.

Under intervjuerna Leif Berndtsson fort med aktorer pa central, regional och lokal niva har
han skapat sig en bild om hur laget ser ut gallande erhallning av externt kapital pa

landsbygden.

Central niva

Pa central niva upplever organisationer att foretagen pa landsbygden hare det svart att erhalla
kapital i ett tidigt skede (Berndtsson, 2003). Daremot finns det lokala alternativ som ska
finnas till for att minska problemen, ett exempel &r Dalafonden. Det finns ocksa en
medvetenhet, fran de storre nationella organisationerna, om att manga féretag har problem
med att anskaffa kapital. Det kan forekomma synpunkter och negativa installningar till
foretagsidéer som kan komma att hindra landsbygdsforetaget fran att exempelvis erhalla ett

lan.

Foretagarnas Riksorganisation (FR) menar att det finns andra faktorer som har storre
betydelse for smaforetag an tillgangen pa riskkapital (Berndtsson, 2003). | en undersokning,
gjord av FR, svarade 10-20 procent av foretagen att bristen pa riskkapital var det storsta
hindret for tillvaxt. En storre andel av foretagen menade istéllet att bristen pa kvalificerad

arbetskraft har en storre betydelse.

Regional niva

Pa regional niva menar Sparbanken Nord att det finns en centralistisk syn pa kreditgivningen
inom storbanker (Berndtsson, 2003). Den centralistiska synen hdmmar rekryteringen av
chefer till lokala bankkontor. Sparbanken Nord pekar ocksa pa att “det finns liknande vilja till
centralistiskt synsatt i diskussionerna om tillvaxttalen vilket ger fokus pa staderna och mindre

forstdelse for landsbygd och mindre orter”. Sparbanken Nords utlaning &r stor, sma och
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medelstora foretag tacker 65 procent av Sparbanken Nords totala utlaning, en utlaning som &r
storre an hela ALMIs. Banken har dessutom ett mal om att “fem procent av vinsten skall ga

dter till regionen”.

Piteda kommun anser att banker ar snala i ett tidigt skede gallande finansiering av en
foretagsverksamhet (Berndtsson, 2003). Kommunen vill att bankerna ska gora fler
sjalvstandiga bedémningar istéllet for att lyssna pa andra institutioner som exempelvis ALMI.
Pited kommun pekar daremot pa att “detta egentligen inte dir ett landsbygdsproblem utan det
berdr alla omrdden”. Ett landsbygdsproblem é&r istéllet, enligt kommunen, att
landsbygdsforetag har samre moéjligheter att erbjuda bra sdkerheter. Kommunen menade
exempelvis att fastighetsvardena pa landsbygden var séa pass laga att bankerna inte tillat

entreprenorer att belana fastigheterna.

Enterprise Jamtland ar ett EU-projekt som behandlar fragor om tillvaxt och utveckling
(Berndtsson, 2003). Projektet ar ett samarbete mellan ett antal organisationer; FR,
Trangviksbolaget, LRF, Handelskammaren, Svenskt Naringsliv och Deloiette & Touche.
Aktorerna i projektet samarbetar ocksa med lansstyrelsen, kommunférbundet, landstinget,
bankerna, ALMI, Mitthégskolan och kommunernas néringslivskontor. | en forstudie inom
amnet tillvaxt och utveckling pa landsbygden identifierade Enterprise Jamtland

problemomraden:
Problemomraden som identifierats:

o "Svdrt att hitta riskvilligt privat kapital”.

o "Beslutsunderlagen for investeringar madste forbdttras .

e “Saddfinansiering for forddling av affdrsidén saknas”.

e "Den offentliga finansieringen behover métas med mer privat medfinansiering”.

e "For fa kvinnliga entreprenorer”.
En slutsats av forstudien &r att entreprendrerna:

e "Kdinner sig ensamma i processen”.
e "Skadas av en utdragen process i forddling av foretagsiden”.

e "Har brist pd kunskap och kapital”.
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Lokal niva

Nar Berndtsson intervjuade foretag pa en lokal niva visade det sig att platsen var betydelsefull
for foretagandet och verksamheten (Berndtsson, 2003). Det positiva med att bedriva en
affarsverksamhet ute pa landshygden &r att foretagandet oftast hér ihop med bygden och att
det finns en stor gemenskap. Negativt ar att tillgangen pa bostader kan vara begransad, bristen

pa bostader kan verka som en hammande faktor vid expansion av foretag.

Leif Berndtsson intervjuade Kent Halvarsson fran Fjéllgarden vid Akersjén (Berndtsson,
2003). Fjallgarden hade borjat specialisera sig mer mot turism och Kent, som drev Fjallgarden

tillsammans med sin fru, hade under ett ar planerat att bygga om anlaggningen.

Né&r Lansstyrelsens handlaggare av regionalstod bestkte anlaggningen togs ett positivt beslut
om stéd. Kommunen stallde sig ocksa positiva till planerna. Daremot stallde olika banker sig
tveksamma till att bevilja Kent Halvarsson lan. Bankerna sade bland annat att ~Det ar ute

med fjéllpensionat. Det skall vara hotell néira skidliftar och nirmare Are nufortiden” och

"bygg inte om — bygg nytt”.

Kent Halvarsson arbetade deltid i Ostersund och i diskussioner med bankerna hade Kent fatt
en uppfattning om att deltidsarbetet sags som negativt. Bankerna ville inte bevilja Kents
laneérende och uttryckte foljande: “Om inte du vdgar tro pd heltid, hur skall vi kunna viga
tro pa en helhjartad satsning fran din sida?

Halvarsson tyckte att bankernas negativa installning minskade framtidstron och delvis
engagemanget for verksamheten (Berndtsson, 2003). Halvarsson ansag ocksa att bankernas
instéllning innebar problem for hela bygden, i och med att installningen var hAmmande for

utveckling.

Andra foretag som Leif Berndtsson intervjuade hade redan en etablerad bankkontakt och
genom den fick de Ian beviljade (Berndtsson, 2003). Det som daremot ansags vara negativt

var att bankerna oftast lutade sig mot lansstyrelsens beslut istéllet for att ta egna beslut.

Finansiering tillkommer &ven av “mycket eget arbete och en del uttag frdn skogen”. Ett av de
intervjuade foretagen, ett lantbruksforetag, kunde exempelvis gora en investering utan stéd
fran lansstyrelsen pa grund av att foretaget 4gde en stor fastighet med en skog som hade ett

hogt pantvarde.
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Efter att Leif Berndtsson (2003) genomfort intervjuerna kom han fram till foljande

reflektioner:

Terminologin

Kapitalfragan &r inte helt klar for alla smaféretagare utan manga anser att externa lan betyder
en risk. Vilket betyder att kapital ofta & synonymt med riskkapital fran smaforetagarnas sida.
Foretagarna som lanar ut kapitalet ser daremot fragan pa ett annat satt. Berndtsson menar att
nar smaforetagare kommer med forfragan om riskkapital bedomer ofta venture capitalist att
foretaget istallet ar ute efter ett konventionellt 1an. "I bdsta fall fdr foretagaren en viinlig
halsning till lampligare finansiar. | samsta fall far han ett avslag pa sin begaran utan

hédnvisning till annan finansidr”.

Berndtsson anser att det finns problem géllande lanedrenden och att manga fall kan komma att
“hamna mellan stolarna”. En 10sning pa problemet ar en tydligare dialog mellan langivaren

och foretaget.

Réatt bransch och ratt plats

Diskussioner om vilka branscher det & som kan klassas som tillvéxtbranscher och vilka
omraden som ér tillvaxtomraden har stor paverkan gallande beviljandet av krediter till foretag
(Berndtsson, 2003). Foretag som inte tillhor tillvaxtbranscher kan enligt Berndtsson (2003)
uppleva problem géllande erhallandet av kapital. Dessutom kan tillgangen till kapital for
foretag utanfor tillvaxtbranscher/omraden vara begransad.

Personligt engagemang

Berndtsson (2003) anser att ett okat personligt engagemang fran bankernas sida ar mycket
viktigt. For en fullvirdig bedomning av foretaget méste banken kunna sitta sig in 1 “enskilda
foretagares situation och forhallanden”. Berndtsson menar vidare att den personliga formégan
frdn bankens sida att gora “platsbundna bedomningar” minskar nér lokala bankstyrelser blir
mindre. Platsbundna bedémningar &r enligt Berndtsson avgérande om foretag vill expandera i

omradet

Synsatt

Det finns olika uppfattningar kring om kapitaltillgangen ar ett problem eller inte. Berndtsson
(2003) anser att de inblandade parterna maste 6ka sin medvetenhet om hur komplexa
problemen kan vara. Likartade synsatt skulle enligt Berndtsson (2003) kunna leda till att det

blir "littare att fa genomslag for och effekt av nya insatser”.
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Kontakten

Berndtsson (2003) anser att kontakten mellan handlaggare av stod och handlaggare av lan
borde utokas . Detta pa grund av att de olika handlaggarnas kunskaper om olika branscher
skiljer sig at. Berndtsson (2003) menar att en 6kning av den personliga kontakten kan 6ka
fortroendet mellan parterna. En mer personlig kontakt mellan handlaggare kan dessutom leda
till att beddmningar gors gemensamt, gemensamma bedémningar kan 6ka fortroendet for
varandra. Enligt Berndtsson (2003) "’kan det vara grunden for ett forbattrat foretagsklimat

som underldttar handldggning av stod och kreditansékningar”.

4.2 Skillnader i tillgangen pa externt kapital

Pa landsbygden har foretag problem med att erhalla externt kapital (Berndtsson, 2003). Den
framsta anledningen till att féretag inte attraherar extern kapital &r att de kan ha svart att
lamna sékerhet. Foretagarnas riksorganisation (FR) har genomfort ett antal studier for att ta
reda pa vad det storst hindret ar for foretag pa landsbygden (Berndtsson, 2003). | en studie
som genomfordes av FR (2001) fick 600 foretag i storleken 1 — 19 anstallda svara pa ett antal
fragor rorande deras finansiering. Det man kom fram till i studien var att var tionde foretag
som tillfragats har problem med att erhalla banklan. I en annan studie som genomfordes av
FR fick 4800 foretag i storleken 1 — 49 anstéllda fragor rérande deras finansiering. Resultatet
blev detsamma som i den tidigare studien, namligen att ett av tio féretag har problem med att
erhalla banklan. Tittar man pa fordelningen av svaren Gver landet kan man konstatera att den
visar ett avvikande resultat (Berndtsson, 2003). Vésterbotten, Gavleborg, Jamtland,
Vasternorrland och Skane skiljer sig fran 6vriga Sverige pa sadant vis att i dessa lan/landskap
uppger var femte foretagare pa landshygden att bristen pa kapital &r en hammande faktor.

Resultaten fran studien stods aven av en anan studie gjord i USA. I en studie som
genomfordes 1992 av Hustedde & Pulver konstaterade man att foretag aktiva pa landsbygden
har svarare an foretag fran en urbanmiljo att erhalla finansiering 6ver 100 000 dollar
(Hellerstedt & Wiklund, 2006).

| en regionalpolitisk undersokning som genomforts har man lyckats konstatera att bristen pa
kapital inom vissa omraden i landet ar en tillvaxthammande faktor (Berndtsson, 2003).
Tillgangen pa kapital &r i dagslaget storst inom storstadsomradena. Om man ser till statistik
rorande var investeringar gors kan man konstatera att 83 procent av alla investeringar gors hos
foretag inom storstadsomraden. | en studie som genomfordes av Elango, Fried, Hisrich och

Polonchek (1995) konstaterades det att stora regionala skillnader rérande investeringar av
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riskkapital forekommer (Hellerstedt & Wiklund, 2006). Resultaten fran studien visar att

informella investerare tenderar att gra sina investeringar i sin direkta narhet.

Fran ett globalt perspektiv kan man se att tillgangen pa externt kapital skiljer sig mycket
mellan lander (Beck et al, 2008). Tillgangen till extern finansiering bestams av landers lagar
och finansiella miljo. Studier som har genomforts inom omradet visar att lander med svaga
lagsystem och svaga finansiella system erhaller foretag betydligt mindre extern finansiering.
Till foljd av detta visar undersokningar att konsekvenserna av ett bristfalliga lag och
finansiella system resulterar i en lagre tillvéxt (Beck et al, 2008).

4.3 Den institutionella venture capital marknaden i Sverige

Den svenska institutionella venture capital marknaden skapades pa 1970 — talet genom
etableringen av SVETAB och Foretagskapital (Landstrom & Léwegren, 2009). Efter
etableringen véxte den svenska venture capital marknaden kraftigt. Under ar 2000 fanns det
hela 160 venture capital foretag pa den svenska marknaden med ett kapital pa cirka 110 — 120

miljarder.

Efter ar 2000 har det skett stora forandringar pa venture capital marknaden i Sverige
(Landstrom & Léwegren, 2009). Antalet venture capital foretag har minskat, i dag finns det
cirka 90 aktiva venture capital foretag som forvaltar 80 — 90 miljarder SEK pa den svenska
marknaden. Branschfokus har dven forandrats pa senare ar - fran att venture capitalisterna
framst investerade inom IT branschen, till att investeringarna nu istéllet gors inom bioteknik
branschen. | dagslaget existerar en viss regional snedférdelning i venture capitalisternas
investeringar, i sddan utstrackning att majoriteten av alla investeringar gérs inom

Stockholmsregionen.

4.4 Den informella riskkapitalmarknaden i Sverige

Hur stor den informella riskkapitalmarknaden &r i Sverige dr nagot som inte ar helt enkelt att
svara pa eftersom aktorerna ar svara att identifiera och marknaden &r anonym (Landstrom &
Léwegren, 2009). | en studie som genomférdes av Sofia Avdeitchikova & Hans Landstrom
(2005) forsoker forfattarna kartlagga hur den informella riskkapitalmarknaden i Sverige ser ut
(Avdeitchikova & Landstrém, 2005). Undersokningen genomférdes 2005 och 24 000
slumpmassigt utvalda privatpersoner i aldern 18 till 79 intervjuades. Vad Avdeitchikova &

Landstrom kom fram till i sin undersékning var att tva procent av Sveriges befolkning i dldern
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18 till 79 vid minst ett tillfalle gjort en informell investering under de fem senaste aren. De

flesta av dessa investeringar gar under kategorin mikroinvesteringar.

De informell investeringar som har gjorts har framst gjorts inom storstadsregioner
(Avdeitchikova & Landstrém, 2005). Cirka femtio procent av de informella investeringarna
gors i storstadsregionerna samtidigt som tre fjardedelar av kapitalet hamnar inom samma
storstadsregioner. | undersokningen kom Avdeitchikova & Landstrom &ven fram till att det
finns aktiva investerare pa mindre orter runt om i landet. Detta bevisar att informellt kapital
aven ar viktigt for den regionala utvecklingen.

4.4.1 De svenska affarsanglarna.

2004 genomforde Nils Mansson en studie med syftet att ta reda pa vad som kannetecknar
kategorin affarsanglar i Sverige (Mansson, 2004). Det Mansson kom fram till var att
affarsanglarna i Sverige oftast var medelaldersman med erfarenhet fran att sjalva starta och
driva egna foretag. Affarsanglarna har oftast skapat sin egen formdgenhet genom att de startat
framgangsrika foretag som antingen salt eller tjanat pengar pa. Det ar ofta denna formogenhet

som utgor grunden for deras investeringar.

Enligt Manssons studie har en svensk affarsangel i snitt 4,4 informella investeringar i sin
portfélj och gor i snitt en ny informell investering per ar (Mansson, 2004). De svenska
affarsanglarna gor i regel sina investeringar da foretaget befinner sig i ett tidigt skede av sin
utveckling. Affarsanglarna engagerar sig sedan aktivt inom de foretag de investerat i antingen

genom att ta en styrelsepost eller arbetar som radgivare at organisationen.

4.4.2 Landsbygdsprogrammet

Landsbygdsprogrammet ar en strategi som tagits fram for att na malen for EU:s
landsbygdspolitik (Nilsson, Petersson & Petersson, 2009) . Via landsbygdsprogrammet kan
foretag pa landsbygden soka stod och ersattning for att utveckla sin verksamhet.
Landshygdsprogrammet pagar under en period pa sju ar och budgeten for programmet uppgar
till cirka 35 miljarder kr.

Finansieringen av programmet sker gemensamt av EU och Sverige dar parterna star for cirka
50 procent av finansieringen var (Nilsson et al, 2009). Det 6vergripande malet med
landsbygdsprogrammet ar att framja en hallbar utveckling, savél ekologiskt som ekonomiskt

och socialt.

24



Landsbygdsprogrammet &r indelat i tre axlar vilka ar (Guthof, Bagirjazid & Erdman, 2010):

1. ”forbéttra jord och skogsbrukets konkurrenskraft”

2. ”forbattra miljon och landskapet”

3. ”forbéttra livskvaliteten, bredda foretagandet och framja utvecklingen av

landsbygdens ekonomi”

De stdd och ersattningar som landsbygdsprogrammet erbjuder ar till for de personer som
driver ett foretag pa landsbygden eller planerar att starta ett foretag pa landsbygden av
(Guthof et al, 2010). Aven stod ges till de individer som vill jobba med landshygdsutveckling
i projekt. Landsbygdsprogrammet erbjuder flera olika typer av stodformer till foretagare pa
landsbygden. Nagra stodformer riktar sig till jordbrukare men det finns aven flera andra stod

som skogsdgare, smaforetagare, ideella foreningar och andra aktorer kan ta del av.

Det nuvarande landsbygdsprogrammet I6per under perioden 2007 — 2013 (Guthof et al, 2010).
Under programmets forsta tva ar har det delats ut cirka 2,7 miljarder SEK till foretag och
projektstod. Budgeten for hela landsbygdsprogrammet uppgar till 35 miljarder SEK. Av
dessa 35 miljarder ar det tankt att 7 miljarder ska fordelas till foretag och projektstod. De
ansvariga for fordelningen av dessa pengar ar lansstyrelserna, jordbruksverket och
Sametinget. Organisationerna bestammer sjalva vilka ansokningar som ska fa stod samt vilka

som ska prioriteras

4.5 Foretags finansiering

1994 genomforde Christer Olofsson en studie av hur de svenska sma och medelstora
foretagen sag pa det svenska finansiella systemet (Olofsson & Berggren, 1998). Nagot som
Olofsson ville ha svar pa var vilka aktdrer som sma och medelstora foretag soker sig till da de
behover ett tillskott av kapital. Nagot som ocksa undersoktes var vilken betydelse de olika
finansieringskallorna har for féretagen. 1997 genomférde Bjorn Berggren en fortsattning av

Olofssons studie, resultatet redovisas nedan.

Tabellen som foljer visar (i procent) de olika storleksklassernas ansékningar om finansiering
hos olika institutioner. (T) star for storleksklassernas tillverkningsverksamhet och (U) star for
klassernas uppdragsverksamhet. Inom parentes visas varden fran Olofssons undersékning
1994 (Olofsson & Berggren, 1998).
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Tabell 3: Féretags ansokningar om finansiering fran olika institutioner

ru
Banker T 59(55) 55 (71) 62 (66) 58* (65) 50 (59)
U 40 (40) 55 (46) 29 (46) 41 * (44)
ALMI T 18(24) 14 (41) 15 (28) 16* (30) 11 (28)
U 6(30) 8 (19) 0 (17) 5* (22)
Industrifonden T 2() 6 (6) 5 (6) 5(5) 4 (5)
U 0(@3) 6 (4) 3 (10) 2 (5)
Riskkapitalbolag T 24 4 (6) 7(11) 5 (8) 6 (8)
u 2(@17) 19 (8) 6 (4) 8 (10)
NUTEK T 7(10) 12 (27) 14 (24) 11 (21) 10 (22)
U 6(23) 8 (23) 12 (25) 8 (24)

(Olofsson & Berggren, 1998)

Resultatet fran studien visar att finansiering via bank ar den i sarklass vanligaste finansiaren
(Olofsson & Berggren, 1998). Av de foretag som hade undersokts hade hela 50 procent av
foretagen sokt finansiering via banken. Bland de tillverkande foretagen hade hela 58 procent
sokt finansiering via bank vilket kan jamféras med uppdragsforetagens 41 procent. Tittar
man pa skillnader mellan de olika storleksklasserna ser man att endast 29 procent av
uppdragsforetagen i storleksklass 50 — 199 hade s6kt bankfinansiering, vilket kan jamféras
med uppdragsforetagen i klassen 5 — 19 dér 40 procent av foretagen hade sokt
bankfinansiering. Undersdkningen uppvisar dven stora skillnader mellan tillverkande och
uppdragsforetag nar det kommer till att soka bankfinansiering, speciellt i de storre klasserna.
Tittar man pa storleksklassen 50 — 199 kan man se att bland de tillverkande foretagen hade 62
procent sokt bankfinansiering vilket kan jamforas med uppdragsforetagen dar bara 29 procent

hade sokt finansiering via bank.

4.5.1 Finansieringskallor

Tabellen nedan visar i (%) de olika storleksklassernas tillverkning (T) och
uppdragsverksamhet (U) for vilka olika finansieringskallor haft en ganska stor eller mycket
stor betydelse. Inom parantes visas véarden fran Olofssons undersokning 1994 (Olofsson &
Berggren, 1998).

Tabell 4. Finansieringskallornas betydelse

Foretagets egna T 83(80) 81 (79) 68 (71) 78 (75) 79 (78)
vinster U 77 (84) 87 (85) 75 (83) 80 (84)
Bankfinansiering T 40 (50) 48 (67) 38 (57) 41* (58) 33 (51)
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U 2932 26 (38) 14 (37) 24* (36)

Leverantorskrediter T 21(22) 19 (15) 28 (16) 22*(17) 17 (14)
U 15(3) 8(8) 8 (13) 11*(7)

Kundforskott T 6(33) 9(21) 15 (17) 10 (22) 10 (26)
U 6(33) 15 (35) 6 (38) 9 (35)

Lan fran ALMI T 11(18) 4 (26) 7(7) 7* (14) 5(12)
U 2(6) 3(8) 0(4) 2* (6)

Lan fran T 0(0) 2(2) 0 (0) 1) 1(0)

Industrifonden U 0(0) 0 (0) 3(0) 1(0)

Lan eller bidrag fran T 5(6) 4 (15) 2(8) 4(9) 3(8)

NUTEK U 2(3) 0(8) 9(4) 3(5)

(Olofsson & Berggren, 1998)

Studien visar att kundforskottets betydelse har minskat inom alla klasser. Kundférskottets
betydelse har séarskilt minskat inom den lagsta storleksklassen 5 — 19 anstallda déar 33 procent
av foretagen tidigare ansag att kundforskottet var viktig for foretaget. Siffror fran Berggrens
undersokning visar nu att bara 6 procent av foretagen i storleksklassen 5 — 19 anser att

kundforskott ar av stor betydelse for foretaget.

Den overlagset viktigaste finansieringskallan for foretag enligt bade Bergrens och Olofssons
studier ar foretagets egna vinster (Olofsson & Berggren, 1998). Tittar man pa lan fran ALMI
kan man se att betydelsen skiljer sig at mellan tillverkningsforetagen och uppdragsforetagen.
Enligt undersékningarna staller sig uppdragsforetagen negativt till 1an fran ALMI vilket
skiljer sig fran tillverkningsforetagens syn pd ALMI dar en lite del av foretagen ar positiva till
Ian (Olofsson & Berggren, 1998).

Tva ytterligare studier genomfordes 1998. Olofsson & Berggren (1998) undersokte vilken syn
sma och medelstora foretag har pa; sin finansiella situation, olika typer av finansiarer,
investeringsbehov och olika typer av utvecklingshinder (Davidsson et al, 2001). | studien
sénde Olofsson & Berggren ut enkéter till 545 foretag ur samma population. Av de 545 var

det 281 foretag som svarade vilket gav en svarsfrekvens pa 51,6 procent.

Urvalet till studien var avgransad till sma och medelstora aktiebolag. Olofsson & Berggren
(1998) studerade alla delbranscher inom tillverkningsindustrin med undantag fran tidningar
och férlagsverksamhet (Davidsson et al, 2001). Studien innefattade &ven foretag av
industrinara slag som: konsultverksamhet och programutveckling inom dataomradet, annan
teknisk konsultation och utveckling, rationaliserings- och organisationsbyraer samt

bevakningsverksamhet.
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Olofsson & Berggren (1998) delade upp populationen i tillvaxtféretag och icke-
tillvaxtforetag. Och for att ta reda pa vilken kategori det studerade foretaget tillhérde bad
Olofsson & Berggren foretagen att svara pa fragan “En stark omsdittningsutveckling dr ett

viktigt mdl for foretaget” pa en skala ett till fem.
Olofsson & Berggren antog sedan féljande:

e FOretag som svarade 1-2 definierades som icke-tillvaxtforetag.
e Foretag som svarade 3 definierades som icke-tillvaxtforetag, detta pa grund av att
foretagen uppvisade stora likheter med de foretag som svarat 1-2.

e FOretag som svarade 4-5 definierades som tillvaxtforetag.

Efter att Olofsson & Berggen definierat foretagen uppgick antalet icke-tillvéxt foretag till 145
stycken och antal tillvéxtforetag till 134 stycken.

Lindstrom & Olofsson (1998) ville i den andra studien besvara fragan om “hur olika typer av
aktorer i det svenska innovationssystemet bidrar till att I6sa olika problem som unga
teknikbaserade foretag maoter under sin tidiga utveckling” (Davidsson et al, 2001). Lindstrom
& Olofsson (1998) riktade undersdkningen mot foretag som ansags vara etablerade. Det var
foretag som genom sina egna genererade intakter kunde finansiera foretagets l6pande
kostnader eller foretag som hade sékerstallt finansiering for foretagets utveckling. De

undersokta foretagen var teknikbaserade och ingick i foljande populationer.

e Forvarv & fusioners databas dver riskkapitalféretagens engagemang per 970903.”
e “Foretag som erhallit finansiellt stod fran Industrifonden 1992-97.”

e “Noterade pa SBl-listan eller IM-listan fram till och med 1997.”

Lindstrom & Olofsson (1998) delade sedan upp de studerade foretagen i tre grupper.

Uppdelningen berodde pa foretagens faktiska tillvaxt under en tvaarsperiod:

e Foretag med en tillvaxt <15 procent/ar klassades som lagvaxande.
e Foretag med en tillvéxt pa 15-50 procent/ar klassades i en mellangrupp.

e Foretag med en tillvaxt >50 procent/ar klassades som snabbvéxande.

Studien omfattade foretag som ansags vara etablerade (Davidsson et al, 2001). Lindstrém &
Olofsson (1998) definierade dessa foretag efter foljande tva kriterier: om foretaget i sig kunde

betala sina I6pande kostnader genom egna genererade intdkter och om foretaget sékerstéllt
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finansiering for en uthallig utveckling ansags foretaget vara etablerat. Lindstrom & Olofsson
(1998) valde att studera foretag som uppfyllde kraven for att vara ett teknikbaserat foretag. De

utvalda foretagen ingick i foljande populationer:

e “Forvarv & fusioners databas 6ver riskkapitalféretagens engagemang per 970903.”
e “Foretag som erhallit finansiellt stod fran Industrifonden 1992-97.”

e “Noterade pa SBI-listan eller IM-listan fram till och med 1997.”

Tabell 5: Andel (%) foretag som sokt och erhallit finansiering via olika
finansiella aktorer

Aktorsstudien Finansieringsstudien
Tillvaxtklasser Grupper
Finansiar Tillvaxt Tillvaxt 15- Tillvaxt Icke- Tillvaxtforetag
<15% 50% >50% tillvaxtforetag
Affarsanglar 48 43 72 Na Na
Riskkapitalbolag 48 55 80 0* 5*
NUTEK 14 57 52 11 8
Industrifonden 29 39 48 0* 4%
Bank 62 68 68 47 51
ALMI 14 48 52 8 7
*Skillnaden mellan grupperna ar statistiskt sakerstalld pa 5 procent signifikansniva. (Davidsson et al, 2001)

Av tabellen ovan, som ger en bild av hur foretag fran bada studierna sokt och erhallit
finansiering fran olika finansiarer, lyfter Berggren, Lindstrom & Olofsson fram nagra
intressanta likheter och olikheter mellan studierna (Davidsson et al, 2001). Bankens betydelse
for teknikintensiva branscher tycks vara lika stor som den traditionellt haft for smaforetag. |
finansieringsstudien visade det sig att banken var den vanligaste externa finansieringskéllan.
En olikhet var att foretagen i aktorsstudien var betydligt mer aktiva i sitt sokande efter
finansiérer och externa dgarpartners. Enligt Berggren, Lindstrom och Olofsson bekréaftar detta
“den bild som finns av de teknikintensiva, unga foretaget i litteraturen, for vilket det dr
naturligt att soka nya partners att utveckla féretaget med”. Kontrollaversionen bland
foretagen fran aktorsstudien verkar saledes vara mindre eftersom foretagen soker nya
agarpartners. De mest tillvaxtdrivna fOretagen, i aktorsstudien, &r mest 6ppna for att vanda sig

till externa finansiarer.

Detsamma géller for finansieringsstudien. Tillvaxtforetagen soker i en storre utstrackning
efter externa finansiarer an vad icke-tillvaxtforetag gor. Det visar att tillvéxtforetagen har en
lagre grad av kontrollaversion an icke-tillvéxtféretagen som i denna studie inte sokt

finansiering fran riskkapitalbolag verhuvudtaget.
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Tabell 6: Andel (%) foretag som sokt men ej erhallit finansiering fran olika
finansiella aktorer.

Aktorsstudien Finansieringsstudien

Tillvaxtklasser Grupper
Finansiar Tillvaxt Tillvaxt 15- Tillvaxt Icke- Tillvaxtforetag
<15% 50% >50% tillvaxtforetag

Affarsanglar 5 5 4 Na Na
Riskkapitalbolag 10 14 8 0 5

NUTEK 10 0 24 0 3
Industrifonden 10 5 24 0 3

Bank 10 9 12 1 0

ALMI 14 2 20 2 4

(Davidsson et al, 2001)

Tabell 6 ger en bild av hur foretag fran bada studierna sokt men ej erhallit finansiering fran
olika finansiarer. Enligt Berggren, Lindstrom & Olofsson ar det intressant att tillvéxtdrivna

foretag har storst problem med att fa finansiering fran statliga kallor.

4.6 Bidrag & stod pa landsbygden

Tabellen innehaller statistik rorande olika bidrag/stod som de utvalda foretagen inom
driftsinriktningarna mjolk, koétt och blandade erhallit under 2009 (www., SCB 1, 2009).
Statistiken har tagits fram av SCB (Sveriges statistiska centralbyrd) pa uppdrag av
jordbruksverket. De olika foretagen har i tabellen delats in i storleksgrupper dar
standardtéckningsbidrag har anvants som storleksenheter. De storleksgrupper som redovisas
nedan ar for mjolkforetag 100 — i standardtéckningsbidrag, kottdjursforetag 16 — 40 i
standardtackningsbidrag och blandade landsbygdsféretag 40 — 100 i standardtéackningsbidrag.
Av de foretag som tillfragats var 74 mjolkforetag, 67 kottdjursforetag och 64 blandade
landshygdsforetag. De foretag som tillfragats &r utspridda over hela Sverige.

Tabell 7: Bidrag & Stod pa landsbygden
Mjolkforetag riket Kottdjurforetag Blandade
riket landsbygds foretag

riket

Storleksgrupp 100- 16 —40 40-100
standardtackningsbidrag

Antal foretag i urvalet 74 67 64
Gardsstod 597 000 kr 238 000 kr 317 100 kr
Djurbidrag 14 400 kr 56 100 kr 79 000 kr
Miljostod 233 400 kr 147 200 kr 122 000 kr

30



Ovriga bidrag 246 000 kr 57 600 kr 79 900 kr

Summa 1 090 800 kr 498 900 kr 598 000 kr

(www., SCB 1, 2009)

Av tabellen ovan kan man utlésa att gardsstod ar den form av bidrag/stod som betalas ut i
storst skala. De dvriga stdden skiljer sig lite mellan de olika driftsinriktningarna.
Kottdjursforetag inom storleksgruppen 16 — 40 erholl under 2009 56 100 kr i djurbidrag,
vilket kan jamfdras med mjolkforetagen inom storleksgruppen 100- vilka i snitt erh6ll 14 400
I djurbidrag.

4.7 Utvecklingen av antalet foretag i Sverige
Det totala antalet foretag mellan 1999 och 2009
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Diagrammet ovan visar utvecklingen av antalet registrerade foretag inom Sverige mellan 1999
och 2009 (www., Tillvaxtverket 1, 2011). Statistiken omfattar samtliga foretag pa den
svenska marknaden och visar att antalet foretag mellan 1999 och 2009 6kat med 6ver
etthundra tusen foretag.
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Det totala antalet jordbruksféretag mellan ar 1984 och 2010
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Tabellen ovan visar att antalet jordbruksforetag pa den svenska landsbygden minskat pa
senare ar(www., SJV 1, 2001). 1984 fanns det cirka 112 000 aktiva jordbruksforetag pa den
svenska landsbygden vilket kan jamféras med 2010 dé antalet sjunkit till 71 091
jordbruksforetag. Mellan 2007 — 2010 minskade antalet jordbruksforetag pa den svenska
landshygden 1518 jordbruksforetag, fran 72 609 (2007) till 71 091 (2010)

4.8 Skillnader mellan féretag pa landsbygden och i

stadsomraden
Ar 2007 fanns det cirka 945 000 foretag i Sverige. Av dessa 945 000 foretag raknas cirka 95

procent av dem som mikroféretag med mindre &n tio anstéllda (Nilsson, Petersson &
Petersson, 2009). | Sverige beraknades ar 2007 att 70 procent av foretagen hade en

omséttning som understiger 500 000 SEK.

Det finns vissa skillnader mellan de foretag som ar aktiva pa landsbygden och de foretag som
ar verksamma i stadsomraden (Nilsson et al, 2009). Andelen foretag med lag omsattning &r
nagot hogre ute pa landsbygden an inne i staden. Ute pa landsbygden ar 2007 stod foretag
med en omséttning mellan 1 tkr — 499 tkr for cirka 51 procent av foretagandet. Detta kan
jamforas med hur det sag ut i stadsomraden 2007 dér cirka 42 procent av foretagen hade en
omséttning mellan 1 tkr — 499 tkr.

Jordbruksverket har genomfort en studie for att studera hur foretags tillvaxt pa landsbygden
och inom stadsomraden sett ut mellan 2000 — 2007 (Nilsson et al, 2009). Vad de kom fram till
i undersokning var att mellan perioden 2000 — 2007 sa har antalet féretag inom stadsomraden
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okat med 20 procentenheter. Pa landsbygden har foretagstillvéxten inte varit lika hog som
inom stadsomraden. Mellan 2000 — 2007 6kade antalet foretag pa landsbygden med 10
procentenheter vilket kan jamféras med stadsomradenas tillvaxt pa 20 procent.

Om man ser till befolkningsutvecklingen under samma period kan man se att befolkningen
inom stadsomraden har okat med cirka 3 procentenheter mellan 2000 — 2007 (Nilsson et al,
2009). Om man ser till befolkningsutvecklingen pa landsbygden kan man se att befolkningen
pa landsbygden under perioden 2000 — 2007 har minskat med 1 procentenhet. En 6kning av
befolkningen kan antas oka antalet foretag pa en marknad. Trots att landsbygdens befolkning
under perioden 2000 — 2007 minskat i antal &r 6kningen av antalet foretag pa landsbygden
relativt stark. Ett bra bevis pa detta ar att antalet foretag per capita & mycket hogre pa

landsbygden &n i staden.

| en studie som genomfordes i Osterrike av Wazenbdck (2003) studerades regionala skillnader
mellan landsbygdsforetag och foretag aktiva i stadsomraden (Hellerstedt & Wiklund, 2006). |
studien kom Wazenbock fram till att féretagandet pa landsbygden skiljer sig fran foretagande
i staden. Enligt Wazenbdck ar tillgangen pa externkapital och utbildningsnivan lagre for

foretag aktiva pa landsbygden.

Raknar man med jordbruk, jakt och skogsbruk, som ar de vanligaste foretagen pa
landshygden, kommer antalet foretag per capita fortfarande vara hogre pa landsbygden i
forhallande till staden (Nilsson et al, 2009). En forklaring till att foretagandet per capita &r
mycket hogre pa landsbygden ar avstandet. Pa grund av att det i manga fall inte finns
anstallningsmajligheter inom ett rimligt avstand resulterar detta i att flera personer valjer att
starta eget i stallet for att flytta. En annan forklaring skulle kunna vara att pa landsbygden sa
rader det en omfattande smaskalighet vilket resulterar i att foretag hellre koper tjanster istallet

for att anstalla.

4.8.1 Samverkan mellan staden och landsbygden

Empirisk och teoretisk forskning visar att tillgangligheten till stader &r ytterst viktigt nar den
ekonomiska tillvaxten pa landsbygden ska forklaras (Nilsson et al, 2009). | stader finns
arbetsplatser, handel, motesplatser och service. Det stora utbudet som finns i stader &r en
bidragande orsak till ekonomisk utveckling. Inom stéder finns det mycket stérre mojligheter
till kunskapséverspillning mellan manniskor och foretag jamfort med landsbygden. Tre

fjardedelar av alla jobb i den svenska ekonomin finns inom servicesektorn.
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Ungefar halften av alla jobb i Sverige ar ocksa inriktade mot efterfragan fran privatpersoner
(Nilsson et al, 2009). En effekt av detta &r att arbetstillfallen framst vaxer fram dar
befolkningen &r stor och koncentrerad. Tillf6ljd av dessa faktorer blir landsbygdens ekonomi
beroende av dess narhet till stadsomraden. Samtidigt blir staderna beroende av det utbud som

erbjuds fran landsbygden.

Ett bra exempel pa hur de svenska hushallen ar beroende av bade landsbygden och staderna ar
hastsektorn (Nilsson et al, 2009). Manga hastagare finns i dag i stdderna medans deras hastar
befinner sig pa landsbygden. Ett annat exempel &r fritidsbostader. En stor del av de svenska
hushallen ager en fritidsbostad eller likande fastighet pa landsbygden. De flesta skogsagarna

bor ocksa i dag i staderna.

4.11 Tillgangar i skog

Tabellen innehaller statistik rorande den skogsareal som de utvalda foretagen inom
driftsinriktningarna mjolk, kétt och svin innehar i genomsnitt per foretag under 2009 (www.,
SCB 1, 2009). Statistiken har tagits fram av SCB (Sveriges statistiska centralbyrd) pa uppdrag
av jordbruksverket. De olika foretagen har i tabellen delats in i storleksgrupper dar
standardtimmar har anvants som storleksenheter. De storleksgrupper som redovisas nedan ar
for mjolkforetag 1600 — 3199, 3200 — 5399, 5400- i standardtimmar, Kottdjursforetagen 800 —
3199 i standardtimmar och svinféretag 1600 — 5599 i standardtimmar. Av de tillfragade
foretagen var totalt 365 mjolkforetag i tre olika storlekskategorier, 91 kottdjursforetag och 59

svinforetag. De olika foretag som tillfragats &ar utspridda Gver Sverige.

Storleksgrupp 1600 —3199 3200 -5599 5400 - 800 -3199 1600 —

Standardtimm 5599

ar

Antal foretagi 98 115 152 91 59

urvalet

Ha skog 76 ha skog 65 ha skog 81 ha skog 77 ha skog 30 ha
skog

(www., SCB 1, 2009)

Av tabellen ovan kan man utlésa att samtliga féretag inom de olika driftsgrenarna innehar

relativt stora mangder skog. Av de tre tillfragade driftsgrenarna ar svinforetagen den grupp
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som har lagst snittinnehav av skog. Den grupp som innehar stérst méngd skog ar mjolkforetag
inom storleksgruppen 5400- standardtimmar vilka har ett snittinnehav pa 81 ha skog per
foretag.

4.12 Tillgangar i betesareal

Tabellen innehaller statistik rérande den betesareal som de slumpmassigt utvalda foretagen
inom driftsinriktningarna mjélk, kott och svin innehar i snitt per féretag under 2009 (www.,
SCB 1, 2009).

Statistiken har tagits fram av SCB pa uppdrag av jordbruksverket. | tabellen nedan har de
olika foretagen delats in storleksgrupper dar standardtimmar anvands som storleksmatt. Av de
tillfragade foretagen var 59 svinféretag, 91 kottdjursforetag och 365 mjolkforetag som delats
in i tre olika storlekskategorier. De foretagen som undersokts ar slumpmassigt utvalda och

spridda 6ver hela Sverige.

Tabell 9: Tillgangar i betesareal
Mjolkforetag Mjolkforet Mjolkfore Kottdjurforet Svinforeta

riket ag tag ag g
Riket Riket Riket Riket

Storleksgrupp 1600 — 3199 3200 - 5599 5400- 800 — 3199 1600 —
Standardtimm 5599
ar
Antal foretagi 98 115 152 91 59
urvalet
Ha betes mark 4 ha bete 13 ha bete 23 habete 15 ha bete 1 ha bete

(www., SCB 1, 2009)

Tabellen ovan visar att innehavet av betesmark varierar mellan de olika driftsgrenarna. Av de
olika driftsgrenarna som undersokts ar svinféretagen den grupp som innehar minst betesareal.
Svinforetagen har ett genomsnittsinnehav av betesmark pa 1 ha vilket kan jamforas med
kottdjursforetagen som har ett genomsnittsinnehav av betesmark pa 15 ha. Den grupp som

forfogar 6ver den storsta genomsnittsbetesarealen ar mjolkforetag i storleksgruppen 5400-.
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4.13 Bootstrapping i Sverige

1996 genomforde Joakim Winborg en studie i Sverige rérande anvandningen av olika
bootstrapping metoder (Landstrom, 2003) . Enkaéter skickades ut till cirka 900 smaforetag
med 0 — 99 anstallda. Av de 900 tillfragade foretagen svarade cirka 30 procent pa enkéten.
Medianen for antalet anstallda bland foretagen uppgick till fem och medelvérdet till 12
anstallda. Tittar man pa de medverkande foretagens omséttning kan man konstatera att
medianen for omsattningen uppgar till 5,3 miljoner SEK och medelvérdet uppgar till cirka 14
miljoner SEK. I undersokningen studerades anvéndandet av 32 olika bootstrappingsmetoder

de sex populéraste redovisas nedan.

Tabell 10: De mest anvanda bootstrappingsmetodernai Sverige
Anvandning i %

Kopa begagnad utrustning istéllet for ny 78
Forhandla fram basta mojliga villkor med leverantor 74
Halla inne agarens/VD:s 16n under en viss period 45
Medvetet fordroja betalning till leverantor 44
Anvanda rutiner for att paskynda inbetalningar fran kund 44
Lana utrustning fran andra foretag for viss period 42

(Landstrém, 2003)
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5 Analys & diskussion

| foljande avsnitt kopplas den insamlade empirin till de teorier som har valts ut. Avsnittet
inleds med en analys kring extern finansiering. Vidare analyseras om bristen pa externkapital
pa landsbygden ar en hammande faktor.

5.1 Ar bristen pa externkapital pa landsbygden en

tillvaxthammande faktor?

| borjan av 2003 gjorde Kungliga Skogs- och Lantbruksakademin en forstudie rorande
kapitalfragor for landsbygdsforetagare. Studien genomfordes av utskottsledamoten Leif
Berndtsson och resultatet presenterades vid tva seminarier vid Trangviken och Vax;jo.
Resultatet som Berndtsson kom fram till var att i flera omraden pa landsbygden rader det brist
pa externkapital och att bristen pa kapital inom flera omraden leder till att tillvaxten hammas.
| studien rapporteras att finansiering via bank &r den i sérklass populdraste finansieringskéllan
for foretag som soker efter externfinansiering. Detta stods dven av den empiri och teori som
samlats in. Enligt pecking order teorin ar finansiering via bank den populéraste externa
finansieringskallan for foretag da det interna kapitalet inte langre racker till. Aven i Olofsson
& Berggrens studie (1998) rorande foretags finansiering konstaterade man att

bankfinansiering var den i sarklass popularaste externa finansieringskallan.

| studien uppgav 50 procent av de tillfragade foretagen att de vid minst ett tillfalle sokt
finansiering via bank. Nagot som aven konstaterades i Olofsson & Berggrens (1998) studie
vara att externfinansiering via bank var den externa finansieringskallan som haft storst
betydelse for foretag som undersoktes. Av de tillfragade foretagen svarade 33 procent av de
tillfragade foretagen att finansiering via bank haft stor eller ganska stor betydelse for

foretagets utveckling.

Enligt Berndtsson (2003) skiljer sig dock tillgangen till bankmedel mellan landsbygd och
tatbebyggda omraden. | en undersokning som genomfordes av foretagarnas riksorganisation
(FR) (2001) konstaterade man att foretag pa landsbygden har det svarare &n 6vriga landet nar
det kommer till att attrahera externt kapital i form av bankmedel (Berndtsson, 2003). Enligt
FR har sa mycket som vart tionde foretag pa landsbygden problem med att erhalla kapital via

banklan.

En forklaring till att foretagen i denna undersokning uppgav att de har svarigheter med att
attrahera externt kapital i form av banklan skulle kunna vara att det bara var mindre foretag
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som deltog i undersékningen. Banker ar foretag var framsta syfte ar att géra vinst. Mindre
foretag utgor ett storre risktagande for banken och darfér kan det vara svarare for mindre
foretag att fa lan beviljade. Samma princip galler for alla foretag i Sverige oavsett var de ar
lokaliserade. Att mindre foretag har svarare att attrahera externkapital via banklan &r inget
som forvanar. Forutom att risken ar hogre for banken blir dven vinsten mindre da

transaktionskostnaderna blir mycket hogre per utlanad krona.

Berndtsson (2003) havdar aven att tillgangen pa andra externa finansieringskéllor som venture
capital skiljer sig mellan landsbygden och tatbebyggda omraden. Pastaendet stéds delvis av
NUTEK som havdar att 83 procent av allt riskkapital som satsas hamnar i storstadsomraden.

Inom storstadsomraden kan man dock aterfinna en del aktiva landsbygdsforetag.

Da ett foretag tar in externt kapital i forma av riskkapital eller venture capital tvingas foretaget
ge upp agarandelar i utbyte mot det nya kapitalet. Enligt teorin om kontrollaversion stéller sig
manga féretagare negativa till externfinansiering, speciellt da de tvingas ge upp dgarandelar.
En av de viktigaste drivkrafterna for entreprencrer ar att vara oberoende och ha full kontroll
over sitt foretag. Manga landsbygdsféretag har funnits i flera generationer och gatt i arv inom
familjen. D& lantbrukaren inte vill riskera att familjearvet gar till spillo kan han stélla sig
negativt till att ta in en ny dgare. Detta skulle kunna forklarar varfor sa lite riskkapital
investeras pa landsbygden. Pastaendet stods dven av tabell 5 i empirin. Landsbygdsforetag ar
generellt sett icke tillvaxtforetag, tittar man i tabellen sa kan man konstatera att inget av de

145 tillfragade icke- tillvaxtforetagen sokt finansiering via riskkapital.

| Berndtssons artikel anges mdéjligheten att erbjuda bra sékerheter som en anledning till att
foretagare pa landsbygden har svarigheter med att erhalla externt kapital. Detta &r ett

pastdende som inte stods av den empiri som samlats in.

| en undersokning genomfard av SCB (2009) pa uppdrag av jordbruksverket redovisades
driftgrenarna Mjolk, Koéttdjur och Svinforetags skogs- och betes innehav. Innehavet redovisas
i empirin i tabell 8 och 9 vilka tydligt visar att medelstora och stora foretag aktiva pa
landsbygden innehar stora tillgangar i form av framst skog. Skogen skulle
landsbygdsforetagen kunna anvanda som sékerhet da de vill erhalla 1an fran banker eller sélja
av sma mangder da de ar i behov av extra kapital. Aven om tabellerna 8 & 9 bara visar
statistik rorande medelstora och stora landsbygdsforetag kan antagandet géras att aven en stor
del av de mindre landsbygdsforetagen innehar relativt stora méngder skog.
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Enligt pecking order teorin och teorin om kontrollaversion staller sig foretag negativt till att
erhalla externkapital via lan eller att ge upp dgarandelar mot kapital. Detta skulle kunna
forklara varfor sa lite riskkapital investeras pa landsbygden. Da foretag aktiva pa landshygden
innehar relativt stora mangder skog, har de méjlighet att sdlja av delar av sitt skogsinnehav
nar de ar i behov av kapital. Genom att de séljer skog och pa sa vis far in det kapital som de ar
I behov av kan de undvika att ge upp dgarandelar i foretaget eller satta sig i skuld till

tredjepart och pa sa vis behalla full kontroll 6ver foretaget sjélva.

Enligt Landstrom & Lowegren (2009) kan offentlig finansiering delas in tre kategorier:
naringspolitiskt, regionalpolitiskt och arbetsmarknadspolitiskt stod. Dessa stod kan erhéllas av
foretag aktiva pa landsbygden och andra foretag. Tittar man pa Olofsson & Berggrens studie
(1998) kan man konstatera att det ar relativt vanligt att foretag soker offentlig finansiering. |
undersokningen uppgav 10 procent av de tillfragade foretagen att de vid minst ett tillfalle sokt
finansiering via NUTEK. Offentlig finansiering kan erhallas bade av foretag aktiva pa
landsbygden och i staden. Foretag pa landsbygden har dock vissa fordelar nar det kommer till
offentlig finansiering. Féretag pa landsbygden har tillgang till landsbygdsprogrammet som &r
ett verktyg som staten tillsammans med EU tagit fram for att framja landsbygdens utveckling.

Med vetskapen om att de vanliga offentliga stddformerna kan erhallas av bade foretag pa
landshygden och i staden. Och att bidrag fran landsbygdsprogrammet bara kan erhéllas av
foretag aktiva pa landsbygden, ar slutsatsen att foretag aktiva pa landsbygden har fordelar
gentemot andra foretag da det kommer till att erhalla offentlig finansiering. Detta pastaende
stdds dven av tabell 7 i empirin. Tabellen visar att foretag inom de olika driftsgrenarna mjolk,
kott och blandade landsbygdsféretag under 2009 tog emot stora summor i form av stéd/bidrag

fran olika institutioner.

En metod foretag som behdver resurser kan anvanda sig av nar de har brist pa externt kapital
ar bootstrapping. Enligt Landstrom & Léwegren (2009) &r bootstrapping ett begrepp for en
metod som betyder att entreprendrer finner egna losningar till resursbehovet. Man skulle
kunna séga att bootstrapping ar ett samlingsbegrepp for olika kombinationer av metoder vars
syfte ar att minska foretagets kapitalbehov genom att bruka det interna kapitalet. Nagot vi
konstaterat i vara studier ar att bootstrapping ar en vél anvand metod som ar vital for foretags
framgang. | Olofsson & Berggrens studie (1998) fick foretag svara pa vilka
finansieringskallor som haft ganska stor eller mycket stor betydelse for deras foretag. De fyra

viktigaste finansieringskéllorna som féretagen uppgav var foretagets egna vinster,
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bankfinansiering, leverantrskrediter och kundférskott. Av dessa fyra var foretagets egna
vinster den finansieringskalla som foretagarna ansag var viktigast. Hela 79 procent av de
tillfragade foretagen svarade att foretagets egna vinster haft stor eller mycket stor betydelse
for foretaget. Bankfinansiering kom tvaa med 33 procent, leverantorskrediter trea med 17
procent och kundforskott fyra med 10 procent. Nagot vi konstaterat &r att foretagets egna

vinster, leverantorskrediter och kundférskott &r metoder som ingar i bootstrapping.

Enligt Berndtsson hammas landsbygdens tillvéaxt av att det &r brist pa externt kapital. Vi vill
havda att det i dag inte rader brist pa externt kapital. Mindre externt kapital investeras pa
landsbygden for att manga landsbygdsforetag sitter pa stora tillgangar i form av skog, mark
och betesmarker. Enligt pecking order teorin och teorin om kontrollaversion vill inte foretag
ta in externt kapital om de kan utnyttja det interna kapitalet. I landsbygdsforetagens fall
handlar det om att de kan anvéanda sina tillgangar till att finansiera en méjlig utveckling av

foretaget, istallet for att ta in externt kapital.

Foretagstillvaxten pa landshygden var under perioden 2000 — 2007 cirka 10 procent. . | 6vriga
landet var foretagstillvéxten under samma period 20 procent. Landsbygdsféretagen ar foretag
som inte befinner sig inom en bransch med hag tillvaxt darfor maste en tillvaxt pa 10 procent
mellan 2000 — 2007 ses som nagot positivt. Under samma period minskade dven antalet
landsbygdsforetag i Sverige samtidigt som antalet foretag i 6vriga landet 6kade kraftigt. Totalt

Okade antalet foretag med 6ver ett hundra tusen under perioden.
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6 Slutsats

Uppsatsens syfte var att undersoka om bristen pa extern kapital pa landsbygden &r en
tillvaxthammande faktor. Nagot som uppmarksammats under studien &r att mindre foretag pa
landsbygden kan ha svarigheter med att attrahera externt kapital. Detta ar ett problem som inte
bara géller for landsbygdsforetagen, mindre foretag i 6vriga landet har ocksa problem med att
attrahera externt kapital. Genom att anvénda sig av metoden bootstrapping kan dock dessa
foretag minska sitt kapital behov for att pa sa vis bli framgangsrika foretag.

| uppsatsen har det visat sig att stora och medelstora landsbygdsféretag innehar stora
tillgangar i form av skog. Skogen skulle landsbygdsféretagen kunna anvanda som sakerhet
om de vill erhélla externt kapital. Enligt pecking order teorin vill foretag att nyinvesteringar i
forsta hand finansieras av internt genererade medel. Genom sitt stora skogsinnehav har
landshygdsforetagen majlighet att avverka och salja skog for att pa sa vis slippa ta in externt

kapital.

Det har aven framkommit att foretag aktiva pa landsbygden har lattare att attrahera externt
kapital i form av offentlig finansiering. Genom olika stod som miljostod och gardsstod har
foretag aktiva pa landsbygden mojlighet att fa in kapital utan att riskera foretagets framtid

eller ge upp agarandelar.

Foretag aktiva pa landsbygden har till skillnad fran andra foretag tillgang till billiga
lokalhyror och god tillgang till mark vilket minskar deras kapitalbehov. Trots att
landsbygdsbefolkningen och antalet landsbygdsforetag under perioden 2000 - 2007 minskade,
hade foretagen pa landsbygden en tillvéaxt pa 10 procentenheter. Detta visar att
landsbygdsforetagen inte underpresterar och att Berndtsson pastaende om att bristen pa

externt kapital ar en faktor som hammar tillvaxten, kan ifragasattas.
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