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Abstract

The increase in farmland value in Swedens plain areas is a well known fact in today's Swedish
agricultural. In connection with the fluctuating prices of crops and inputs, are increasing the
risk exposure to agriculture. The increased value of agricultural land has in Sweden over the
years been due to a high demand for land that has existed and exists in Sweden. The
increasing demand is linked to a structural rationalization of Swedish agriculture, leading to
fewer and larger farm units (www, privataaffarer, Carl Johan Jurss).

The purpose of this study is to examine the potential risks associated with the farmland value
falls or remains unchanged, according to a farm credit administrator's perspective. The idea is
to get a picture of the main factors taken into account when lending and the problems with
falling or stable land prices into account when lending. To analyze the results, appropriate
theories used. The work has been performed in cooperation with LRF Konsult.

The study was conducted with the help of a literature survey and a quantitative study of the
survey questionnaire form. 150 agricultural credit managers have participated in the survey.
The participating credit managers operating in one of Sweden's three plain areas and working
in any of the Swedish banks that have an agricultural and forest department in all of the three
areas.

The results show that, the risk of falling or stable land prices, considered a relatively high
degree. The results show that the factors that credit managers care most about is farming
company's ability to repay and how skillful the farmer is to manage and operate its business.
The results also show that a relatively risky investment can not be compensated by more
stringent lending conditions. The results also show that the credit officers' own subjective
assessment, there is a correlation between the declining profitability of farming and the risk of
falling or declining land prices, which means that when profitability drops increases the risk
of a decline in farmland prices.



Sammanfattning

Den stora vardeokningen med avseende pa akermarkspriset i Sveriges slattbygder ar ett
valkant faktum i dagens lantbruks Sverige. | samband med fluktuerande priser pa
avsalugrddor och insatsvaror 6kar dock riskexponeringen for lantbruket. Den vardedkning
som akermarken haft i Sverige under aren har berott pa en stor efterfragan pa mark som har
ratt och rader i Sverige. Den 6kande efterfragan hanger ihop med en strukturrationalisering
inom svenskt lantbruk, vilket leder till storre och féarre lantbruksenheter (www, privataaffarer,
Carl Johan Jurss).

Syftet med denna studie &r att undersoka den potentiella risken att akermarkens varde faller
eller ar ofdrandrat, utifran en lantbrukskredithandlaggares perspektiv. Tanken &r att fa en bild
av vilka faktorer som framst beaktas vid en kreditgivning och hur problematiken med fallande
eller oforandrade akermarkspriser beaktas vid en kreditgivning. For att analysera resultaten
har lampliga teorier anvants. Examensarbetet har utforts i samarbete med LRF Konsult.

Studien har utférts med hjalp av en litteraturundersdkning samt en kvantitativ studie i
enkatfrageform. 150 lantbrukskredithandlaggare har deltagit i undersokningen. De deltagande
kredithandlaggarna ar verksamma i nagot av Sveriges tre slattbygdsomraden och arbetar pa
nagon av de svenska bankerna som har en jord- och skogsavdelning i samtliga av de tre
omradena.

Resultaten visar pa att, risken for fallande eller oforandrade akermarkspriser, beaktas i
forhallandevis hog grad. Resultaten visar att de faktorer som kredithandlaggarna lagger storst
vikt vid ar lantbruksforetagets aterbetalningsformaga och hur skickliga lantbrukaren ar att
leda och driva sitt foretag. Resultaten visar aven att en forhallandevis riskfylld investering inte
kan kompenseras med hjalp av mer strikta lanevillkor. Resultaten visar dven pa att det enligt
kredithandldggarnas egna subjektiva beddmning finns en korrelation mellan sjunkande
Ionsamhet inom lantbruket och risken for fallande eller avtagande akermarkspriser. Vilket gor
att da lonsamheten sjunker okar risken for sjunkande akermarkspriset.
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1 Inledning

Laneskulden for svenska bonder ar rekordhdg. Priserna pa akermark har fordubblats
pa fem ar och det syns inga tecken pa avmattning”(Svd, 2010-04-12).

1.1 Bakgrund

Kop av akermark i Sverige ar en kapitalkravande investering. Det genomsnittliga priset pa
akermark i Sverige ligger pa 47 900 kr/ha, dar slatbygdsomradena star for de allra hogsta
prisnivaerna. Vardet pa akermark har sedan EU-intradet 1995 och fram till 2009 6kat med
271 % (Jordbruksverket, 2010).

Okande priser p& akermark beror pa att efterfragan pa mark ar stor samtidigt som utbudet ar
forhallandevis lagt. Priserna forklaras av en omfattande strukturrationalisering inom
lantbruket vilket har till f6ljd att lantbruksforetagen blir farre och stérre (www, privataaffarer,
Carl Johan Jurss).

Vardeokningen pa akermark har bidragit till att kop av akermark har betraktats som en
forhallandevis saker investering 6ver tiden. Det finns dven en stark tilltro att dkermarken
langsiktigt kommer att behalla sitt varde. Undersokningar visar att en tredjedel av Sveriges
lantbrukare tror pa en fortsatt stark positiv utveckling av akermarksvardet och resterande tva
tredjedelar av lantbrukarna tror att vardet kommer att ligga kvar pa samma niva ett tag
framdver (Lantbruksbarometern, 2010).

Enligt (Eklund, 2005) forklaras vardedkningen av en dkad lonsamhet. Dock visar det sig att
endast 24 % av de aktiva lantbrukarna upplever en god I6nsamhet i deras foretag och hela 50
% sager sig ha dalig lonsamhet i sina lantbruksforetag (Lantbruksbarometern, 2010).
Vardetkningen pa akermark har lett till ett 6kat belaningsutrymme for lantbrukarna. Det
okade belaningsutrymmet avspeglar sig i nivan pa beviljade krediter till lantbrukare. Mellan
aren 2002 och 2010, 6kade den totala utlaningen till lantbruksnaringen fran 107 100 miljoner
kronor till 204 725 miljoner kronor, vilket motsvarar en procentuell 6kning pa narmare 100 %
(Lantbruksbarometern, 2010).

Total utlaning till svenskt lantbruk, bla. innefattande utlaning till akermark
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Figur 1: Bakgrund, Lantbrukets skuldsattning. (Egen bearbetning, Lantbruksbarometern,
2010)



Fler an hélften av lantbruksforetagen uppger att de tagit 1an nagon gang under de senaste tre
aren. Av dem som uppgivit att de tagit lan de senaste tre aren har hélften av
lantbruksforetagen investerat i maskiner, 30 % i ekonomibyggnader och 20 % i mark. Nar den
totala utlaningen analyseras sa blir forhallandena de omvanda. Da utgor den utlanande
volymen for markkop ungefar halften av den totala utlaningen (Lantbruksbarometern, 2010).
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Figur 2: Bakgrund, Utlanad volym fordelad efter andamal.(Egen bearbetning, enligt

lantbruksbarometern 2010)
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Figur 3: Bakgrund, Utlanad volym férdelad efter kapitalméangd.(Egen bearbetning enligt

lantbruksbarometern 2010)



1.2 Problem

Antalet konkurser bland foretag inom lantbruksnaringen har 6kat nagot under de senaste aren
(Sveriges Riksbank, 2009). Mellan perioden, januari manad 2009 och oktober manad 2010,
gick 102 st. lantbruksforetag i konkurs (www, scb). Antalet konkurser bland lantbruksforetag
beror till stor del pa skillnader i Ionsamhet mellan aren, vilket har varit ett faktum de senaste
tio aren. Det ar vasentligt att lantbrukaren har en god likviditetsplanering 6ver aren for att
kunna hantera Ipande kortfristiga skulder. Ar 2009 6kade de krediter som gick till att tacka
forluster och behalla ett rimligt rorelsekapital i lantbruksforetagen (Lantbruksharometern,
2010).
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Figur 4: Problem, Driftresultat- finansnetto/ omsattning (Egen bearbetning
Lantbruksbarometern, 2010)

Det &r inte langsiktigt hallbart for lantbruksforetag att genom upplaning kompensera svaga
ekonomiska resultat. Nér ett lantbruksforetag kontinuerligt kompenserar daliga resultat med
upplaning kan det leda till att lantbrukaren hamnar pa obestand och tvingas sélja av tillgangar
(Collender, 1999). En sadan situation kan vara ett faktum aven om vérdetillvéaxten i
lantbruksfastigheten &r stabilt positiv och ranteldget ar gynnsamt. Forklaringen ar att om det
inte foreligger en god langsiktig avkastning dvs. aterbetalningsformaga, ar risken for konkurs
betydande (Ryan & Stam, 1999).

En undersokning rérande krediter till lantbruksforetag som gjordes i USA mellan aren 1997
och 2002 av (Barry et al, 2004) visar att bankerna hade svarigheter att anpassa sina lanevillkor
till den specifika lantagaren. Problemet askadliggors av att manga av de stérre och mer
etablerade bankerna har ett system for att dela in sina lantagare i olika riskklasser. Dock visar
det sig att systemet inte tillampas av de mindre bankerna. Syftet med att dela in lantagarna i
olika riskklasser ar att anpassa rantan efter lantagarens riskklass. De banker som inte anvéande
sig av ett system for indelning av lantagare i riskklasser tillampar samma villkor fér samtliga
lantagare (Barry et al, 2004)

Riskklassificering har som utgangspunkt att forsoka minska kreditforlusterna genom att sétta
en mer rattvisande ranta pa lantagarens kredit. Svarigheten med att dela in lantbruksforetagen
i olika riskklasser &r att det finns ett flertal risker som maste beaktas. En annan aspekt ar
svarigheten att bedéma vilka risker som lantbrukaren férvantas mota i framtiden (Barry et al,
2004). Det &r extra problematiskt att bedoma en lantbrukares riskklass da lantbruksforetaget
har manga olika produktionsgrenar vilka paverkar den totala verksamhetens resultat.



Dessutom tillkommer ytterligare aspekter vilka har med foretagarens attityd och erfarenhet att
gora och dessa aspekter ar mycket svarbedéomda (Barry et al, 2001). De aspekter som tas upp i
detta stycke med skiftande resultat Gver aren, belaningsgrad, riskklasser och lantbrukarnas
formaga att driva sitt foretag kommer att paverka kredithandlaggarnas agerande vid en
kreditforfragan. Problemet for kredithandlaggarna ar att bedoma och analysera dessa faktorer
pa ett rattfardigt satt vid varje enskilt fall. Dessa aspekter mynnar ut i arbetets fragestallning;
Hur kredithandlaggare lantbruk i sina kreditgivningsstrategier beaktar den potentiella
riskfaktorn att sakerheten i form av akermark faller i vérde eller ar oférandrad?

1.3 Syfte

Arbetet syftar till att huvudsakligen analysera hur kredithandlaggare lantbruk i sina
kreditgivningsstrategier beaktar den potentiella riskfaktorn att sakerheten i form av akermark
faller i varde eller &r oférandrad.

Dessutom syftar arbetet till att analysera;

— Informationsutbytet mellan kreditgivare och lantagare samt dess paverkan pa
kreditvillkoren.

— Kredithandlaggarns dvergripande riskhantering rorande lantbrukskrediter.

— Paverkande faktorer vid kreditgivning och dess paverkan pa kreditvillkoren.

1.4 Avgransningar

Arbetet har avgransats till att rikta sig mot séakerhetens varde i form av akermark inom
slattbygdsomraden (Malardalen, Ostergétland, Vastergotland, Halland samt sédra Skane).
Avgransningen har gjorts for att minska antalet kredithandlaggare med allt for stort antal
lantagare som innehar skogsfastigheter som sékerhet.

1.5 Disposition

Kapitel 2- Litteraturstudie
| kapitel 2 gors en sammanfattande genomgang av tidigare studier rérande; Bankernas
riskhantering samt hur bankerna paverkas av sjunkande varde pa krediternas sakerheter.

Kapitel 3- Teoretiskt ramverk
Detta kapitel beskriver de teorier som arbetet grundas pa. Aktuella teorier &r risk och
finansieringsteori samt principal och agentteori.

Kapitel 4- Metod och genomfdrande
Har beskrivs studiens genomforande och val av metod vilken grundar sig pa
enkatundersokning.

Kapitel 5- Resultat
Det femte kapitlet beskriver resultatet av enkatundersokningen.

Kapitel 6- Analys av resultat
| det sjatte kapitlet redovisas resultatet av enk&tundersékningen och resultatet analyseras
utifran teorin.

Kapitel 7- Slutsatser



2 Litteraturstudie

Detta kapitel tar upp en sammanfattning av tidigare studier inom bankernas och lantbrukarens
riskhantering och &ven studier inom lantbrukaren och bankernas informationsfléde mellan
varandra.

2.1 Riskhantering

| en studie av Barry et al (2001) baserad pa data fran Illinois farm business & farm
management association analyseras hur gardens storlek paverkar dess rorelseresultat. Studien
beaktar hur faktorer sdsom gardens finansiella struktur och andra strukturella aspekter sa som
lantbrukarens alder, val av groda, graden av diversifiering med mera paverkar den
ekonomiska risken. Den forsta aspekt som undersoks i studien ar hur gardens storlek relateras
till den ekonomiska risk som foretaget moter. Studien visar att skillnader i gardsstorlek &r
sammanlénkade med graden av risk och stordriftsférdelar. Bland de hypoteser som studien
utgar ifran ar att graden av ekonomisk risk avtar da gardens storlek okar.

| studien visar Barry et al (2001) att det relativa priset och avkastningen pa grédan paverkar
den ekonomiska risken. Barry et al (2001) visar hur hdgre avsalupriser och avkastning pa
grodor jamfort med genomsnittliga varden fran avsalupriser och skérdenivaer, paverkar
gardens ekonomiska risk. Studien visar dessutom vilka strategier som lantbrukaren tillampar
for att uppna ett hogre medelpris pa sina avsalugrodor. Den tredje aspekten som Barry et al
(2001) undersoker ar hur gardens driftsinriktning och dess diversifieringsgrad forhaller sig till
den ekonomiska risken. En driftsinriktning med ett jamt langsiktigt resultat éver aren, ger en
lagre ekonomisk risk &n en driftsinriktning vars resultat varierar stort. Barry et al (2001) visar
aven att ett nystartat foretag ofta méter en hogre grad av ekonomisk risk, da de i manga fall
har en hogre belaningsgrad &an mer etablerade foretag. Foretagets finansiella struktur paverkar
aven den grad av ekonomisk risk som foretaget moter. Foretagets finansiella struktur kan
uppskattas genom att t.ex. studera foretagets soliditet. Lantbruk med en Iag soliditet méter en
hogre ekonomisk risk enligt Barry et al (2001).

I en studie 2002 undersdker Bessies hur banker agerar for att minimera kreditforluster som
beror pa oférutsedda handelser. Banker i lander som Frankrike, Sverige och Australien
drabbades hart av krisen under den forsta halvan av 1990-talet. Resultatet av denna finansiella
kris blev att finansinspektionen i Sverige skérpte sina kontroller av bankerna, vilket ledde till
att bankerna fick omarbeta sina portféljer och avveckla de mest riskfulla krediterna.

Bessies (2002) studerar bankernas agerande ur ett historiskt perspektiv. Enligt Bessies (2002)
visar det sig att bankernas verksamhet foljer ett givet monster. Det visar sig att bankerna
garna stravar efter en kraftig tillvaxt under forutsattningen att det inte finns nagon ande pa den
uppatgaende konjunkturen. Da konjunkturlaget skiftar och vander nerat éndrar bankerna sina
strategier och forsakrar sig om att samma oférutsedda handelser som har paverkat dem
negativt tidigare inte intraffar igen. Dock kommer antagligen den of6rutsedda handelsen som
drabbar bankerna inte vara av exakt samma karaktar som de tidigare drabbats av (Bessies,
2002). Strategin leder till att de riskskyddsstrategier som bankerna har till féljd av historiska
handelser, inte kommer att vara ett givet skydd mot framtida oférutsedda héndelser. Den
problematik som Bessies (2002) tar upp i sin studie ar hur bankerna ska bryta denna cykel och
anpassa sin riskprofil innan nasta lagkonjunktur intraffar.



Enligt Bessies (2002) grundar sig bankens strategi pa tre huvudelement. Det forsta elementet
utgors av en forstaelse for forhallandet mellan risk och foretagets vinst. Den andra faktorn
som bankerna bor beakta enligt Bessies (2002) i sin riskstrategi &r, vilken grad av finansiell
paverkan som en extrem handelse kan innebara. Detta gérs genom att bryta ner riskstrategin i
olika riskmodeller. Det sista elementet utgdrs av beslutsfattande och aktivitetsledning, for att
skapa en verktygslada innehallande konsekventa strategier for affarsverksamhetsbeslut
(Bessies, 2002).

| Boehlje (2002) tar forfattaren upp den fordndring som sker inom lantbruksnéringen. Ny
teknik tillsammans med effektivisering av gammal teknik leder till en snabb utveckling.
Enligt Boehlje (2002) maste lantbrukaren ha en god informationsstrom for att kunna folja
utvecklingen i lantbruksnaringen. Den snabba utvecklingen och de nya utmaningarna, sdsom
den snabba teknik utvecklingen och det allt storre behovet av goda informationsstrommar,
som lantbruksnéaringen star infor leder till storre mojligheter till 6kad vinst fran ar till ar. Detta
galler bade for lantagare och for langivare i ett foretagsperspektiv, vilket aven leder till att nya
typer av risker uppstar samt att befintliga risker 6kar eller minskar. D4 riskerna forandras
leder det till en forandring i riskpreferenserna hos lantagaren och langivaren, vilket kan leda
till att riskpreferenserna alltmer divergeras. De nya riskperspektiven som Boehlje (2002)
klassificerar anges i de fyra nedanstaende kategorierna;

Kreditrisken innefattar risken for att lantagarens aterbetalningsformaga forsamras samt att det
kan ske en vardeminskning pa sékerheten vilket 6kar langivarens risk for finansiella forluster.

Marknadsrisk ar risken for negativa forandringar med avseende pa ravarupriser, rantor och
valutakurser.

Strategisk risk innefattar risken for att lantagaren har svarigheter med att leda och driva sitt
foretag samt att anpassa sin verksamhet till nya lagar och politiska beslut.

Produktions och kvalitetsrisk innefattar risken for att lantbruksforetagets resultat paverkas
negativt pa grund av t.ex. extrema vaderforhallanden, sjukdoms- och skadeinsektangrepp pa
grodan samt maskintekniska faktorer.

Vidare visar (Boehlje, 2002) i sina studier pa de risker foretag moter da de etablera sig pa nya
marknader. Foretag som ar forst in pa en ny marknad med en ny produkt har storst chans att
etablera sig och uppna betydande marknadsandelar. De foretag som etablerar sig senare pa
den nya marknaden kan endast tillférskansa sig marknadsandelar genom att erbjuda béttre
produkter och battre service, vilket ofta innebar en hég kostnad och lagre vinstmarginal. En
annan mojlighet for de foretag som &r sena pa den nya marknaden ar att tillforskansa sig
marknadsandelar genom att prisa” in sig, dvs. erbjuda samma produkter till lagre pris. Ett
exempel pa detta &r da en bank som inte varit aktiv i jord och skog affarer forsoker med béttre
lanevillkor “prisa” in sig pa marknaden. Detta leder till lagre marginaler for samtliga foretag
pa marknaden (Boehlje, 2002).

Barry och Ellinger (1989) studie visar pa fordelarna och majligheterna med att klassificera
lantagare i olika grupper efter deras finansiella situation. Utifran studien vill forfattarna skapa
en modell som visar pd sambandet éver tiden mellan féretagets finansiella status och deras
finansieringsvillkor.



2.2 Asymmetrisk information

En studie av Wang et al (2002) beskriver bland annat de risker som uppkommer da
lanefinansierat kapital anvands inom lantbrukssektorn. Med lanefinansierat kapital
uppkommer finansiell risk som kan reduceras om externt finansierat kapital anvands istéllet.
Principal och agent problem finns enligt Wang et al (2002) inom alla marknader med
asymmetrisk information. FOr att belysa den asymmetriska informationen anvénder Wang et
al (2002) sig av "The hidden action model”. Resultatet av studien ar att det uppstar en skillnad
mellan agenten och principalen dven om de har tillgang till samma information, vilket
forklarar skillnader i nedlagt arbete pa uppdraget.

Aven studien av Jensen et al, (1976) behandlar problematiken som kan uppsté mellan
principalen och agenten, t.ex. lantagare och langivare. Studien visar pa att problemen uppstar
da agenten skall handla i principalens stalle. Problemen harror fran den asymmetriska
information som kan foreligga mellan agenten och principalen.

Enligt Lagerqvist et al (2001) &r risken for asymmetrisk information extra stor i mindre
foretag och de foretag som drivs av personer med begrénsad erfarenhet. Foljaktligen kommer
kostnaden for den asymmetriska informationen att vara hogre i dessa foretag, vilket i sin tur
leder till att finansieringsstrategierna paverkas.

Stiglitz et al (1981, 1983) studie visar pa lonsamheten for de banker som vill bemota risken
med kreditforlusterna genom att bli mer aterhallsamma med utlaningen istéllet for att 6ka
rantan. Grossman et al (1980) papekar dven i en studie att marknadspriser inte speglar ett pris
da all information finns tillganglig. Skulle sa vara fallet sa skulle ingen ha incitament att
skaffa fram egen information for ett beslut, vilket Stiglitz (1981) tolkar som att inga
informationseffektiva jamvikter finns vilket leder till att priserna pa vardepapper som handlas
pa en finansiell marknad inte kan grundas pa all relevant information.

Arkelofs (1970) studie om "The market of lemons” &r en betydelsefull studie fér den
asymmetriska informationsteorin. Med hjélp av sin studie visar Arkelof (1970) att
informationsproblemet kan forandra en marknad sa att endast de daliga alternativen kvarstar
eller till och med att marknaden raseras helt. Denna artikel belyser problematiken som kan
uppkomma da produkterna som bjuds ut pa marknaden ar av olika kvalitet. Koparen kan inte
veta vilken av produkterna som &r av bra kvalitet och vilken som &r av sdmre kvalitet. Detta
medfor att denne inte vill betala det pris for produkten som den skulle ha gjort om han/hon
visste att produkten var av bra kvalitet. Vilket har till f6ljd att priserna blir 1agre i detta fall, &n
om endast bra produkter skulle ha bjudits ut. Séljarna kommer inte att bjuda ut bra produkter
om koparen inte dr beredd att betala ett mervarde for dem (Arkelof, 1970).

Mishkin (1990) forklarar varfor och hur ekonomiska kriser uppkommer och vad som kan
goras for att forhindra dem. Mishkins studie fran 1990 behandlar problemet med adverse
selection som George Arkelof (1970) utgick ifran. Mishkin visar pa att problemet med
"adverse selection” dven finns mellan lantagare och langivare. Lantagaren har ett
informations dvertag jamfort med langivaren som denne kommer att utnyttja. Adverse
selection uppstar om langivaren inte kan klassificera sina lantagare sa att de lantagare som har
en lag riskprofil inte far samma lanevillkor som lantagarna med en hog riskprofil. Da detta
inte kan ske kommer de lantagare med lag riskprofil préva en annan langivare.



Nygaard et al (2002) utgar fran agentteorins grunder och bygger upp en modell utifran sex
antagande, se nedan. Antaganden baseras pa en agent och principalsituation som kan
uppkomma vid t.ex. en kreditanstkan.

- Principalen och agenten ar nyttomaximerare

- Finns en malkonflikt mellan agenten och principalen

- Informationen mellan principalen och agenten ar assymetrisk

- Agenten kan handla opportunistiskt

- Agenten handlar begransat rationellt

- Agenten ar riskovillig

De senaste arens 6kning av priset pa akermark har lett till studier dar markprisets 6kning
analyseras utifran produktivitet, storlek och andra marktillhdrande aspekter. Guillins et al
(2009) studie har sin utgangspunkt i USA i Oklahoma dar akermarkspriset de senaste aren
Okat avsevért. En forklaring &r att marknadsvérdet inte enbart kopplas till produktionsvardet,
utan dven icke lantbruksrelaterad akermarksanvandning driver upp priserna pa
lantbruksfastigheter. Enligt Gullins et al (2009) kan detta visas genom att arrendepriserna har
okat med 15 % medan akermarkspriset har 6kat med 32 %, sett Gver en sju ars period.

Akermarkens marknadsvarde skall enligt den ekonomiska teorin kunna beréknas via
nettonuvardet av framtida intakter pa akermarken (Guillins et al, 2009). Guillins et al (2009)
studie framhéaver “the capitalization formeln” for att berakna akermarkens marknadsvarde,
akermarksvardet= avkastning/diskonteringsrantan. Slutsatsen ar att akermarkens vérde inte
kan berdknas enbart utifran dess produktionsvarde. | dagslaget maste fler faktorer beaktas for
att kunna berdkna ett marknadsvérde enligt (Guillings et al, 2009).

2.3 Finansiell stress

Franks (1998) klargdr begreppet finansiell stress, vilket innebér att foretaget har en hog
belaningsgrad vilket har till foljd att foretagets ekonomiska risksituation ar hég. Finansiell
stress har varit ett accepterat matt dven langre tillbaka i tiden bland annat av Harrison et al
(1989), beskriven i Franks (1998), som undersoker hur brittiska lantbrukare gjorde for att
klara sig igenom den brittiska lagkonjunkturen under 1980- talet. Studien visar att 45 % Okade
produktionen, 32 % minskade kostnaderna for sina insatsvaror, 17 % anvande sig av
ekonomisk radgivning och de dvriga 5 % salde av tillgangar for att pa sa satt sanka
belaningsgraden. Utifran detta resultat undersoker Franks (1998) den finansiella stressen hos
lantbruksforetag. Andra modeller tar hansyn till endast foretag som gatt i konkurs eller &r pa
obestand. Franks (1998) modell bygger pa olika variabler som paverkar den finansiella
strukturen. Beroende pa kombinationen av variablerna delas lantbrukarna in i grupper om
olika mycket finansiell stress.

Franks (1998) visar att foretagare med hdg skuldsattningsgrad blir tvungna att forbattra
resultatet. Om rantorna 6kar kommer dessa foretagare bli utsatta for en hogre grad av
finansiell stress. For att komma ur en finansiell stressituation kan foretagaren gora
nyinvesteringar, vilka 6kar foretagets avkastning men &ven héjer belaningsgraden varpa den
finansiella stressen okar istallet for att den sjunker. | Franks (1998) modell gar det att skilja pa
foretag med hog avkastning pa det egna kapitalet och foretag med hdg avkastning pa det
totala kapitalet. Franks (1998) visar att en hog avkastning pa det totala kapitalet dar en stor
del ar finansierat med lanat kapital 6kar risken for finansiell stress jamfort med om
foretagaren har hog avkastning pa det egna kapitalet vilket leder till att risken for finansiell
stress sjunker. Resonemanget stodjer ovanstaende pastaende att hog belaningsgrad leder till
finansiell stress pga. hdga rantekostnader.



For att minska risken for finansiell stress kan, enligt Franks (1998), en omstrukturering av
balansrakningen genomforas sa att rantekostnaderna sjunker och avkastningen pa det egna
kapitalet okar. Med detta visar Franks (1998) att avkastningen pa det egna kapitalet ar av
storre betydelse &n avkastningen pa det totala kapitalet. For att pa ett korrekt satt kunna mata
kreditvardigheten hos en foretagare anvander kreditgivaren sig av bade avkastning pa det
totala och pa det egna kapitalet, dar avkastningen pa det egna kapitalet kan visa pa
foretagarens inkomstsituation. Franks (1998) visar &ven tydligt att olika inriktningar i
verksamheten tenderar att klassificera foretagen i olika grupper for finansiell stress. Den
acceptabla belaningsgraden for att inte ligga i riskzonen for finansiell stress, kan darfor
variera beroende pa foretagets driftsinriktning.



3 Teori

Detta kapitel tar upp de tre olika teorierna som anvands i studien.

3.1 Agentteori

Inom agentteorin behandlas problem rérande informationsflédet som kan forekomma mellan
tva parter dar den ena parten har tillgang till mer information &n den andra. | fallet med
lantagare och langivare sa har lantagaren mer information an langivaren, vilket beror pa att
lantagaren vet mer om investeringen an langivaren (Jensen et al, 1976).

Detta kommer att leda till ”Adverse selection” vilket innebar att lantagaren kan utnyttja
situationen, t.ex. genom att undanhalla information om projektet, pa bekostnad av langivaren.
Adverse selection har till foljd att Iangivare blir mer riskaversa® gentemot lantagarna vilket
innebar att rantan tenderar att sattas med utgangspunkt fran en medelriskklass. Detta far till
foljd att lantagare med sékra investeringar far en hogre ranta &n om ingen
informationsasymmetri hade forelegat (Mishkin, 1990).

Agentteorin utgar fran tva parter, agent och principal. | fallet mellan langivare och lantagare,
ar langivaren agenten och lantagaren principalen. Med hjalp av agentteorin har (Nygaard et al,
2002) utvecklat sex antagande:

| det forsta antagandet utgar teorin fran att bade principalen och agenten ar nyttomaximerare,
vilket innebér att de vill astadkomma sa stor nytta som majligt for sig sjalva. Den nytta som

den ena parten forskansar sig kommer att bli en kostnad for den andra parten (Nygaard et al,

2002).

Det andra antagandet utgar fran att det mellan agenten och principalen finns en malkonflikt,
vilket enligt Nygaard et al (2002) beror pa att det finns en skillnad mellan parternas
nyttofunktioner.

Det tredje antagandet tar sin utgangspunkt i att informationen mellan agenten och principalen
ar asymmetrisk (Nygaard et al, 2002). Asymmetrisk information kan ge upphov till kreditrisk,
vilket enligt Bessis, (2002) ar risken for att kredittagaren misslyckas med sina atagande.
Kreditrisken uppkommer da principalen (lantagaren) har mer information &n vad agenten
(langivaren) har tillgang till (Mishkin, 1990). Alla organisationer med asymmetrisk
information har ocksa principal/agent problem (Wang, 2002). Detta kan bero pa att lantagaren
ofta har béttre information om det drifttekniska pa sitt foretag an vad langivaren har (Nygaard
et al, 2002).

Det faktum att agenten kan handla opportunistiskt &r det fjarde antagandet vilket harror sig
fran att vid kontraktets utformande kan viss information andras eller forvrangas fran agentens
sida for att denne skall fa en fordel gentemot principalen (Nygaard et al, 2002).

Agenten handlar begransat rationellt enligt Nygaards et al (2002) vilket ar det femte
antagandet, eftersom det ar omojligt att vara fullt rationell. Detta antagande kan leda till att
kontrakten inte blir teoretiskt korrekt utformade.

! Motvilja att ta risker.
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Med det sjatte antagandet, da agenten ar riskovillig, utgar teorin fran att agenten inte vill ta
nagon risk men blir patvingad ett okat risktagande da kontraktet ingas. Beroende pa storlek pa
risken kommer agenten att krdva kompensation (Nygaard et al 2002).

Enligt Mishkin (1990) har bankerna ett stort ansvar vad betréffar att minska risken for asymmetrisk information.
Mishkin (1990) menar att bankerna har kunskap och erfarenhet om att samla information om lantagaren och
deras foretag. Bankerna har ocksa god formaga att kunna klassificera sina lantagare i olika klasser till en rimlig
kostnad enligt Mishkin (1990). Bankernas fordel vid informationsinsamlingen baseras i hog grad pa deras
formaga att uppratta och underhalla en 1dng och varaktig affarsrelation med sina lantagare.

3.2 Kreditgivning

Vid nyinvesteringar uppkommer ett kapitalbehov inom foretag, detta behov kan t.ex.
finansieras genom foretagets vinster eller genom lanefinansierat kapital. Vid ett kapitalbehov
uppkommer alltsa ett kreditbehov som kan harledas enligt figur 5 nedan.

Det ar viktigt och nddvéndigt for kreditgivaren att bilda sig en egen uppfattning om
kreditbehovet vid en investering, detta gors dels genom berékningar utifran prognoser och
planer for investeringen, men ocksa genom historiska resultat (Broome, 1998).

L INVESTERING I

ar et exempel pa

BAPWALANVANDM NEI

som ger upphov till

L KAPITALBEHOV I

vilket skall tackasGonom

IKAPITALANSKAFFMNG'

som kan ge uppﬁﬂll_
e

[ KREDITBEHOV —,

Figur 5: Teori, Kreditgivning, kreditbehovs harledning, (Tegin, 1997).
Bade kredittagaren och kreditgivaren ar ofta av vinstorienterad karaktar. De stravar efter

lagsta kostnad respektive hogsta vinst pa krediten. Foljaktligen forekommer en férhandling
mellan kredittagaren och kreditgivaren vilken definieras enligt figur 6 nedan (Broome, 1998).
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KREDIT/ENGAGEMANG
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Figur 6: Teori, Kreditgivning, Kreditférhandling, (Broome, 1998).

Vid en kreditgivning utgar ofta kredittagaren fran pastaende som star angivet i figur 6 under
foretagsanalys. Forst maste kredittagaren undersoka vilket kreditbehov foretaget har. Detta
gors som tidigare beskrivits genom att berakningar av investeringens véarde med utgangspunkt
i historisk data. Berakningar och marknadsundersékningar beaktas dven och avser att
understddja de investeringsanalyser som gjorts. Berédkningar och undersokningar mynnar ut i
en kreditpropa som lamnas till kreditgivaren. Kreditpropan kan leda till asymmetriska
informationsproblem vilka kan uppsta mellan kredittagaren och kreditgivaren.

For att hantera bankernas risk utgar kreditgivaren i sin tur ofta fran diverse
kreditgivningsfaktorer i sin analys av krediten, Broomé (1998) foreslar foljande fyra faktorer:

*Foretagsanalys

*Analys av 6vriga bedomningsfaktorer av vikt vid kreditgivning

*Analys av finansieringsmojligheter

*Analys av sékerhetskrav
Alla kreditbedomningar behover inte behandlas enligt dessa fyra faktorer. Ett kreditinstitut
kanske har som policy att inte lana ut till vissa projekt. Nar de nédvandiga analyserna ar
gjorda borjar forhandlingen dar kreditgivaren och kredittagaren jamfor sina forslag och
forsoker komma fram till en l6sning som passar bada (Broomé, 1998).
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3.3 Riskbegreppet

Begreppet risk innebar faran att en slumpmassig handelse pa ett negativt satt ska paverka
mojligheten att uppna ett uppstallt mal (Hamilton, 1996). Matematiskt utryckt beskrivs risken
som en “produkt av sannolikheten for och konsekvensen av den skada som risken kan ge
upphov till” (Hamilton, 1996, sid.12). Givet definitionen ovan sa maste risken kunna
beskrivas och beraknas pa ett satt som ar fritt fran kansloméssiga uttryck.

3.3.1 Riskbeddmning

Bankerna stravar standigt efter att minimera sina kreditférluster, vilka uppkommer till foljd av
att lantagaren inte lever upp till sina dtaganden, sa kallat fallissemang (Norberg, 2002).
Utlaning av kapital till projekt av skiftande karaktar ar alltid férknippat med nagon form av
risk. For att minimera kreditforlusterna maste bankerna kartlagga de risker och den riskniva
som foreligger vid varje kreditgivningssituation. Detta gérs genom att prognostisera den
framtida aterbetalningsformagan hos lantagaren. Genom att studera lantagarens rakenskaper
och dennes finansiella historik far bankerna en bild av vilken riskklass som den specifika
lantagaren hamnar i. Rantenivan for det aktuella lanet grundar sig dels pa vilken riskklass som
lantagaren placeras i samt aven pa externa faktorer sasom konjunkturlage med mera (Broome,
1998).

Bankens kreditgivning maste enligt bankrorelselagen (1987:617) foregas av en beddmning av
tva riskfaktorer. Dessa riskfaktorer utgors dels av lantagarens aterbetalningsformaga samt
lantagarens sakerhet. | bankrorelselagens § 2:13 star det; ” Kredit far beviljas endast om
lantagaren pa goda grunder kan forvantas fullgora laneforbindelsen. Dessutom krévs
betryggande sékerheter i fast eller 16s egendom eller i form av borgen. Banken far dock avsta
fran sadan sdkerhet om den anses obehovlig eller om det annars foreligger sérskilda skal for
att avsta sakerhet”. Av denna lagtext framgar att bankens kreditgivning i forsta hand ska
beakta lantagarens aterbetalningsformaga (Bankrorelselag, 1987:617). Vidare gar det att
utlasa i bankrorelsens 2 kapitel att banken &r skyldig att bedoma lantagarens mojligheter att
klara av framtida rantebetalningar, amorteringar samt kreditens slutgiltiga aterbetalning.

3.3.2 Riskklassificering

Bankernas stravan efter att minimera sina kreditforluster har lett till att, som beskrivits
tidigare, ett flertal av de storre bankerna i vastvarldens ekonomier valt att bedéma sina
lantagares aterbetalningsformaga genom att dela in lantagarna i olika
riskklassificeringsgrupper (Barry, 2004). Malet med riskhantering &r att forfina instrumenten
for att mata risknivan, for att battre kunna anpassa kapitalet till den specifika risknivan.
Anpassningarna gors genom att prissatta lan och serviceprodukter utifran deras specifika
bidrag till den totala kapitalstocken med ledning av dess riskjusterade resultat. Bankernas
riskklassificeringssystem stravar efter att utréna och sammanfatta ett flertal faktorer som
anger den specifika riskklassen for den specifika lantagaren (Barry, 2004).
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3.3.3 Riskteori

3.3.3.1 Kreditrisk

Kreditrisken utgors av den potentiella finansiella forlusten som grundar sig pa lantagarnas
oférmaga att fullflja sina laneatagande. Vidare inkluderas dven risken for forluster i
portfoljen som ett resultat av steget fran en Iag riskniva till en hog riskniva (Bessis, 2002).
Forutsedda och oférutsedda forluster i bankens kreditportfolj beskrivs av tre huvudfaktorer:
i: risken for fallissemang hos lantagaren; Utgors av risken for kreditforluster som beror pa
felaktig riskklassificering av lantagaren.

ii: exponeringsgrad; Utgors av hur stor hogriskkapitalniva som bankens totala portfolj
innehaller.

iii: sakerhetsniva; Innefattar risken for att véardet pa sakerheten for det utlanade

kapitalet minskar, vilket leder till en 6kad risk for kreditforluster (Bessis, 2002).

3.3.3.2 Marknadsrisk
Marknadsrisken uppkommer da det t.ex. forekommer fluktuationer i rantor och vaxelkurser
eller da vardet pa obligationer, eget kapital samt ravarupriser fluktuerar. (Bessis, 2002).

3.3.3.3 Produktions- och kvalitetsrisk

Ett lantbruksforetag har en forhallandevis hog riskexponering inom ett flertal omraden. I ett
lantbruksforetag utgors produktionsrisken av dels de yttre ej paverkbara riskerna sa som
torka, frost eller stor nederbdrd. Produktionsrisken kan dven kopplas samman med risken att
produktionen paverkas negativt av sjukdomar som drabbar bade spannmalsgrédan och
animalieproduktionen. En annan viktig aspekt rorande produktionsrisk i lantbruksforetaget ar
risk av teknisk karaktar sa som maskinkvalité, maskinservice och maskineffektivitet vilka
paverkar sannolikheten att viktiga arbetsmoment sker vid ratt tillfalle (Boehlje, 2002).

3.3.3.4 Strategisk risk

Den strategiska risken avser risken att en foretagare har svarigheter med att leda och driva sitt
foretag. Risken kan bero pa att foretagaren har svarigheter med att anpassa sin verksamhet till
nya lagar och politiska beslut. Strategisk risk kan aven bero pa att foretagaren har svarigheter
att anpassa sig till en ny marknadssituation, Exempel pa en sadan ny marknadssituation ar,
storre fluktrationer i priset pa insatsvaror och avsaluprodukter. Den strategiska risken kan
aven utgoras av misslyckande i affarsforbindelser, vilket kan aktualiseras vid t.ex.
kontraktsodling om den kontrakterade kdparen gar i konkurs (Boehlje, 2002).
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3.4 Hypoteser

Hypoteserna ar formulerade med utgangspunkt fran litteraturdelen (kapitel 2) och teoridelen
(kapitel 3). Dessutom ar hypoteserna utvecklade i samsprak med kredithandlaggare Patrik
Andersson Skurups sparbank, Fredrik Bengtsson Landshypotek, Filip Olsson Swedbank,
Lars-Gdran Svensson marknadsansvarig LRF Konsult och examensarbetshandledare
professor Hans Andersson vid institutionen for ekonomi, Ultuna, Sveriges
lantbruksuniversitet.

Féljande hypoteser har tagits fram:

el N

el

Langivaren och lantagaren sitter inte inne med samma information.
(Mishkin, 1990)

Langivaren har inte tillgang till all information om hur lantagaren agerar i sin roll som
foretagare.
(Mishkin, 1990)

Da asymmetrisk information foreligger mellan lantagare och langivare vid en
kreditgivning kommer lantagarens réanta att bli hogre dn om de bada hade haft tillgang
till samma information. (Mishkin, 1990)

Vid en kreditgivning ar prioriteringsordningen foljande

Foretagaren

Aterbetalningsférmégan

Sakerheten i dkermarken

Sakerheten i byggnader

(Boehlje, 2002) och (Pers. med Filip Olsson Swedbank 22 sept 2010)

Bankernas risker vid en kreditgivning ar enligt féljande prioriteringsordning:
Kreditrisk (Aterbetalningsformagan, sikerheten, risk for finansiella forluster)
Marknadsrisk (Fluktuationer pa ravarupriset, rantor och valutakurser)

Strategisk risk (Foretagarens svarigheter att leda och driva sitt foretag)
Produktionsrisk (Risk for negativ paverkan av rorelseresultatet pga. extrema
vaderforhallande, sjukdoms- och skadeinsektsangrepp eller maskintekniska faktorer)
(Boehlje, 2002)

Forsamrad lonsamhet for véxtodlingsforetagen leder till att
lantbrukskredithandlaggarna blir alltmer riskaversa.
(Barry, 2001)

Okad konkurrens pa kreditmarknaden leder till okat risktagande hos kreditgivarna pa
bankerna. (Pers med Fredrik Bengtsson, Landshypotek, 16 Nov 2010),
(Boehlje, 2002)

De faktorer som langivarna beaktar vid kreditgivning kommer att &ndras om den
generella belaningsgraden okar hos lantbruksforetagen.

(Broomg, 1998)

Vid en hog belaningsgrad okar kreditgivarens riskaversion.

(Pers med Fredrik Bengtsson, Landshypotek, 16 Nov 2010)
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— Daden langsiktiga lonsamheten i lantbruket minskar sa sjunker d&ven marknadsvardet
pa akermarken. (Eklund, 2005)

- Det foreligger en skillnad mellan avkastningsvardet och marknadsvardet pa akermark.
(Guilling et al, 2009)
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4 Metod

| detta avsnitt forklaras vilken metod som ligger till grund for arbetet. | avsnittet motiveras
aven valet av enkatfrageformular som metod for arbetet.

4.1 Studiens metodik

Studiens syfte ar att utreda hur kredithandlaggare lantbruk beaktar den potentiella riskfaktorn
for sjunkande vérde pa sékerheten i form av akermarken i deras kreditgivningsstrategier.

For att syftet skall kunna besvaras sa bygger denna studie pa den tidigare genomgangna
litteraturdelen i kapitel tva. Det teoretiska ramverket som presenteras i kapitel tre har format
de hypoteser som ligger till grund for de fragor som tas upp i enkatundersokningen och ar
foremal for den statistiska analysen.

4.1.1 Val av metod

Valet av metodik beror pa vilket syfte och vilken karaktar som studien innefattar (Eljertsson,
2005). En kvantitativ undersékning som en enk&tundersokning ar 1ldamplig att anvanda vid
vissa fragestéllningar och en kvalitativ undersokning sa som intervjuform ar lamplig for
undersokningar inom andra omraden (Eljertsson, 2005).

Eljertsson patalar vissa fordelar med en undersokning i enkatfrageform:

Enkatundersokning kan goras pa ett storre urval av respondenterna dn en
intervjuundersékning och da inte bara vid beaktandet av kostnaden utan aven tidsatgangen.
Enkéatundersdkning innebér en lagre kostnad an vad som é&r fallet vid en intervjuundersdkning.
Normalt sett sa kan en enkatundersokning goras inom ett storre geografiskt omrade, vilket ar
fallet i denna studie. Fragornas formulering &r standardiserad i en enkatundersokning vilket
gor resultatet mer lattolkat samt forenklar den statistiska sammanstéllningen. En
enkatundersokning eliminerar risken for intervjuareffekter vilka beror pa intervjuarens sétt att
stalla fragor. Kéansliga fragor kan lattare stallas i en enkatundersokning da respondenten har
mojlighet att vara anonym.

De nackdelar som Eljertsson framhaller med en enkatundersokning ar att bortfallet ar ofta
storre vid enkatundersokningar &n vid intervjuer. Dessutom ges en béttre bild av forklaringen
till varfor personerna i bortfallsgruppen inte velat svara. Ett enkatfrageformular innehaller ett
begransat antal fragor och fragestallaren ges inte mojlighet att diskutera kring fragorna vilket
ar fallet i en intervjuundersokning. En intervjuundersdkning mojliggor att mer komplicerade
fragor kan stéllas och da inte bara i djupintervju utan dven genom att foljdfragor kan stéllas.

Som metod for denna studie har en kvantitativ undersokningsform av typen
enkatundersokning valts. Valet grundar sig dels pa den geografiska spridningen da
respondenterna ar representerade i tre olika omraden i Sverige dvs. slattbygdsomradena, se
avsnittet avgransningar i kapitel 1.4. Dessutom grundar sig valet pa syftets karaktar dar
undersokningen stravar efter att illustrera en generell bild av problematiken och testa
hypoteserna, vilket kraver ett stort antal svarande i de olika geografiska omradena. Den
distributionskanal som anvandes vid enkatutskicket var via brevpost. Distributionsformen
valdes pga. att svarsfrekvensen anses bli hdgre da enkétutskicket sker via brevpost istallet for
e-post.
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4.2 Val av analysmetod
Enkéatsvaren analyseras och valideras via en statistisk analys for att undersoka hur tillforlitliga
svaren fran kredithandlaggarna ar samt att kunna bevisa eller motbevisa hypoteserna. De
inkomna svaren behandlas i storsta utstrdckning som en och samma massa och i vissa fall &r
de indelade efter de tre regionerna. | de fall dar svaren &r utformade som en approximativt
kontinuerlig skala, dvs. ett till sju, sa har ett t-test anvants. T-testet syftar till att berdkna
skillnader i medelvarde for en specifik fraga. Ett T-test anvands for att statistiskt sakert kunna
styrka eller motbevisa den specifika hypotesen, nollhypotesen som verifieras med den
sammanlankade fragan. Vid ett T-test sa testas det beraknade medelvardet gentemot vardet for
hypotesprovning utifran antalet svar pa fragan och dess varians, vilket ger en méjlighet att
berdkna sannolikheten for att medelvérdet skiljer sig eller 6verensstammer med det tankta
utfallet grundat pa hypotesen, enligt formel nedan, (Johnsson & Norell, 2007).
T Xn —

Su/\/m

Xn= stickprovets medelvarde

p= vardet som avser hypotesprévningen
Sn= stickprovets standardavvikelse

n= antal i stickprovet.

Testet visar med vilken grad av statistisk sékerhet som hypotesen kan forkastas, vilket anges
som fragans signifikansniva. Signifikansnivan anger vilken osékerhet som resultatet har.
Signifikansnivan beskrivs med ett stjarnsystem dar (*) motsvarar 5 % -niva, (**) motsvarar 1
% -niva och (***) motsvarar 0,1 % -niva.

Pa de fragor dar korrelationen/sambandet mellan tva fragor analyseras sa har Kendalls
korrelationsformel anvénts, (Johnsson & Norell, 2007). | Kendalls korrelationsformel grundar
sig berakningarna pa att studera de par som konvergerar eller divergerar, dvs. de par dar bada
ligger 6ver eller under medelvérdet samt de par som ligger pa varsin sida om medelvérdet
(enligt formel nedan).

o = (C-D)/(C+D)
C=antal par dvs. lika svar, dér bada ligger éver eller dar bada ligger under medelvérdet.
D= dar ena svarsvérdet ligger Over eller dar det andra svarsvardet ligger under medelvardet.

| de fragor dar rangordning mellan tva faktorer undersoks sa anvands ett Mann-Whitney
rangsummetest, (Johnsson & Norell, 2007). | rangsummetestet studeras de bada faktorernas
medianer i jamforelse med varandra. Testet ger ett resultat som visar pa huruvida faktor a &r
strikt storre eller mindre &n faktor b. Dessutom illustrerar rangsummetestet vilken
signifikansniva som resultatet har.

Ytterliggare hypoteser verifieras med hjélp av Chi-tva-tester och resultatet sammanstalls i en
s.k. kontingenstabell. Chi-tva-testet inleds med att berakna de frekvenser som skulle
férekomma om nollhypotesen &r sann, s.k. férvantade frekvenser, betecknade E, vilket &r
beroende av observerade vérden i kolumner och rader. De forvantade frekvenserna beraknas
fram med f6ljande formel;
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E r, k= (nk/N)*nr

ny = totala antalet observationer i kolumn k
n, = totala antalet observationer i rad r
N = totala antalet observationer

For att testa nollhypotesen beraknas vardet pa en testvariabel, i detta fall betecknad X2,
Testvariabeln berdknas enligt foljande formel;

X?= Y ((O-E)¥E)

O= observerad frekvens, vilken &r chi-tva-fordelad med (r-1)*(k-1) frihetsgrader, dar r= antal
rader och k= antalet kolumner.

4.3 Avgransningar enkatundersokning

Studien i enkatfrageform baseras pa svar fran kredithandlaggare som &r verksamma i nagon
av de svenska bankerna med en lantbruksavdelning vilken bedriver verksamhet i samtliga av
de tre geografiska omradena som redovisas under avgransningar i kapitel ett.

| studien gdrs inte nagon skillnad pa hur stor andel av den totala utlaningen pa bankkontoret
som utgors av lantbrukskrediter. Dessutom har antalet respondenter inom varje bank inte
standardiserats utan antalet bestdms av de namn som varje bank har delgivit for studien.

4.4 Enkatens utformning

Enkatens upplagg och utformning har till stor del baserats pa Eljertssons (2005) metod.
Enkatens fragor syftar till att ge ett underlag for att testa de formulerade hypoteserna. Enkéaten
har diskuterats fram i samrad med kredithandlaggare Patrik Andersson pa Skurups Sparbank,
kredithandlaggare Fredrik Bengtsson pa Landshypotek i Uppsala och handledaren professor
Hans Andersson vid institutionen for ekonomi pa Sveriges Lantbruksuniversitet Uppsala.

Utformningen av enkéaten har vagletts av att respondenten pa ett enkelt sétt ska kunna besvara
fragorna. Fragorna har standardiserats med flervalsalternativ och inga 6ppna fragor. | vissa
fragor har en numrerad skala anvants, dar respondenten har fatt uppge hur val pastaendet i
fragan stammer in. For att 6ka respondentens kénsla av delaktighet sa har i sista fragan
ldmnats utrymme for 6vriga kommentarer och synpunkter.

Enkaéten skickades ut tillsammans med ett foljebrev. | foljebrevet sa framgar syftet med
undersdkningen, vem som delgivit namn och adressuppgifter, underskrift av skribenterna av
examensarbetet samt kontaktpersonen pa LRF Konsults underskrift. Enkaten skickades ut i ett
omarkt kuvert med handskriven adress, i syfte att 6ka svarsfrekvensen. For att gora det
mojligt att sanda en paminnelse till ratt respondent men samtidigt varna om respondentens
anonymitet s numrerades svarskuverten. Efter att svaret inkommit och koden prickats av sa
gar det emellertid inte langre att urskilja vem som har svarat vad pa fragorna. Som incitament
for att hoja svarsfrekvensen sa framgar klart i foljebrevet att de som é&r intresserade har
mojlighet att fa undersokningens resultat skickat till sig.

4.4.1 Enkatfragornas syfte

Litteraturavsnittet och teoridelen ligger till grund for de hypoteser som presenterades i kapitel
3.5. Syftet med enkaétfragorna &r att de ska besvara de angivna hypoteserna.

Enkaten ar uppdelad i fyra delar. Den forsta delen utgérs av fragor rérande respondentens
alder, verksamhetstid som kredithandlaggare, verksamhetsomrade samt andelen
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lantbrukskrediter som respondenten handlagger. Dessa fragor syftar till att ge en
bakgrundsbild om respondenten och det bankkontor dar respondenten ar verksam.

Den andra delen handlar om hur respondenten upplever informationsflodet fran sina
lantbrukskunder. Dessa fragor syftar till att askadliggdra hur kvalitén pa informationen mellan
langivare och lantagare paverkar olika faktorer och i vilken omfattning som langivaren
studerar dessa faktorer. Den tredje delen utgors av fragor avseende hur langivaren upplever
graden av risk som denne moter vid en kreditgivningssituation at en lantbrukskund. Fragorna
syftar till att ge en bild av hur de olika riskerna beaktas av kredithandlaggaren. I den fjarde
delen av enkaéten stélls fragor kring kredithandlaggarens framtidstro. Fragorna avser bl.a. vad
han/hon tror om den langsiktiga vardeutvecklingen pa akermark och dels vad han/hon tror om
den langsiktiga lonsamheten inom vaxtodlingen. Fragorna i den fjarde delen syftar till att
askadliggora i vilken utstrackning kredithandlaggaren beaktar vissa faktorer framfor andra
samt om kredithandlaggarens forvantningar rérande langsiktig vardeutveckling pa
akermarken och Ionsamhetsutvecklingen i vaxtodlingen.

4.4.2 Mgjliga felkallor i enkatundersokningen
Felkallor som diskuteras i detta stycke kan ha haft en paverkan pa resultatets reliabilitet i de
fall dar resultaten grundar sig pa nedanstaende fragor i enkatundersokningen.

Pa fraga 3 dar respondenten uppmanas att ange vilket produktionsomrade han/hon &r
stationerad i, sa har det framkommit att ett fatal utskick har hamnat i omraden utanfor de
avsedda slattbygdomradena. Detta har fatt till foljd att dessa kredithandlaggare har fatt
svarigheter att svara pa en del av fragorna. Dessutom har det forekommit att nagra av de
kredithandlaggare som fatt en enkaten utskickad, inte langre ar verksamma som
kredithandl&ggare lantbruk.

Fraga 11 kan forefalla att vara en kanslig fraga for respondenterna att besvara. En forklaring
ar att kredithandl&ggarna strdvar efter att gora uppféljning ofta men kanske inte har tid och
mojlighet att genomfora denna.

For de kredithandlaggare som inte har varit verksamma en langre tid sa kan en del av fragorna
vara svara att besvara da de i viss man kraver relativt lang erfarenhet som kredithandlaggare.

| fraga 16 uppmanas de svarande att ange/definiera hur de upplever den langsiktiga

Ionsamheten inom vaxtodlingen. | denna fraga sa kan tidsaspekten vara problematisk, da det
ar hogst individuellt vad de svarande upplever som en langsiktig tidshorisont.
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5 Resultat

Detta kapitel visar resultaten fran den kvantitativa undersokningen. Enkéten skickades ut till
150 kredithandlaggare i Sveriges slattbygdsomraden, en paminnelse skickades ut till de 62
kredithandl&dggare som ej hade svarat den 12 januari 2011. Antalet svarande var 96 st. vilket
ger en svarsfrekvens pa 64 %. Av de svarande var 49 % fran Gotalands sodra slattbygder, 34
% fran Gotalands norra slattbygder och resterande 17 % fran Svealands slattbygder.

| detta kapitel betecknas nollhypotesen som Ho, dvs. den ursprungliga hypotesen fran
teoridelen (kapitel 3) och mothypotesen betecknas som H;.

5.1 Asymmetrisk information

H,: Langivare och lantagare sitter inte inne med samma information.
H,: Langivare och lantagare sitter inne med samma information.

For att testa denna hypotes sa ombeds de svarande att i fraga 5 ange hur de upplever
informationsflodet fran sina kunder pa en sjugradig skala dar 7 &r i hog grad” och 1 "inte
alls”, med avseende pa bokslut, kalkyler och budget. Den statistiska analysmetod som
anvands for att undersoka detta ar T-test (enligt formel nedan). Valet av vérdet for
hypotesprévningen &r gjord utifran Johnsson & Norell (2007), rekommendationer.

T X—n — M

Sn/v/m

Resultaten i tabell 1 visar att kredithandlaggarna upplever att de far fullstandig information
fran sina lantagare med avseende pa bokslut, kalkyler och bokslut, se tabell 1. Den del i
informationsflodet som kredithandlaggarna anser sig fa hogst grad av information om &r
bokslut, vilken fick en gradering pa 5,96 pa den sjugradiga skalan. Givet dessa resultat sa kan
H, forkastas. Resultatet ar enligt T- testet signifikant pa en 0,1 % niva.

Faktor Medelvarde | Vérde Antal (n) | Standardavvikelse | Signifikans
(X) hypotesprévning (S)
(D)

Bokslut 5,96 2 94 0,903 Fkk

Kalkyler 4,35 2 94 1,381 falahed

Budget 4 2 94 1,474 Fkk

Ordinalskala 1-7 5%- niva *
1 % -niva **

0,1 % -niva ***
*Valet av varde vid hypotesprovning &r satt till 2 da detta enligt Johnsson & Norell (2007) &r ett rimligt
antagande for att testa hypotesen.

Tabell 1. Resultat, Asymmetrisk information, informationsflode, (Egen bearbetning).

H,: Langivaren har inte tillgang till all information om hur lantagaren ar som foretagare.
H,: Langivaren har tillgang till all information om hur lantagaren ar som foretagare.

Denna hypotes testas i enkaten via fraga 5. De svarande uppmanas att ange hur de upplever
informationsflodet med avseende pa parametern personlig information. Kredithandlaggarna
graderade sina svar pa den sju gradig skalan. Da T-testet genomfordes sa gav det resultatet

enligt tabell 2 nedan.
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Faktor Medelvérde | Varde Antal (n) | Standardavvikelse | Signifikans
X) hypotesprévning (S)
(D)
Information | 5,86 2 94 0,979 faleiel
om
foretagaren
Ordinalskala 1-7 5%- niva *

bearbetning).

1 % -niva **

0,1 % -niva ***
Tabell 2: Resultat, Asymmetrisk information, information om foretagaren, (Egen

Resultatet visar att kredithandlaggarna upplever att de far god information om lantagaren med
avseende pa de personliga egenskaperna, se figur 7.

Givet att resultatet stammer sa kan H, forkastas och slutsatsen dras att langivaren har tillgang

till omfattade information om hur lantagaren ar som foretagare. Da den statistiska

signifikansnivan berdknas med hjalp av ett T- test sa visar det sig att resultatet ar signifikant
pa en 0,1 % niva.

o B, N W b U1 O
|

bokslut kalkyler

budget

111l

personlig
information

Figur 7: Resultat, Asymmetrisk information, Gradering av upplevt informationsflode, (Egen
bearbetning).
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Ho: Om asymmetrisk information foreligger mellan lantagare och langivare vid kreditgivning

blir rantan hogre.
H;: Réntan paverkas ej om det foreligger asymmetrisk information mellan lantagare och

langivare.

Faktor Medelvarde | Varde Antal (n) | Standardavvikelse | Signifikans
X) hypotesprévning (S)
(D)
Kommer 3,78 5 51 1,433 falaie
rantenivan
att andras
Ordinalskala 1-7 5%- niva *

1 % -niva**
0,1 % -niva ***
*Valet av varde vid hypotesprévning ar satt till 5 da detta enligt Johnsson & Norell (2007) &r ett rimligt
antagande for att testa hypotesen.
Tabell 3, Resultat, asymmetrisk information, ranteniva beroende av informationsflode, (Egen

bearbetning).

Undersokningen visar att &ven om bankerna inte far in tillrackligt med information fran sina
lantagare s kommer inte rantan eller lanesumman paverkas. En del kredithandlaggare
kommenterar detta forhallande med att om de upplever att de inte far tillracklig information sa
far lantagaren inte nagot lan. Alltsa forkastas nollhypotesen med en signifikans pa 0,1 % niva,
se tabell 3.

5.2 Bankernas riskhantering

Ho: Bankernas risker vid en kreditgivning &r enligt féljande prioriterings ordning:
1. Kreditrisken

2. Marknadsrisken

3. Strategisk risk

4. Produktionsrisk

H,: Bankernas risker vid en kreditgivning &r inte enligt ovanstaende prioriterings
ordning.

For att rangordna de olika risker som en kredithandldggare moter vid en
kreditgivningssituation och for att fa en bild av vilken av riskerna som anses mest vasentligt
att beakta vid en kreditgivning, ombads kredithandl&dggarna att gradera de upplevda riskerna
utifran en sjugradig skala.

Kreditrisken &r den av de fyra riskerna som beaktas mest av kredithandlaggarna, se figur 8
och tabell 4. Den risk som kredithandlaggarna beaktar i minst utstrackning av de fyra ar
produktionsrisken. For att genomfora en statistisk analys av rangordningen sa genomfors ett
Mann-Whitney test. | Mann-Whitney testet sa underséks om kreditrisken ar strikt storre an de
andra riskerna. Testet visar pa att kreditrisken &r den risk som kredithandlaggarna beaktar
mest och resultatet ar signifikant pa 5 % nivan.
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Risk (Mann-Whitney test) Antal svarande Median Signifikans
Kreditrisk/Marknadsrisk 95/95 6/5 *
Kreditrisk/ Strategisk risk 95/95 6/5 *
Kreditrisk/Produktionsrisk 95/95 6/4 *

5 % - niva *

1 % -niva **
0,1 % -niva ***

Tabell 3. Mann-Whitney test. Rangordning mellan riskerna. Egen bearbetning.

Nedan askadliggors det, enligt T-testet, att samtliga de olika riskerna har samtliga en
signifikansniva pa 0,1 % gentemot hypotesprovningsvardet vilket tyder pa att nollhypotesen
ej kan forkastas, se figur 8 och tabell 4.
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marknadsrisken strategisk risk produktionsrisk

kreditrisken

Figur 8: Resultat, bankernas riskhantering, gradering av risker vid kreditgivning, (Egen

bearbetning).

Faktor Medelvérde | Varde Antal | Standardavvikelse | Signifikans
(X) hypotesprévning | (n) (S)
(D)
Kreditrisken 6,07 7 95 1 ool
Marknadsrisken 5,24 7 95 1,182 ikl
Strategiska risken | 5,22 7 95 1,196 ool
Produktionsrisken | 4,6 7 95 1,293 ikl
Ordinalskala 1-7 5%- niva *

bearbetning).

1 % -niva **

0,1 % -niva ***
Tabell 4: Resultat, bankernas riskhantering, gradering av risker vid kreditgivning, (Egen

H,: Okad konkurrens pa kreditmarknaden leder till 6kat risktagande hos kredithandléggarna.
H;: Okad konkurrens pa kreditmarknaden leder inte till okat risktagande hos

kredithandl&ggarna.

Resultatet visar att majoriteten av kredithandldggarna anser att det generella risktagandet hos
bankerna inte 6kar da konkurrensen stiger. Det som styrker nollhypotesen om konkurrens och
Okat risktagande &r att 40 % av de svarande anser att risktagandet okar i takt med en hogre

konkurrens
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Figur 9: Resultat, bankernas riskhantering, upplevt risktagande i alla tre slattbygdsomradena
da konkurrensen okar, (Egen bearbetning).

Svaren pa fragan skiljer sig ganska mycket inom de tre regionerna. | Gotalands sédra
slattbygder sa upplever 54 % av kredithandlaggarna att risktagandet ar oférandrat oberoende
av konkurrenssituationen. 35 % anser att risktagandet &r stigande och 11 % anser att
risktagandet minskar da konkurrensen okar, se figur 10.
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Figur 10: Resultat, bankernas riskhantering, upplevt risktagande i Gétalands sodra
slattbygder da konkurrensen okar, (Egen bearbetning).

Resultatet i Gotalands norra slattbygder skiljer sig fran de bada 6vriga regionerna. | denna
region sa anser 55 % att 6kad konkurrens leder till kat allméant risktagande hos bankerna. De
som upplever att risktagandet ar oférandrat utgérs av 40 % och endast 5 % upplever att
risktagandet minskar, se figur 11.
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Figur 11: Resultat, bankernas riskhantering, upplevt risktagande i Gotalands norra
slattbygder da konkurrensen okar, (Egen bearbetning).

| Svealands sodra slattbygder sa anser hela 58 % att det allmanna risktagandet ar oférandra.
25 % av de svarande anser att risktagandet &r avtagande och 17 % anser att det foreligger ett
stigande risktagande, se figur 12.

70,00%
60,00%
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- m
0,00% - . .
Stiganade Avtagande Of6réndrad

Figur 12: Resultat, bankernas riskhantering, upplevt risktagande i Svealands slattbygder,
(Egen bearbetning).

For att testa om svaren skiljer sig at mellan de olika de tre olika geografiska omradena sa
genomfordes ett Chi-tva test med hjalp av en kontingenstabell. For att kunna testa
nollhypotesen (Okad konkurrens pa kreditmarknaden leder till 6kat risktagande hos
kredithandlaggarna) sa sammanstélldes de forvantade vardena. Resultatet av detta kan ses i
tabell 5 nedan dar de svarande &r uppdelade i dels hur de upplever konkurrenssituationen och
dels vilken region de verkar i.
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GSS GNS SS Summa Andel av
totala
svarande

Stigande 16 18 2 36 0,40
Avtagande 5 2 3 10 0,10
Ofdrandrad 25 13 7 45 0,50
Summa 46 33 12 91

Tabell 5. Chi-tva test 6ver upplevd konkurrenssituation i de tre omradena, egen bearbetning.

For att illustrera hur kredithandldggarna skulle ha svarat vid ett scenario dér nollhypotesen Ho
ar sann sa multipliceras andelen av det totala antalet svarande i de olika upplevda
konkurrenssituationerna med det uppmatta vardet i de olika konkurrenssituationerna. Vilket
ger féljande formel:

E r,k= (nk/N)*nr
nk= totala antalet observationer i kolumn k

nr= totala antalet observationer i rad r
N= totala antalet observationer

Exempel:
nk= 46
nr= 36
N=91
E r,k=(46/91)*36= 18,20
GSS GNS SS
Stigande 18,20 13,20 4,8
Avtagande 4,6 3,3 1,2
Oforandrad 23 16,5 6

Tabell 6. Chi-tva test 6ver forvantad konkurrenssituation
i de tre omradena, egen bearbetning.

For att kunna berakna eventuella skillnader mellan det teoretiska vardet och det uppmatta sa
berdknades de olika testvariablernas varde fram med hjalp av foljande formel:

X"N2=(0-EN2)/E
X"2 (test variabel)
O= uppmét vérde
E= forvantat varde

Exempel:

O=16

E= 18,20

X?= (16- 18,20%)/ 18,20=0,27
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GSS GNS SS
Stigande 0,27 1,75 1,63
Avtagande 0,035 0,51 2,7
Oforandrad 0,17 0,74 0,17

Tabell 7. Chi-tva test dver upplevd konkurrenssituation
i de tre omradena, egen bearbetning.

Det totala vérdet av testvariabeln &r 7,91, vilket ar hogre &n det kritiska vérdet vid fyra
frihetsgrader. Resultatet visar att de olika geografiska omradena har olika uppfattning om hur
okad konkurrens pa kreditmarknaden paverkar det allmanna risktagandet vilket visar att
nollhypotesen kan forkastas. Resultatet ar signifikant pa en 0,1 % niva utifran fyra
frihetsgrader i Chi- tva fordelningstabeller.

Ho: Vid en hog belaningsgrad okar kreditgivarens riskaversion.
H,: Hog belaningsgrad okar inte kreditgivarens riskaversion.

Denna hypotes testas med stod av fraga 11 i enkatundersékningen. | 11.a sa ombeds
respondenterna att ange hur stor andel av sina kunder som har en hog- respektive lag
riskprofil. For att fa ett matt pa hur riskprofilen hanger samman med kredithandlaggarens
riskaversion sa ombeds de svarande i fraga 11.b ange hur ofta en uppfoljning utfors beroende
pa vilken riskprofilsklass som kunden tillhér. Alternativen i fraga 11.b ar; varje halvar, varje
ar, vid en nyinvestering och aldrig. Resultaten visar att riskprofilsklasserna fordelar sig enligt
figur 13 nedan. Ur figurerna kan utlésas att 56 % av kredithandlaggarna anser att de har 75-
100 % kunder med Iag risk. Nedan kan dven andelen av kunder med hdg riskprofil utlasas ur
figur 14.

5,49%

8,79%

W 0-25% lag

W 26- 50% lag
29,67% 51- 75% 13g
m 76- 100% l3g

Figur 13: Resultat, , bankernas riskhantering, Fordelning av kunder med Iag riskprofil, (Egen
bearbetning).
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m 76- 100 % hog

Figur 14: Resultat, bankernas riskhantering, Fordelning av kunder med hog riskprofil, (Egen
bearbetning).

Den frekvens med vilken bankerna gor uppféljning pa sina kunder i de olika riskklasserna,
utgor ett matt pa bankernas grad av riskaversion. En mer frekvent uppfoljning av kundernas
sakerheter tyder pa en hog riskaversion och om sékerheterna foljs upp mer séllan sa tyder det
pa en lag riskaversion hos bankerna.

Resultatet visar pa att om det foreligger en 1ag riskprofil sa gors det uppféljning av
sékerheterna mer sallan. Sammanstallningen visar att kredithandldggarnas uppfoljning av sina
kunders sékerheter da kunden har en lag riskprofil genomférs 41,9 % av handlaggarna i
samband med en nyinvestering, varje ar 57,1 % och aldrig 1 %, se figur 15.

0,95%

0,00%

M varje halvar
M varje ar
m vid nyinvetseringar

M aldrig

Figur 15: Resultat, bankernas riskhantering, Uppféljning av kunder med Iag riskprofil, (Egen
bearbetning).

Uppfdljning av sakerheterna hos kunder med hdg riskprofil analyseras sa visar det sig att 50
% av kredithandlaggarna gor en uppféljning varje ar. Det som skiljer gentemot kunder med
lag riskprofil &r att en storre andel av kredithandldggarna gor en uppféljning varje halvar 39
% och endast 11 % gor uppféljning sa séallan som vid nyinvestering pa kunder med hog
riskprofil, se figur 16 nedan.
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Figur 16: Resultat, bankernas riskhantering, Uppfoljningen av kunder med hog riskprofil,
(Egen bearbetning).

For att undersoka om uppfoljningsfrekvens skiljer sig at mellan riskprofilerna s genomférdes
ett Chi- tva test och kontingenstabeller. | tabell 8 redovisas hur kredithandlaggarna svarade i
enkatundersokningen.

Varije ar Varje halv ar | Vid Aldrig Summan
nyinvesteringar

Hog 42 54 12 0 108
riskprofil

Lag 0 60 44 1 105
riskprofil

Summan 42 114 56 1 213
Andel 0,20 0,54 0,26 0,00

Tabell 8. Uppmét varde Over riskprofil och uppfoljningsfrekvens, egen bearbetning.

For att berakna det forvantade vardet av hur ofta uppféljning sker i forhallande till
riskprofilen, sa anvandes kvoten for varje uppfoljningsgrupp. Kvoten multiplicerades med det
faktiskt uppmatta véardet. Med hjalp av féljande formel:

E r,k= (nk/N)*nr

nk= totala antalet observationer i kolumn
nr= totala antalet observationer i rad

N= totala antalet observationer

Exempel:

nk= 42

nr=108

N=213

Er, k= (42/213)* 108= 21,3

Resultatet blev enligt tabell 9, nedan.
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Varje ar Varje halv ar Vid Aldrig
nyinvesteringar

Hog riskprofil 21,30 57, 80 28, 40 0,51

Lag riskprofil 20, 70 56, 20 27,61 0,49

Tabell 9. Forvantat varde dver riskprofil och uppféljningsfrekvens, egen bearbetning.

For att kunna berakna eventuella skillnader mellan det teoretiska vardet och det uppmatta sa
berdknades de olika testvariablernas varde fram med hjalp av foljande formel:

X?*=(0-E™2)/E
X? (testvariabel)
O= uppmét vérde
E= forvantat varde

Exempel:
0=42
E=21,3
X?= (42-21,3)%/21,3= 20,12
Varje ar Varje halv ar Vid Aldrig
nyinvesteringar
Hog riskprofil 20,12 0,25 9,47 0,51
L ag riskprofil 21,91 0,26 9,73 0,53

Tabell 10. Skillnad mellan teoretiskt och uppmétt varde med avseende pa riskprofil och
uppfoljningsfrekvens, egen bearbetning.

Det totala vardet pa testvariabeln ar 61,58, vilket enligt Chi- tva testets fordelningstabell med
3 frihetsgrader visar pa signifikans pa 0,01 % nivan. Resultatet visar pa att det finns en
skillnad mellan riskprofilsklasserna vad géaller uppfoljning varpa Ho &r sann.

Ho: Da den langsiktiga lnsamheten inom lantbruket sjunker sa sjunker dven marknadsvardet
pa akermarken.

H;: Den langsiktiga Ionsamheten inom lantbruket paverkar inte marknadsvardet pa
akermarken.

For att testa denna hypotes sa stalls fragan det i enkatundersokningen dels om
kredithandlaggaren anser att det foreligger en stor risk att marknadsvardet pa akermarken
inom en snar framtid kommer att sjunka, fraga 16. Dessutom uppmanas de svarande att ange
om de anser att det foreligger en langsiktigt god lonsamhet for vaxtodlingsforetagen, fraga 17.
Vid berakning av korrelationen mellan de bada fragorna sa har Kendalls korrelationsformel
anvants. Resultatet av berakningen visar pa en svag negativ korrelation om -0,283, se tabell 6,
mellan de bada. Da den statistiska signifikansnivan beraknas sa visar det sig att resultatet ar
signifikant pa en 0,1 procents niva.

Detta forhallande visar att kredithandlaggarna anser att om lénsamheten i
vaxtodlingsforetagen sjunker sa dkar risken for sjunkande markpriser. Detta visar pa att
nollhypotesen ej kan forkastas och da I6nsamheten sjunker kommer marknadsvardet pa
akermarken att sjunka i ett langsiktigt perspektiv.
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Medelvarde | Medelvarde | Antal svar | Antal svar | Korrelation | Signifikans
fraga 16 fraga 17 fraga 16 fraga 17

Korrelation | 4, 30 4, 36 94 92 -0,283 **

mellan

fraga 16 &

17

5% -niva *
1% -niva **
0,1 % -niva ***
Tabell 11, Resultat, bankernas riskhantering, korrelation mellan fraga 16 och 17, (Egen
bearbetning).

Ordinalskala 1-7

I undersokningen behandlar fraga 15 tom 17, hur kredithandldggarna upplever den
ekonomiska situationen i vaxtodlingen. | fraga 15 uppmanas den svarande att ange om
han/hon anser att det finns en betydande skillnad mellan avkastningsvardet
(tackningsbidrag/hektar) och marknadsvardet (kr/hektar). Fragan ar intressant att studera for
att analysera om kredithandlaggarna anser att akermarken &r dvervarderad i forhallande till
dess avkastning. | lantbruksforetag dar verksamheten utgors av renodlad vaxtodling sa ar
avkastningsvardet starkt lankat med foretagarens aterbetalningsformaga, efter akermarkens
avkastning bor vara av den storleken att den tacker rantekostnader och amorteringar pa lan
avseende akermarken.

| frdga 16 uppmanas respondenten att ange om han eller hon anser att det finns en betydande
risk for sjunkande marknadsvarde pa akermarken. Fragan hanger samman med vardet pa
lantagarnas sakerheter i form av akermark. For att analysera om den upplevda skillnaden
mellan avkastningsvardet och marknadsvérdet, fraga 15, har nagot samband med
kredithandlaggarnas upplevda risk for sjunkande marknadsvarde pa akermarken, sa har
Kendall-korrelationen berdknats. Korrelationen mellan de bada ar 0.17 och ar signifikant pa
5-% niva, se tabell 12 nedan. Resultatet visar att de &r svagt positivt korrelerade.

Resultaten enligt denna studie visar att det enligt respondenternas subjektiva beddmningar, att
om skillnaden mellan avkastningsvardet och marknadsvardet okar sa kommer dven risken for
sjunkande marknadsvarde pa akermarken att 6ka. Resultatet ar rimligt da de visar att om
aterbetalningsférmagan (avkastningsvardet) sjunker sa kommer aven sakerheten, bland annat
marknadsvardet pa akermark, att sjunka i varde.

Medelvarde | Medelvarde | Antal svar | Antal svar | Korrelation | Signifikans
fraga 15 fraga 16 fraga 15 fraga 16

Korrelation | 5,64 4,30 94 94 0.17 *

mellan

frdga 15 &

16

Ordinalsskala 1-7 5 % -niva *

1% -niva **

0,1 % -niva ***

Tabell 12, Resultat, bankernas riskhantering, korrelation mellan fraga 15 och 16, (Egen

bearbetning).

| syfte att analysera den langsiktigt goda lonsamhet hos vaxtodlingsforetagen, fraga 17,

uppvisar nagot samband med skillnaden mellan avkastningsvardet och marknadsvardet, 15, sa
har korrelationen mellan de bada variablerna beréknats. Berakningarna visar att det foreligger
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en svag positiv korrelation om 0.13, se tabell 8 nedan. Dock bor det tilldggas att detta resultat
endast ar signifikant pa en 8,7 procents niva, se tabell nedan. Forutsatt att detta resultat

stammer sa innebar det enligt respondenternas subjektiva bedomning att om skillnaden mellan
avkastningsvardet och marknadsvardet 6kar sa skulle om den langsiktiga lonsamheten att 6ka.

En mojlig forklaring till resultatet skulle kunna vara att om avkastningsvérdet (I6nsamheten)
forbattras sa skulle marknadsvardet ocksa 6ka i samma takt eller mer.

Medelvarde | Medelvarde | Antal svar | Antal svar | Korrelation | Signifikans
fraga 15 fraga 17 fraga 15 fraga 17
Korrelation | 5, 64 4, 36 94 92 0,13 (8,7 %)
mellan
frdga 15 &
17

5 % -niva *
1 % -niva **
0,1 % -niva ***
Tabell 13, Resultat, , bankernas riskhantering korrelation mellan fraga 15 och 17, (Egen
bearbetning).

Ordinalskala 1-7

For att ytterliggare analysera hur l6nsamhetsbegreppet tillampas vid kreditgivning anvéands
fraga 8 dar kredithandlaggarna far gradera sina svar pa en sjugradig skala, 1 motsvarar "inte
alls” och 7 motsvarar i ”hdg grad”, hur duktiga de anser att deras kunder ar pa att
terminssakra spannmalen och valutasakra gardsstodet. Resultatet visar att terminssakring av
spannmal fick en gradering av 3,5 och valutasdkring av gardsstodet av 4,1. Vilket visar pa att
bade valutasakring och terminssékring tillmats betydelse for ett framgangsrikt och lonsamt
vaxtodlingsforetag.

Ho: Det finns en skillnad mellan avkastningsvarde och marknadsvérde.
H;: Det finns ingen skillnad mellan avkastningsvérdet och marknadsvardet.

Ovanstaende hypotes bygger pa att det finns en skillnad mellan avkastningsvarde och
marknadsvarde pa akermarken idag. Darfor stalldes fraga 15 i enkaten. Resultatet av fraga 15
blev ett genomsnitts varde pa 5,76 pa en sjugradig skala dar 7 var i hdg grad och 1 var inte
alls. Detta resultat visar signifikans pa 5 % nivan att det finns en skillnad mellan
avkastningsvardet och marknadsvardet pa akermarken, varpa nollhypotesen kan forkastas. Da
svaren pa enkaten delades upp efter geografiskt omrade sa Iag alla svaren ungefar pa ett véarde
av 5, 8 pa den sjugradiga skalan.

Faktor Medelvérde | Varde Antal | Standardavvikelse | Signifikans
(X) hypotesprévning | (n) (S)
()
Skillnad 5,76 6 92 1,046 *
avkastningsvarde/
marknadsvérde
Ordinalskala 1-7 5%- niva *

1 % -niva **
0,1 % -niva***
Tabell 14, Resultat, bankernas riskhantering, skillnad mellan avkastningsvarde och
marknadsvarde, (Egen bearbetning).
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5.3 Kreditgivningsfaktorer
Ho: Vid en kreditgivning &r prioriteringsordningen enligt féljande:
1. Foretagaren
2. Aterbetalningsférmégan
3. Sékerheten dkermark
4. Sékerheten i byggnader
Hi: Vid en kreditgivning ar prioriteringsordningen inte enligt ovanstaende ordning.

Vid kreditgivning beaktas ett antal faktorer, bland annat aterbetalningsformagan, foretagaren,
sakerheten i aker och sakerheten i byggnader. Hypotes nummer fem i studien utgar fran dessa
fyra faktorer och rangordnar de olika faktorerna utefter vilken som betraktas som mest
vasentlig vid en kreditgivning. | undersokningen kan utlésas att den faktor som ar mest
betydelsefull ar aterbetalningsformagan. En del av studiens deltagande kredithandlaggarna
kommenterade dven svaret med att deras bank inte dr nagon pantbank, varfor de ansag att
aterbetalningsférmagan var viktigast. Resultatet ar statistiskt sakerstallt med en 0,1 %
signifikansniva, se tabell 10. | nasta led bland de olika faktorerna aterfinns enligt studien
foretagaren och sedan féljer sakerhet i akermark och byggnader. Genomsnittvarden hos de
svarande visar att samtliga alla fyra faktorerna beaktas i hog grad. Sékerheten i byggnader, ar
den faktorn som rankas lagst och hamnar pa ett genomsnittsvarde pa 4,74, se figur 17.

Da rangordningen analyseras med hjalp av ett Mann-Whitney test sa visar det sig att faktorn;
aterbetalningsformagan skiljer sig signifikant fran de andra faktorerna. Detta resultat ar
signifikant pa en 0,5 % niva.

Rangordning faktorer (Mann- N Median Signifikans
Whitney test)

Aterbetalningsformaga/Foretagare | 95/95 717

Aterbetalningsforméga/ Sakerhet | 95/95 7/5

aker

Aterbetalningsforméga/ Sakerhet 95/95 7/5 *
byggnader

Tabell. 15. Mann-Whitney test for rangordningen av faktorerna, (Egen bearbetning).
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Figur 17: Resultat, kreditgivningsfaktorer, gradering av kreditgivningsfaktorer, (Egen

bearbetning).
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Hypotesen, Ho kan baserat pa detta resultat forkastas, se tabell 16.

Faktor Medelvarde | Varde Antal | Standardavvikelse | Signifikans
(X) hypotesproévning | (n) (S)
()

Aterbetalningsformégan | 6,62 7 93 0,783 ookl
Foretagaren 6,54 7 93 0,843 fololed
Sakerhet i akermark 5,50 7 93 1,103 falaked
Sakerhet i byggnader 4,74 7 93 1,329 ikl
Ordinalskala 1-7 5%- niva *

1 % -niva **

0,1 % -niva ***
Tabell 16: Resultat, kreditgivningsfaktorer, gradering av kreditgivningsfaktorer, (Egen
bearbetning).

| syfte att utreda varfor kredithandldggare ar mer benagna att beakta aterbetalningsformagan
och foretagaren mer &n sékerheten sa genomfordes en logistisk regression. Den logistiska
regressionen méater sambandet mellan dessa variabler; alder, utbildning, erfarenhet och
kundstocksstorlek gentemot faktorerna aterbetalningsférmagan och sakerheten i akermark.
Resultatet fran regressionen visar pa att det inte finns nagot signifikant samband mellan
parametrarna och kreditgivningsfaktorerna. Darmed gar det ej att forklara
kreditgivningsfaktorernas graderingar, utifran denna socioekonomiska bakgrund samt
huvudsyfte.

Ho: Forsamrad l6nsamhet hos vaxtodlingsforetagen leder till att
lantbrukskredithandlaggarna 6kar sin riskaversion.

Hi: Forsamrad I6onsamhet hos vaxtodlingsforetagen paverkar inte kredithandlaggarnas
riskaversion.

For att fa en bild av riskaversionen hos lantbrukskredithandldggarna sa stalldes fraga 13.
Fraga 13 ar uppbyggd precis som fraga 14 men forutsattningarna andras fran att avse en
lantagare med medelriskprofil och en normal Iénsamhet till att bli en lantagare med samre
I6onsamhet och medelriskprofil. | denna fraga okar vérdet pa samtliga faktorer. Den faktor som
ger hogst varde pa graderingen ar aterbetalningsformagan, som 6kade med 0,65 andelar till
6,51. Foretagaren ar den faktorn som foljer efter aterbetalningsférmagan med en gradering pa
6,22. Utlaningsrantan daremot sjunker med 0,07 enheter, vilket tyder pa att utlaningsrantan i
princip ar konstant och beaktas lika mycket i bada scenarierna. | figur 18 samt i tabell 17 kan
de olika fordndringarna med beaktandet av de olika faktorerna foljas. Resultatet gor det
mojligt att styrka nollhypotesen med en signifikans pa 0,01 % nivan pa alla faktorer utom
utlaningsranta, se figur 18.
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Figur 18: Resultat. kreditgivningsfaktorer, scenario: sankt lonsamhet, (Egen bearbetning).

Faktor Medelvarde | Varde Antal | Standardavvikelse | Signifikans
(X) hypotesprévning | (n) (S)
(D)

Aterbetalningsférmégan | 6,51 5,860 43 0,687 okl

Foretagaren 6,22 5,883 43 0,961 fololel

Belaningsgraden 5,64 4,767 43 1,072 okl

Sakerhet i akermark 5,63 4,884 43 1,061 Fkk

Sékerhet i byggnader 4,99 4,256 43 1,307 okl

Utlaningsranta 4,85 5 43 1,488 -

Ordinalskala 1-7 5%- niva *
1 % -niva **

0,1 % -niva ***
* Vrde hypotesprovning ar baserat pa medelvarden i bas scenariot.
Tabell 11: kreditgivningsfaktorer, sankt Ionsamhet, (Egen bearbetning).

Ho: Faktorerna som langivare ser pa vid en kreditgivning kan komma att &ndras om den
generella belaningsgraden okar hos lantbruksforetagen.

H,: Faktorerna som langivare ser pa vid en kreditgivning forandras ej da den generella
belaningsgraden dkar hos lantbruksféretagen.

De olika faktorerna som beaktas vid en kreditgivning och i vilken utstrackning de olika
faktorerna beaktas har beskrivits tidigare i studien. Da belaningsgraden okar sa klassificeras
lantagaren i en hogre riskprofilsklass vilket leder till skillnader i hur kredithandlaggaren
beaktar de olika faktorerna. For att underséka huruvida kredithandldggare beaktar de olika
faktorerna vid en kreditgivning sa anvandes en sjugradig skala dar 7 ar att kredithandlaggaren
beaktar faktorn i ”hdg grad” och en 1 &r att kredithandldggaren inte beaktar faktorn alls.
Resultatet av hur de olika faktorerna beaktas av kredithandl&dggarna redovisas i figur 19.
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Figurl9: Resultat. kreditgivningsfaktorer, scenario: hog riskprofil, (Egen bearbetning).

Resultaten visar att vid en hog riskprofil sa beaktas samtliga faktorer i storre utstrackning an
om lantagaren inte skulle ha varit en hogriskprofilslantagare. Den faktor som &r av storst
betydelse &r aterbetalningsformagan vilken 6kar med 0, 6 enheter pa den sjugradiga skalan.
Faktorn utlaningsranta forandras aven, dock har denna forandrats negativt. Den negativa
forandringen ar svar att forklara, utlaningsrantan har den lagsta placeringen bland de olika
faktorerna med en gradering av 4,5. Sakerheten i akermark och belaningsgraden har bada okat
i andel och foljer varandra at. Om utlaningsrantan ej beaktas sa blir den lagsta faktorn vid
beaktande, sakerheten i byggnader, med en gradering av 4,8. | tabell 18 nedan vissas de olika
faktorerna och deras signifikans niva, tabellen visar pa att alla de olika faktorerna férutom

utlaningsrantan hade en signifikans niva.

Faktor Medelvarde | Varde Antal | Standardavvikelse | Signifikans
(X) hypotesproévning | (n) (S)
()

Aterbetalningsférmégan | 6,44 5,860 43 0,699 ookl

Foretagaren 6,26 5,883 43 0,819 ookl

Belaningsgraden 5,63 4,767 43 0,876 falaked

Sakerhet i akermark 5,61 4,884 43 0,839 kel

Sékerhet i byggnader 4,79 4,256 43 1,307 faleka

Utlaningsranta 4,53 5 43 1,459 -

Ordinalskala 1-7 5%- niva *
1 % -niva **

*Varde hypotesprévning r baserat pd medelvarden i bas scenariot.
Tabell 18: kreditgivningsfaktorer, hog riskprofil, (Egen bearbetning).

0,1 % -niva ***

Da alla de olika faktorerna utom utlaningsrantan hade en signifikans pa en 0,1 % niva kan
resultaten av enkéaten styrka pastaendet om att de olika faktorerna som langivare beaktar vid
en kreditgivning dndras om den generella belaningsgraden okar hos lantbruksforetagen. En
hogre belaningsgrad leder ocksa till en hogre riskprofil.
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6 Analys

| detta kapitel sa kommer resultatet fran kapitel 5 att analyseras och kopplas samman med
litteraturundersokningen (kapitel 2), teoridelen (kapitel 3) och hypoteserna (kapitel 3).

6.1 Asymmetrisk information

- Hg Langivaren och lantagaren sitter inte inne med samma information.

Som beskrivits i kapitel 2 finns det huvudman och agent problem enligt Wang et al, (2002)
inom alla marknader, vilket kan ge upphov till asymmetrisk information. Resultatet i kapitel 5
visar pa att kredithandlaggarna upplever att de far fullstandig och tillracklig information fran
sina lantagare med avseende pa bokslut, budget och kalkyler. Resultatet kan forklaras av att
endast informationsflodet betraktas fran langivarens sida, varfor det ar svart att gora en
bedémning om informationen &r fullstandig eller ej da varken den ena eller andra parten kan
vara saker pa att den fatt all tillganglig information fran varandra.

En av de kommentarer som kom in under enkatundersokningen ar att, det inte finns nagon
halvbra ansékan som blir godtagen och ranteniva kommer inte att paverkas. Den svarande
kredithandlaggaren menar istallet att om en kreditgivningssituation inte foregas av ett
fullstandigt informationsutbyte sa blir personen i fraga inte kund hos kredithandlaggaren.
Enligt Boehljes (2002) studie, som beskrevs tidigare i kapitel 2, stimmer kommentaren bra
éverens med hans resultat da han visar pa fordelarna med att skjuta fram ett godkénnande tills
det att man fatt alla information som behdvs. Boehlje (2002) visar pa att det under tiden kan
genereras mer information om lanedtagandet vilket kan andra kredithandlaggarens asikt om
investeringen. Kommentaren kan vara orsaken till att Wang et als, (2002) slutsatser i sin
studie skiljer sig ifran resultatet som denna enkatstudie visar pa. | den kvantitativa studien har
det utgatts fran langivarna och inte fran lantagarna sa varfor endast den ena sidan beaktats och
aven om langivaren anser sig ha tillgang till alla information sa kan lantagaren mycket val
besitta ett informationsovertag. Resultatet fran undersékningen kan bero pa att av de
kredithandlaggare som ingar i undersokningen arbetar ungefar 60 % endast med
lantbruksanknutna kunder och arenden. Detta faktum visar pa att de tillfragade bor besitta stor
kunskap inom omradet vilket kan vara en av forklaringarna till att de anser sig fa fullgod
information fran lantagarna eftersom de vet vilka fragor som skall stallas och hur man skall
tolka de svar som de far fran lantagaren. En kredithandlaggare som kommenterade detta
menade pa att de flesta kredithandlaggare gor sina samsta affarer och har de storsta
kreditforlusterna nér de ar nyutbildade och unga och inte &nnu lart sig lasa av den potentiella
lantagaren.

- Hg Langivaren har inte tillgang till all information om hur lantagaren &r som
foretagare.

Som beskrivits i kapitel 2 finns det enligt Mishkin (1990) alltid problem med att lantagaren
har ett informationsovertag jamfort med langivaren. Mishkin (1990) beskriver att lantagaren
kommer att utnyttja sitt informationsovertag gentemot langivaren i syfte att tillférskansa sig
fordelar. Som beskrivits under kapitel 5 sa ar resultatet av denna studie att langivarna anser
sig fa fullgod information betraffande parametern "foretagaren” fran lantagarna. Som tidigare
namnts kan detta forklaras genom att om en potentiell lantagare inte uppger tillrackligt god
information sa blir den inte heller kund i banken.
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Som namnts i kapitel 2 beskriver Boehlje (2002) i sin studie att kreditrisken okar da
lantagaren har ett informationsovertag gentemot langivaren. Denna risk kan bli méarkbart stor
da lantagaren inte klarar av att uppfylla sina ataganden gentemot langivaren.

| kapitel 5 visar studien pa hur de olika kredithandlaggarna delar in sina kunder i olika
riskprofilsgrupper dar de har olika fokus vad galler uppféljning och dylikt. Med hjélp av
Arkelofs (1970) studie och Mishkins (1990) studie dar de bada visar att genom av att kunna
klassificera olika riskgrupper da adverse selection undviks kan slutsatsen dras att de svarande
kredithandlaggarna undviker faran for adverse selection i mojligaste man. Enligt teorierna
forklaras detta till foljd att de lantagarna med Iag riskprofil kommer att stanna i banken.

- Ho Da asymmetrisk information foreligger mellan lantagare och langivare vid en
kreditgivning kommer rantan att bli hogre.

Som tidigare namnts under kapitel 2 visar Stiglitz et al (1981, 1983) studie pa att Idnsamheten
ar god for de banker som beméter kreditforluster genom att inte hdja rantan utan att vara mer
aterhallsamma med utlaningen. Resultatet fran undersokningen i kapitel 5 visar pa att da
kredithandlaggaren inte anser sig fa fullgod information fran lantagaren, sa sker ingen
forandring pa lanevillkoren utan istéllet blir utfallet att krediten inte blir beviljad.

Enligt denna undersoknings resultat delar kredithandldggarna in sina kunder i olika
riskprofiler. Lanevillkoren ar inte den storsta skillnaden mellan grupperna utan mer hur ofta
kredithandlaggarna gor en uppfoljning pa krediterna i de olika riskprofilerna, vilket dven detta
resultat stammer 6verens med Stiglitz et al (1981, 1983) studie. En anledning kan vara som
tidigare namnts enligt de kommentarer som erhélls i enkatundersokningen “bankerna inte ar
pantbanker” och vill inte dga och finansiera valdigt riskfyllda projekt dér det inte ar sakert att
de far sina pengar tillbaka.

6.2 Bankernas riskhantering

Ho Bankernas risker vid en kreditgivning &r enligt féljande prioriteringsordning:
Kreditrisk

Marknadsrisk

Strategisk risk

Produktionsrisk

el N

De risker som bankerna méter i sin verksamhet &r; kreditrisk, strategisk risk, marknadsrisk
och produktionsrisk (Boehlje, 2002). Bankerna strévar efter att minimera sina kreditférluster
genom att hantera de ovanstaende riskerna vid kreditgivning. Det ar tydligt i undersékningen
att bankerna i forhallandevis hog grad beaktar dessa risker vid kreditgivning. Enligt Boehlje
(2002) sa ar det framforallt kreditrisken som bankerna beaktar. Denna risk &r direkt kopplad
till lantagarens sakerheter och formaga att leva upp till sina kreditataganden. Resultatet fran
enkatundersokningen styrker Boehljes teori, da det visar sig att just kreditrisken ar den risk
som kredithandlaggarna lagger allra storst vikt vid under en kreditgivningssituation. Graden
av kreditrisk paverkas av sikerheten och I6nsamheten i foretaget, pa ett renodlat
vaxtodlingsforetag ar det vérdet pa akermarken som utgor den storsta delen av lantbrukarens
sakerheter och I6nsamheten utgors av avkastningen och avsalupriset pa grodan. Resultatet
fran enkatundersokningen tyder pa att kredithandlaggarna genom deras respektive
rangordning av risk i hog grad beaktar forandringar i bade den generella Ionsamheten i
véxtodlingen och sakerheten i form av akermark.
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Marknadsrisken och den strategiska risken ar de risker som kredithandldggarna ar mest
angeldgen att beakta efter kreditrisken vid en kreditgivning. Detta resultat stammer bra
overens med resultatet av graderingen av de olika parametrar, vilka visar pa att efter
aterbetalningsférmagan ar foretagaren graderad hogst vilket stimmer dverens med Boehljes
(2002) teorier om att den strategiska risken, som innefattar foretagarens formaga att leda,
driva och utveckla sitt foretag, ar en viktig risk.

- Ho Vid en hog belaningsgrad okar kreditgivarens riskaversion.

Som kan utlasas i kapitel 3 (teoridelen) sa har de storre bankerna ett utarbetat system for att
dela in sina lantagare i olika riskprofilsklasser (Barry, 2004). Detta gors for att pa ett lampligt
satt kunna matcha lanevillkor och kapital till den specifika lantagaren. Resultatet fran
undersokningen visar pa att kredithandldggarna pa bankerna har ett utarbetat system for att
dela in sina kunder i hog- respektive lag riskprofilsklass, dar mattet ar D/A (skulder genom
tillgangar). Hypotesen om att hdg belaningsgrad okar kredithandlaggarens riskaversion syftar
till att dels fa fram hur stor andel av lantagarna som befinner sig i en hog riskprofilsklass samt
att utreda hur det paverkar kredithandlaggarnas riskaversion. Enligt hypotesen &r
utgangspunkten att kredithandlaggarna ar riskaversa da det ligger i deras intresse att minimera
risken for kreditforluster. Resultatet fran undersokningen visar att da en lantagare befinner sig
i en lag riskprofilsklass sa sker uppféljningen av lantagarens sakerheter mer séllan, vilket
styrker hypotesen. Resultat kan kopplas samman med hypotesen, da det foreligger en lagre
risk for kreditforluster sa minskar kredithandlaggrens riskaversion vilket visas genom att
kredithandlaggaren gor uppféljning av lantagarens sékerheter mer séallan. Om lantagaren har
en hogre riskprofil sa okar kredithandlaggarens riskaversion, genom att kredithandlaggarens
uppfoljning av lantagarens sakerheter da blir mer frekvent, vilket har till foljd att da
uppfoljning sker tillrackligt ofta beroende pa den specifika riskprofilen sa minskar risken for
kreditforluster.

- Ho Okad konkurrens pa kreditmarknaden leder till okat risktagande hos kreditgivarna
pa bankerna.

Trots att bankerna standigt strévar efter att minimera kreditrisken och sina kreditforluster,
vilket framgar i ovanstaende stycke, sa visar resultatet fran enkatundersékningen att nar det
foreligger en okad konkurrens pa kreditmarknaden sa upplever hela 40 % av de tillfragade att
bankernas generella risktagande &r stigande.

Detta kan forklaras med hjalp av Boehljes (2002) studie som visar pa att krediter till
lantbruksforetag ar en expansiv marknad som manga av de stora bankerna vill sla sig in pa.
Ett sétt att 6ka sina marknadsandelar &r enligt Boehljes (2002) att ”prisa” sig in, vilket innebér
att bankerna forsoker oka sin marknadsandel genom att erbjuda férmanligare villkor for sina
lantagare. Detta leder till att bankerna tar en storre risk, vilket kan paverka dem negativt i
framtiden genom kreditforluster, enligt Boehljes (2002). Resultatet fran undersékningen visar
pa att det omrade dér storst andel av kredithandlaggarna upplever ett okat risktagande &r
Gotalands norra slattbygder. | detta omrade uppger hela 55 % att de upplever ett 6kat
risktagande. Detta resultat tyder pa att det foreligger en forhallandevis hog konkurrens och
oOkat risktagande i just detta omrade. Detta skulle kunna bero pa att det &r manga banker i
omradet som ar villiga att ta marknadsandelar pa lantbrukskrediter.

Utav de tillfragade kredithandldggarna sa anser 60 % att det ar oforandrat eller avtagande

risktagning hos bankerna vilket kan forklaras med att de banker som redan &r etablerade pa
marknaden med en befintlig kundstock inte tar storre risker da de redan har ett bra utbud av
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finansiella tjanster att erbjuda. FOr dessa banker géller det att forklara for kunden var
mervérdet ligger i att fortfarande ha kvar sin gamla bank.

- Ho Da den langsiktiga lonsamheten inom lantbruket sjunker sa sjunker dven
marknadsvardet pa akermarken.

Enligt (Eklund, 2009) sa maste vardet pa en tillgang bero pa dess avkastning och langsiktiga
I6onsamhet. Da detta appliceras pa vaxtodlingsbranschen sa skulle det innebéra att
avkastningen fran akermarken skulle motsvara vardetkningen pa akermarken. Enligt
resultatet fran enkatundersokningen sa visar det sig att; den langsiktiga Ionsamheten och
risken for sjunkande markpriser ar negativt korrelerade med varandra. Resultatet tyder pa att
sa lange som det foreligger en langsiktigt god lonsamhet for vaxtodlingsforetagen sa ar risken
lag att marknadsvéardet pa akermarken sjunker. Det som ar svart att askadliggora i detta
resultat ar tidsperspektivet, da det inte framgar hur manga ar som det langsiktiga
tidsperspektivet ar. Det ar darfor inte sakert att marknadsvardet kommer att sjunka da det sker
en forsamrad l6nsamhet under en tidsperiod pa nagra ar.

- Ho Det foreligger en skillnad mellan avkastningsvérdet och marknadsvardet pa
akermark.

Enligt (Guilling et al, 2009) sa har marknadsvéardet pa akermarken beraknas som
nettonuvardet av framtida intakter som genereras fran &kermarken. Akermarkens vérde skulle
da kunna beréaknas som; akermarksvardet= avkastningsvardet/diskonteringsrantan.

Enligt resultatet fran undersokningen i kapitel 5, sa visar det sig att kredithandlaggarna
upplever att det finns en betydande skillnad mellan akerns avkastningsvarde
(tackningsbidrag/hektar) och marknadsvarde (kr/hektar). Detta visar pa att det inte gar att
berdkna marknadsvardet utifran akermarkens produktionsvarde. Enligt (Guilling et al, 2009)
finns det andra aspekter som driver upp marknadsvardet pa akermarken, sa kallade
hérlighetsvarden, sa som fastighetens lage och miljo samt rekreations faktorer sa som jakt och
fiske, vilka ar svara att berakna.

I resultatdelen (kapitel 5) sa berdknas sambandet mellan risken for sjunkande markpriser och
skillnaden mellan avkastningsvardet och marknadsvardet. Det visar sig att de bada faktorerna
ar positivt korrelerade med varandra. Detta tyder pa att det skulle kunna foreligga risk for att
marknadsvérdet skulle sjunka om det &r en stor skillnad mellan avkastningsvérdet och
marknadsvardet. Utifran dessa berakningar visar det sig att det finns ett samband mellan nivan
pa avkastningsvardet och nivan pa marknadsvardet. Dock ligger korrelationen pa endast 0,17,
vilket tyder pa att ett samband existerar men att det ar forhallandevis svagt. Detta kan knytas
samman med vad Guillings studier i &mnet har visat, att det & samband mellan
avkastningsvardet och marknadsvérdet men att aven andra faktorer maste vavas in.

Enligt resultatdelen (kapitel 5) sa visar korrelationsberakningarna mellan faktorer; god
I6onsamhet i vaxtodlingen, samt skillnaden mellan avkastningsvardet och marknadsvardet, pa
att da lonsamheten 6kar sa kommer skillnaden mellan avkastningsvardet och marknadsvardet
att 6ka. Detta betyder att da det sker en generell lonsamhetsforbattring sa kommer det att
driva upp marknadsvardet pa akermarken. Detta tyder pa att marknadsvardet okar i en
snabbare takt &n vad avkastningsvardet gor.

De olika strategier som lantbrukare, enligt Barry (2001), genomfort for att 6ka sin I6nsamhet
stammer Gverens med resultatet av undersokningen. Sasom tidigare namnts i kapitel 5, visar
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det sig att vaxtodlingsforetagen ar duktiga pa att terminssakra sin spannmal och valutasakra
sitt gardsstod for att kunna minska sin rikexponering.

Om de tre ovanstaende korrelationsberakningarna kopplas samman, sa visar det sig enligt
kredithandldggarnas egna subjektiva beddmning att;

Forbattrad 16nsamhet leder till:

e Okad skillnad mellan avkastningsvarde och marknadsvarde.
e Minskad risk for sjunkande akermarkspriser.

Hog risk for sjunkande akermarkspriser beror pa:

e FOrsdmrad I6nsamhet inom vaxtodlingen.
e Okad skillnad mellan avkastningsvardet och marknadsvérdet.

6.3 Kreditgivningsfaktorer

- Ho Vid en kreditgivning ar prioriteringsordningen enligt foljande
1. Foretagaren.
2. Aterbetalningsférmagan
3. Sakerheten i akermarken
4. Sakerheten i byggnader

Enkéatundersdkningen tar upp fyra olika kreditgivningsfaktorer. Dessa &r foretagaren,
aterbetalningsformagan, sakerheten i akermarken och sakerheten i byggnader vilka
kredithandl&dggarna fick rangordna. Som beskrivs under kapitel 5 blir resultatet av
rangordningen enligt foljande; aterbetalningsformagan, foretagaren, sakerheten i akermark
och sakerheten i byggnader. Resultaten visar pa att skillnaden i gradering mellan foretagaren
och aterbetalningsférmagan ar begransad. Skillnaden i graderingen mellan
aterbetalningsférmagan och sékerheten i byggnader, vilken ar den faktor som fick lagst
gradering, med ett medelvérde pa 1,39 enheter pa den sjugradiga skalan. Med hjalp av
resultatet visar det sig att alla de fyra faktorer som tas med i den kvantitativa undersékningen
ar av stor vikt.

Resultatet att aterbetalningsformagan ar den viktigaste faktorn vid kreditgivning stammer val
Overens med att kreditrisken ar den risk som kredithandlaggarna lagger storst vikt vid i en
kreditgivning. Kreditrisken ar i hog grad beroende av aterbetalningsférmagan enligt Boehlje
(2002).

- Ho Forsamrad Iénsamhet hos vaxtodlingsforetagen leder till att
lantbrukskredithandlaggarna okar sin riskaversion.

Tidigare i studien har den fluktuerande I6nsamheten inom véxtodlingen beskrivits. Priset pa
bade insatsvaror och avsalupriset pa spannmal har varierat kraftigt de senaste aren vilket ar ett
faktum som vaxtodlingsfortagen maste anpassa sig till. For att fa en bild av hur de olika
kreditgivningsfaktorerna &ndrar sig i takt med att Ionsamheten férsvagas hos ett
lantbruksforetag, sa fick kredithandldggarna gradera de olika faktorerna utifran ett scenario
dar Iénsamheten har férsvagats i lantbruksféretagen. Som beskrivs i kapitel 5 visar resultaten
pa att alla faktorer beaktas mer da det foreligger en risk for samre lonsamhet. Detta beror
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enligt Barry (2001) pa att lantbruksforetagets samlade risk okar, vilket far till foljd att
kredithandl&dggarna blir mer riskaversa och beaktar dessa faktorer i hogre grad. Den faktor
som ar viktigast vid kreditgivning nar det foreligger forsamrad l6nsamhet &r fortfarande
aterbetalningsformagan. Denna 6kade daremot endast 12 % medan t.ex. sakerheten i
akermark okar med hela 17 % vilket visar pa att sékerheten i akermark ar en viktig faktor att
ta hansyn till vid detta scenario.

- Ho Faktorerna som langivarna ser pa vid en kreditgivning kan komma att andras om
den generella belaningsgraden dkar hos lantbruksforetagen.

Som framkom av enkéatundersékningen okar kredithandlaggarens riskaversion da
lantbruksforetagets belaningsgrad okar. | Broome (1998) studie visar att vid en 6kad
belaningsgrad kommer en kreditpropa att foljas av hardare krav an om lantbruksforetaget
skulle ha haft en lagre belaningsgrad. Svaren enligt undersokningen visar pa att de tillfragade
kredithandldggarna arbetar som Broome (1998) beskriver det vid en 6kning av
belaningsgraden. Som namns i resultatet ar den viktigaste faktorn vid en kreditgivning
aterbetalningsférmagan. Dock visar det sig att vid ett scenario med en hagre riskprofil sa
forandras belaningsgraden mest procentuellt jamfort med bas scenariot, vilken delvis beror pa
sakerheten i aker och byggnader. Okningen visar pd att vid kreditgivning da belaningsgraden
ar hog sa ar sakerheten i bade dkermark och byggnader viktiga faktorer.

Da belaningsgraden okar hos ett lantbruksforetag kommer aven, enligt Franks, (1998) risken
for finansiell stress dka. Finansiell stress uppkommer, som namns i kapitel 2, da det totala
kapitalet i ett foretag till stor del utgors av lanat kapital. De svar som framkommer pekar pa
att alla kredithandlaggare okar sitt hdnsynstagande av de olika faktorerna vilket Franks (1998)
studie ocksa visar da lantagaren ar utsatt for en hogre risk vid hogre belaningsgrad vilket 6kar
den finansiella stressen. Som tidigare namnts i kapitel 2 sa &r det enligt Franks (1998) fel att
endast jamfora belaningsgraden rakt 6ver for alla olika foretag med olika inriktning. For vissa
foretag kan det vara nddvandigt med en hogre belaningsgrad vilket inte behdver medfora att
den finansiella stressen okar.

Collender poéngterar i sin studie fran (1999) farorna med en for hog belaningsgrad. Slutsatsen
ar att ett lantbruksforetag aldrig kan kompensera ett daligt resultat med upplaning. Vid en
hogre belaningsgrad bor kredithandlaggarna saledes stélla hogre krav pa
kreditgivningsparametrarna, vilket bekraftas av denna studie.
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7 Slutsatser

Studien syftar till att undersoka hur kredithandlaggare lantbruk i sina
kreditgivningsstrategier beaktar den potentiella riskfaktorn att sakerheten i form av akermark
faller i varde. Med de hypoteser som stélldes upp sa har syftet undersokts utifran flera
aspekter. De flesta av hypoteserna kunde efter den empiriska studien styrkas och en del av
hypoteserna kunde forkastas.

7.1 Asymmetrisk information

Studien visar pa att den information som langivaren far fran sina kunder ar fullstandig vilket
visar pa att de potentiella kunder som ej anger fullstandig information inte heller blir kunder
hos kredithandlaggaren. Resultaten visar pa att vid kreditgivning ar det mycket viktigt med
fullstandig information mellan lantagare och kredithandlaggare, vilket forklaras av att inga
laneataganden kan vaga upp ett daligt informationsflode. Da lantagaren inte ger den
information som behovs vid en kreditgivning kommer det inte enligt studien automatiskt att
leda till att rantan hojs for att kompensera. Studien visar daremot pa att vid varje
kundgenomgang granskas kunderna och deras krediter av kredithandlaggaren. For att kunna
hantera de kunder som har ekonomiska problem eller de som &r pa vag att fa ekonomiska
problem sa forsoker kredithandlaggarna istallet att dela in kunderna i olika riskklasser. Men
aven om en kund hamnar i en hog riskklass kommer inte réntan att vara det framsta verktyget
for att sanka risken pa den krediten. Det framsta verktyget ar i stéllet enligt studien hur ofta
uppfoljningen sker.

7.2 Bankernas riskhantering

Denna studie visar pa att bankerna i hog grad tar i beaktande de risker som en kreditgivning
till vaxtodlingsforetag medfoljer. Studien visar pa att det framforallt ar kreditrisken som
bankerna tar i beaktande vid kreditgivning. De 6vriga tre riskerna (produktions-, marknads-
och strategiskrisk) beaktas ocksa i forhallandevis hog grad men &r underordnade kreditrisken.
Resultatet visar att bankerna beaktar den potentiella risken for att sakerheten i form av
akermark faller i varde, pga. att kreditrisken innefattar risken for att véardet pa sékerheten for
det utlanade kapitalet minskar.

Lantagarens riskprofilsklass har stor betydelse for hur ofta bankerna gér uppféljning av
lantagarens sakerheter. Studien visar att om lantagaren befinner sig i en hdg riskprofilsklass sa
gors uppfoljningen av sakerheterna mer frekvent. Detta tyder pa att bankerna ar mer
riskaversa da lantagaren har en hog belaningsgrad. Om detta resultat kopplas samman med
studiens dvergripande syfte sa kan slutsatsen dras att beroende pa den specifika lantagarens
riskprofil s& kommer risken for fallande varde pa sékerheten i form av akermark att beaktas i
hogre eller lagre grad.

I studien méts bankernas konkurrenssituation och hur kredithandlaggarna upplever det
generella risktagandet. Det visar sig i studien att 6kad konkurrens till viss del leder till ett 6kat
risktagande. Resultatet tyder pa att om bankerna ska kunna ¢ka sina marknadsandelar sa kréavs
det en viss grad av okat risktagande for att kunna vérva nya kunder inom lantbruksnaringen.

Studien visar att kredithandldggarna anser att da det foreligger en langsiktigt god lénsamhet
inom vaxtodlingsbranschen sa kommer det att innebara en minskad risk fér sjunkande
akermarkspriser. Det hor samman med att da det ar god lénsamhet s&a kommer lantbrukarnas
generella aterbetalningsférmaga att forbéttras vilket leder till minskad risk for fallissemang
hos bankens lantagare, vilket bidrar till att akermarkens varde bibehalls. Vidare sa anser
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kredithandlaggarna att det foreligger en stor skillnad mellan dkermarkens avkastningsvarde
och marknadsvérde. Kredithandlaggarna upplever att denna skillnad 6kar nar l6nsamheten
forbéttras, vilket leder till att marknadsvardet 6kar i snabbare takt an avkastningsvardet.

7.3 Kreditgivningsfaktorer

Studien visar entydigt att viktigaste faktorn vid kreditgivning ar aterbetalningsférmagan, men
att samtliga faktorer beaktas i hog grad. Resultatet visar att kredithandlaggarna i forsta hand
studerar den potentiella lantagarens affarsidé och bedomer lonsamheten i den tankta
investeringen. Det visar sig aven att kredithandlaggarna lagger stor vikt vid att analysera hur
den potentiella lantagaren &r som foretagare och dennes formaga att med framgang driva och
leda sitt foretag. | andra hand sa beaktar kredithandlaggarna sékerheten i akermark och
byggnader. Att samtliga de fyra olika faktorerna beaktas i hog grad tyder pa att for ett lan ska
bli beviljat s kréavs det att aterbetalningsformagan ar god, foretagaren ar skickliga pa att driva
sitt foretag och att det finns en sakerhet av nagot slag, t.ex. i dkermark eller byggnader.

8. Framtida studier

Detta arbete utgar ifran hur kredithandlaggare bedomer risken for sjunkande akermarkspriser
och vad de har for strategier for att motverka ett fallissemang. Det hade varit intressant att
utdka studien till att inte bara studera kredithandl&dggarnas beddmningar utan aven studera
radgivares och lantbrukares uppfattning. Dessutom kan studien utokas fran att bara studera
effekter av skiftande varde pa akermarken till att ta med andra aspekter. Dessa skulle kunna
vara vardet pa sakerheter i form av skogsmark, ekonomibyggnader och maskiner.
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Bilagor

Enk&tundersdkning

Frageformular kring kredithandlaggning lantbruk

1.a) Jag &r man [J kvinna [
b) Alder ar

¢) Hur lange har du varit aktiv kredithandlaggare lantbruk?

2. Vilken &r din hogsta avslutade utbildning?
] Folkskola, realskola eller grundskola

(] Yrkesskola (] Agronomutbildning
(] Gymnasium [] Lantmaéstarutbildning
(] Civilekonom [] Jégmastare

(] Skogsmastare [  Annan universitetsutbildning

3. Inom vilket produktionsomrade finns ditt bankkontor?
(] Gotalands sodra sléattbygder (Gss) 1
(] Gdotalands norra slattbygder (Gns) 2

] Svealands slattbygder (Ss) 3

4. a) Hur stor del av den totala utlaningen pa hela ditt bankkontor utgors av
lantbrukskrediter? Vanligen markera med ett kryss pa skalan nedan.

0]V S— p1sL ) — 5107 — p(c1 — 100%
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5. a) Jag upplever att jag far fullstandig information fran mina kunder vid

kreditgivningen, med avseende pa...

Vanligen markera med ett kryss pa skalan nedan.

Inte alls I hdg grad
....bokslut 1 3 4 6 7
..... kalkyler 1 3 4 6 7
....budget 1 3 4 6 7
...personlig- 1 3 4 6 7

Information

b) Om svar 1- 3 pa nagot av pastaendena i fraga 5a, kommer da rantenivan att 6ka?

Inte alls I hog grad

1 2 4 5 7
6. Vid en lantbrukskreditgivning beaktas bland annat féljande parametrar;
Ange i hur stor grad du beaktar dessa vid en kreditgivning.
Inte alls I hog grad

...aterbetalnings- 1 3 4 6 7
formagan

...foretagaren 1 3 4 6 7

...Sékerheten i 1 3 4 6 7
akermark

...Sékerheten i 1 3 4 6 7
byggnader
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7. Vid kreditgivningssituationer berdrs bland annat foljande risker:
Kreditrisken: Innefattar risken for att lantagarens aterbetalningsférmaga forsamras
samt att det kan ske en vardeminskning pa sakerheten vilket okar langivarens risk for
finansiella forluster.
Marknadsrisk: Innefattar risken for negativa forandringar med avseende pa
ravarupriser, rantor och valutakurser.
Strategisk risk: Innefattar risken for att lantagaren har svarigheter med att leda och
driva sitt foretag samt att anpassa sin verksamhet till nya lagar och politiska beslut.
Produktionsrisk: Innefattar risken for att lantbruksforetagets resultat paverkas
negativt pa grund av t.ex. extrema vaderforhallanden, sjukdoms- och
skadeinsektsangrepp pa grodan samt maskintekniska faktorer.
I en kreditgivningssituation beaktar jag...
Ange i vilken grad du beaktar riskerna.

Inte alls I hdg grad
...kreditrisken 1 2 3 4 5 6 7
...marknadsrisken 1 2 3 4 5 6 7
...Strategisk risk 1 2 3 4 5 6 7
...produktionsrisk 1 2 3 4 5 6 7

8. Jag anser att mina kunder ar duktiga pa att hantera fluktuerande priser genom
terminsséakring av spannmal och valutasakring av gardsstod.

Terminssakring spannmal

Inte alls I hog grad

1 2 3 4 5 6 7

Valutasakring gardsstod

Inte alls I hdg grad

1 2 3 4 5 6 7
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9. a) Hur genomfdrs marknadsvarderingen av en lantbruksfastighet pa ditt bankkontor?
Externa varderare anlitas [
Vérderas av intern personal []

b) Om externa vérderare anlitas, hur upplever du att kreditrisken fordndras med
beaktande av kreditens sakerhet;

Minskar [] Okar [ Ar oférandrad [

10. a) Upplever du att det &r en hog grad av konkurrens pa marknaden for
lantbrukskrediter i ditt verksamhetsomrade?

Jall Nej[

b) Om du svarar ja pa fraga 10a, upplever du att det forekommer nagon skillnad i det
allméanna risktagandet hos bankerna i ditt omrade?

Stigande [ Avtagande [ Ar oférandrad [

11. a) Hur stor andel av dina kunder anser du, enligt din egen synvinkel, har en hdg
respektive lag riskprofil, med beaktande av mattet; D/A (skulder genom tillgangar)?

Haog riskprofil:

0] ——— 4] —— o]/ — (] — 100%

0%-------------- 25%------------- 50%----------- 75%----------- 100%
b) Hur ofta gor du en uppféljning av dina kunders sakerheter?

Haog riskprofil
Varije halvar [J Varje ar 0 Vid nyinvesteringar [ Aldrig [

Lag riskprofil

Varije halvar [J Varje ar ' Vid nyinvesteringar I Aldrig [J

51



12. a) Beroende pa kundens riskprofil, fokuserar du pa olika faktorer vid
kreditgivningsprocessen?
Jall NejLl

b) Om du svarat ja pa fraga 12a, ange i vilken grad du fokuserar pa foljande faktorer:

Inte alls I hdg grad
...foretagaren 1 2 3 4 5 6 7
...sakerheten i 1 2 3 4 5 6 7
akermark
...Sékerhet i 1 2 3 4 5 6 7
byggnader

...aterbetalnings-
formagan

N
(N}
w
I
ol
o
~

...belaningsgraden

=
N
w
S
ul
o
~

...utlaningsrantan 1 2 3 4 5 6 7

...annat 1 2 3 4 5 6 7

13. a) Forandras bedomningen av de faktorer som beaktas i din kreditgivning om det sker
en forandring i lantbrukskundernas I6nsamhet?
Jall Nejll

b) Om du svarat ja pa fraga 13a, ange i vilken grad du fokuserar pa de nedanstaende
faktorerna da Ionsamheten sjunker?

Inte alls I hdg grad
...foretagaren 1 2 3 4 5 6 7
...Sakerhet i 1 2 3 4 5 6 7
akermark
...Sékerhet i 1 2 3 4 5 6 7
byggnader
...aterbetalnings- 1 2 3 4 5 6 7
formagan
...belaningsgraden 1 2 3 4 5 6 7
...utlaningsrantan 1 2 3 4 5 6 7
....annat 1 2 3 4 5 6 7
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14. a) Har de faktorer som beaktas vid kreditgivning fordndrats under din tid som verksam
kredithandl&ggare lantbruk?
Jall NejLl

b) Om du svarat ja pa fraga 14a, ange i vilken grad du fokuserar pa de nedanstaende
faktorerna:

Inte alls I hog grad
...foretagaren 1 2 3 4 5 6 7
...Sékerhet i 1 2 3 4 5 6 7
akermark
...sékerhet i 1 2 3 4 5 6 7
byggnader
...aterbetalnings- 1 2 3 4 5 6 7
formagan
...belaningsgraden 1 2 3 4 5 6 7
...utlaningsrantan 1 2 3 4 5 6 7
....annat 1 2 3 4 5 6 7

15. Jag anser att det finns en stor skillnad mellan avkastningsvardet berdknat med
utgangspunkt fran tackningshidraget/hektar och marknadsvardet (kr/hektar) pa
akermarken i mitt omrade.

Inte alls I hdg grad

1 2 3 4 5 6 7

16. Jag anser att det foreligger en stor risk att marknadsvardet pa akermarken i mitt
verksamhetsomrade inom en snar framtid kommer att sjunka.

Inte alls I hog grad

1 2 3 4 5 6 7

17. Jag anser att det foreligger en langsiktigt god I6nsamhet for véaxtodlingsforetagen i
mitt verksamhetsomrade.

Inte alls I hdg grad

1 2 3 4 5 6 7
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18. Ovriga kommentarer och synpunkter.

Tack for att du tagit dig tid att genomféra
enkaten. Din medverkan ar vardefull for oss!
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Foljebrev till kredithandlaggarna

" Foljebrev

SLU

Svungus
fantbruksuniversit

Datum
Baste kredithandldggare lantbruk!

Vi heter Jesper Akerblom och Olof Wassberg och studerar till ekonomagronomer vid Sveriges
lantbruksuniversitet, Ultuna i Uppsala.

Vi dr i slutskedet av var utbildning och haller pa med vart examensarbete som handlar om hur
kredithandlaggare lantbruk beaktar den potentiella riskfaktorn att véardet pa sakerheten i form av
akermarken kan sjunka, vid kreditgivning at lantbruksfastighetsaffarer.

Samarbetspartner till examensarbetet ar LRF Konsult dar var kontaktperson ar Lars-Géran Svensson.
Sjalva idén och utformningen av examensarbetet har diskuterats fram i samrad med var handledare
professor Hans Andersson vid institutionen for ekonomi, SLU, Ultuna. De teorier som ligger till grund
for examensarbetet dr riskteori, agentteori och finansieringsteori.

Denna studie i enkatfrageform omfattar 150 kredithandlaggare for lantbrukskunder pa de banker som
har en lantbruksavdelning samt vars bankkontor &r placerat i slattbygdsomrade. Ditt namn och dina
adressuppgifter har vi blivit delgivna at oss av ......

Ert deltagande i denna studie ar givetvis frivilligt, men ert svar &r betydelsefullt fér undersdkningens
kvalité. Vi vill sarskilt podngtera att denna undersékning inte syftar till att géra ndgon som helst
jamforelse mellan de olika bankerna, utan syftet med undersokningen ar att fa en generell bild av
hur riskfaktorn i form av ett eventuellt sjunkande dkermarkspris beaktas vid kreditgivning at
lantbruksfastighetsafférer.

Var god att svara sa fullstandigt som majligt pa samtliga fragor. Skicka sedan ditt svar i det bifogade
portofria svarskuvertet sa snart som mojligt. Vi ser garna att du skickar ditt svar senast den 10/12
2010. Enkéten tar uppskattningsvis 10 minuter att besvara.

Dina uppgifter kommer naturligtvis att behandlas konfidentiellt och efter sammanstallningen
kommer det inte ga att urskilja den enskildes svar.

Om du har fragor kring enkaten ar du valkommen att kontakta oss via telefon eller e-postmeddelande
enligt uppgifterna nedan. Sjalvklart ges du en méjlighet att ta del av examensarbetets resultat da
arbetet ar slutfort och om s& 6nskas skicka ett e-postmeddelande till oss innehallande ditt namn och
din adress.

Vi ser fram emot ditt svar pa denna enkat, vilket kommer att vara till stor nytta for oss i detta
examensarbete. Vi tackar s mycket pa forhand att du tog dig tid att svara pa denna enkat.

Med vénliga halsningar!

Jesper Akerblom Olof Wassberg

0730- 687462 0709- 489862

a06jeakl@stud.slu.se a06olwal @stud.slu.se
S

—_—

Kontakt person pa LRF Konsult:  Lars-Giran Svensson Marknadsansvarig Lantbruk
lars-coran.svensson{@konsult.lef se
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Paminnelseutskick till kredithandlaggarna

e

SLU

Svunges
lantbrukauniversitat

Datum
Baste kredithandldggare lantbruk!

For ndgon vecka sedan mottog du ett enkatfrageformular angaende hur kredithandlaggare lantbruk
beaktar den potentiella riskfaktorn att vardet pa séakerheten i form av akermarken kan sjunka, vid
kreditgivning at lantbruksfastighetsaffarer.

Vi har annu inte mottagit ditt svar, om du nyligen har skickat in enkaten kan du bortse fran denna
paminnelse. Ditt deltagande i undersokningen ar givetvis frivillig men vi vill framhalla att ditt svar ar
mycket viktigt for studiens resultat.

Som vi papekade i forsta brevet sa kommer ditt svar att behandlas helt anonymt och den
enskildes svar kommer inte att kunna urskiljas. Vi vill &ven annu en gang papeka att studien
inte syftar till att gora nagon som helst jamforelse mellan de olika bankerna.

Har ditt enkatfrageformuléar eller svarskuvert kommit bort sa ber vi er vanligen att skicka ett e-
postmeddelande till oss enligt adresserna nedan, sa skickar vi ut nya.

Om du Onskar att ta del av resultatet vanligen skicka ett e-postmeddelande innehallande namn och
adress.

Har du fragor angaende undersokningen sa tveka inte att hora av dig. Vi ser fram emot ditt svar pa
denna enkat, vilket kommer att vara till stor nytta for oss i detta examensarbete. Vi tackar sa mycket
pa forhand att du tog dig tid att svara pa denna enkat.

Med vénliga halsningar!

Jesper Akerblom
0730- 687462
a06jeakl@stud.slu.se

Olof Wassberg
0709- 489862
a06olwal@stud.slu.se

e

—_—

Kontakt person pa LRF Konsult:  Lars-Goran Svensson Marknadsansvarig Lantbruk
lars-coran.svensson{@konsult.lef se
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