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Sammanfattning

Denna rapport redovisar en investeringskalkyl baserad pa en tankt nyinvestering av en ny
saglinje i ett befintligt sagverk. For att komma sa nara verkligheten som majligt har vi fatt
datamaterial fran Norra skogsagarna som nyligen gjort en nyinvestering i deras sagverk i
Kage.

For att berakna och vérdera investeringar finns flera olika metoder, men vi har vi valt att
anvanda oss av nuvardesmetoden. Metoden summerar med hjalp av en bestdmd kalkylranta
ihop alla framtida kostnader och intdkter och ger darigenom ett nuvarde av investeringen.
Vi gor aven en kanslighetsanalys for att undersoka hur vissa utvalda faktorer paverkar
investeringsanalysen da de andras.

Studien genomfors pa en fiktiv investering, och darfor bor resultatet inte bara studeras som
ett resultat i siffror. Syftet med studien var att med hjalp av en investeringskalkyl studera
I6nsamheten for en tankt investering samt med hjalp av en ké&nslighetsanalys studera hur
kanslig investeringen ar for forandringar.

Resultatet pavisar att vid berdakningar enligt nuvardesmetoden kravs mycket uppgifter om
den tankta investeringen. Resultatet pavisar ocksa att bara for att en investering ser mycket
Ionsam ut kan den fortfarande vara mycket kanslig for forandringar, och aven vid mycket
sma forandringar pa marknaden kan investeringen vanda till icke 16nsam.

Studien visar ocksa pa en del svarigheter inom investeringskalkylering. Svarigheter sa som
uppskattning av kostnader och intakter, standig utveckling och forandring pa marknaden,
samt att studera hur forandringar av flera faktorer paverkar investeringen.

Nyckelord:
Kénslighetsanalys
Nuvardesmetoden
Kalkylranta
Nyinvestering
Investeringsbeddmning



Summary

This report presents an investment calculation based on an assumed initial investment of a
new saw line to an existing sawmill. In order to get as close to reality as possible, we have
received data material from northern forest owners who recently made an initial investment
in their sawmill in Kage.

In order to calculate and evaluate investments are several different methods, but we, we
have chosen to use the discounted cash flow method. The method sums up with the help of
a fixed cost of capital together with any future costs and revenues, thereby giving a present
value of the investment. We also do a sensitivity analysis to examine how selected factors
affect the investment research they change.

The study is carried out to a fictitious investment, and therefore the result should not only
be studied as a result of the figures. The purpose of this study was that with the help of an
investment calculation studying the profitability of a hypothetical investment, and by
means of a sensitivity analysis to study the sensitivity of investment to changes.

The result demonstrates that the calculations according to the present value method
requires a lot of information of the prospective investment. The result also shows that just
because an investment looks very profitable out, it can still be very sensitive to changes,
and even at very small changes in the market can turn to the investment unprofitable.

The study also shows some difficulties in the investment calculation. Difficulties such as
estimating costs and revenues, constant development and change in the market, and to
study how changes in various factors affecting the investment.

Keywords:
Sensitivity analysis
Present value method
Discount rate
New investments
Capital budgeting
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1. Inledning
1.1 Investeringar inom sagverksindustrin

Under &r 2009 var nettoavverkningen i Sverige 65,1 miljoner m*fub. Av
nettoavverkningsvolymen utgjordes 30,1 miljoner m*fub av sdgtimmer som efter féradling
i sagverken resulterade i 16,2 miljoner m3 sagade travaror (Skogsstyrelsen 2010).

Idag konkurrerar foretag inte bara lokalt, utan &ven globalt. Globaliseringen har lett till en
hardare konkurrens som stéller hogre krav an forut pa vardeutbyte och specialisering. Det
récker inte langre att producera storskaligt och konkurrera med standardprodukter som kan
tillverkas med samma kvalitet till billigare pris ndgon annanstans (Peterson 2001). For att
sta sig i konkurrensen maste skogsindustrin lara sig utnyttja ravaran pa béasta satt for att fa
hdgsta mojliga véardeutbyte. En stor del av 16sningen ligger i en battre kommunikation
mellan leverantorer och slutanvandare. Det &r ocksa angelaget att skogsindustrin hittar nya
vagar att g, att specialisera sig genom att hitta nya produkter och anvandningsomraden &r
viktigt for att klara konkurrensen. (Leverbeck 2010).

De investeringar som idag gors inom sagverksindustrin har oftast som mal att 6ka
produktionen och forbéattra vardeutbytet av ravaran. Investeringar kan dels goras for att
bygga helt nya anlaggningar, men ocksa for att uppgradera dldre anlaggningar genom att
exempelvis investera i 3D-mé&tning och rontgenutrustning. Nya investeringar kan forutom
Okad konkurrenskraft &ven leda till 6kning av personalen och minskad kostnad for
underhall och service (Anon. 2005; Anon. 2010; Anon. 2011). Skogsstyrelsens arliga
sammanstéllning visar att de svenska sagverken under ar 2009 investerade 476 miljoner
kronor i byggnader och anldggningar, samt 1 613 miljoner kronor i maskiner och
inventarier (Skogsstyrelsen 2010).



1.2 Investeringskalkyl som beslutsunderlag

Ett beslutsunderlag bor innehalla alla tankbara konsekvenser som ett beslut kan medfora.
En investeringsanalys kan finnas med som en viktig del i beslutsunderlaget och visa pa de
ekonomiska konsekvenserna. Vid sidan av investeringsanalysen bor &ven ej varderbara
konsekvenser finnas beskrivna, sasom exempelvis dndrad arbetsmiljo. Slutligen blir det en
bedomningsfraga for beslutsfattaren om de olika delarnas vikt for det slutgiltiga beslutet
(Ljung & Hogberg 2007).

En valgjord investeringskalkyl &r logisk, schematisk och objektiv och utgdér darfor en
betydelsefull del av beslutsunderlaget. Men det finns alltid en viss grad av osékerhet i en
investeringskalkyl, samtidigt som olika metoder har olika styrkor och svagheter som ar
viktiga for en beslutsfattare att kanna till (Andersson 1997). Exempel pa osakerheter i
investeringskalkylen kan vara att férutse prisférandringar for inkop av ravara samt
forsaljningspriser for slutvaran. Ravarupriserna har dver tiden genomgatt forandringar dar
priserna bade 6kat och minskat under aren, medan priserna for forsaljningsvarorna fran
1960-talet till idag haft en uppatgaende trend (Skogsstyrelsen 2010).

1.3 Mal

Malet med var studie ar att studera lonsamheten av en nyinvestering i en ny saglinje i ett
befintligt sagverk, samt hur 1onsamheten paverkas av férandringar i investeringens
forutsattningar. De forandringar vi kommer studera &r variation av kalkylrantan, kostnader
for ravaran, pris pa sagad vara samt pris pa biprodukterna.

Syftet ar att investeringskalkylen tillsammans med en kanslighetsanalys ska inga i ett
beslutsunderlag for en tankt nyinvestering i en saglinje, dar syftet med investeringen &r att
Oka produktionen. I den tidigare ndmnda kanslighetsanalysen kommer vissa valda variabler
att andras for att undersoka hur investeringen paverkas.



2. Teoribakgrund

| foljande avsnitt ges inledningsvis en kortare dversikt i investeringskalkylering samt vilka
risker och osékerheter som bor beaktas. Darefter beskrivs fyra olika metoder for
investeringskalkylering samt en jamférande analys med val av metod. Vidare ges dven en
inblick i foretagets olika kostnader och intékter samt kalkylrédntans och
kanslighetsanalysens betydelse for investeringskalkylen.

2.1 Investeringskalkylering, en 6versikt

En investering &r en kapitalinsats som ger betalningskonsekvenser under en viss tid
framaover, bade intakter och kostnader. Da det ofta handlar om langre tidsperioder blir tiden
en viktig faktor att rdkna med och ta hansyn till (Ljung & HOgberg 2007). Generellt kan
ségas att pengar idag ar varda mer an pengar senare, en effekt som kallas for tidspreferens
och hanteras genom att anvénda sig av en bestamd kalkylréntesats i berdkningarna
(Bergstrand 2010).

Beslutet att gora en investering kan ha flera olika bakomliggande orsaker, exempelvis kan
det vara att hoja produktiviteten, ersatta gammal utrustning eller att uppna miljomal.
Investeringar kan vara reala, immateriella eller finansiella. Reala investeringar ar sadant
som anlaggningar, byggnader och maskiner som direkt kan paverka produktiviteten.
Immateriella investeringar paverkar istallet produktiviteten indirekt genom att
investeringar gors pa utbildning, produktutveckling och forskning. Slutligen &r en
finansiell investering en situation da kapital placeras i vardepapper (Andersson 1997).

En kalkyl uppréttas ofta for att anvandas som beslutsunderlag, speciellt nér det galler
investeringsbeddémning. Vid val av data som ska tas med i kalkyleringen bor samtliga in-
och utbetalningar som berdérs av beslutet tas med, darfor ar det viktigt att beslutet
preciseras sa noga som mojligt for att det ska vara klart vad som ska inga i kalkylen
(Andersson 1997).



2.2 Risker och osakerhet

Vid investeringskalkylering finns det ett antal risker och osakerheter som paverkar
resultatet av kalkylen. Dessa risker och osakerheter maste finnas i medvetandet och vara
beskrivna for att ett korrekt beslut skall kunna fattas. Betalningsstrommarnas storlek och
lage i tiden kan vara mycket svara att forutse, liksom restvardet och den ekonomiska
livslangden pa investeringen. Andra faktorer som héjer osakerheten pa
investeringsbeddmningen &r i hur stor grad foretagets yttre och inre forutsattningar kan
forutses (Ljung & Hogberg 2007).

Osékerheten ar svar, om inte omojlig att eliminera. | fall dar osékerheten ar sarskilt stor,
eller nér det galler en storre investering kan en sa kallad kanslighetsanalys genomforas dar
det gors olika forandringar i kalkylens variabler som leder till olika utfall. Genom analysen
fas det pa ett lattoverskadligt satt fram hur kéanslig investeringen ar for forandringar i
variablerna. En annan metod for att beakta osakerheten kan vara att endast lata kalkylen
behandla ett visst antal ar framat i tiden, tills dess att betalningsstrommarna borjar bli
alltfor osakra eller att de ligger sapass langt fram i tiden att deras varde blir av liten vikt
(Ljung & Hogberg 2007).

2.3 Metoder for investeringskalkylering

2.3.1 Nuvardesmetoden

Genom nuvardesmetoden diskonteras en investerings samtliga intékter och kostnader till
ett varde idag. Diskonteringen utférs genom att multiplicera periodens betalningsstrom
med en diskonteringsfaktor som har féljande uttryck:

1/(1+r)"
r = Kalkylrénta
n = Period som betalningen dger rum

Nuvéardesmetoden kréver att det formuleras ett rantekrav, som om det uppfylls ger ett
nuvarde hogre an noll och om det inte uppfyller réntekravet ger ett varde lagre an noll
(Bergstrand 2010). Figur 1 visar investering X med de ténkta betalningsstrémmarna under
sex perioder, figur 2 visar samma varden diskonterade till period noll med en kalkylranta
pa tre procent. | figur 2 framgar att summan av samtliga nuvarden blir stérre &n noll, alltsa
uppfyller investeringen avkastningskravet pa tre procent.
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Figur 1. Betalningsstrommar for investering X under sex perioder.
Negativa varden star for kostnader, positiva vérden star for intakter.
Figure 1. Payment flows of investment X for six periods. Negative
values represent cost, positive values represent revenue.
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Figur 2. Nuvéardesberakning av investering X nar kalkylrdntan &r satt
till 3 %. De bla staplarna visar nuvérde for varje period och den roda
stapeln visar summan av nuvérdena for samtliga perioder.

Figure 2. Present value calculation of investment X when discount
rate is set at 3%. The blue bars show the present value for each
period and the red bar shows the sum of the discounted values of all

periods.



2.3.2 Annuitetsmetoden

Annuitetsmetoden &r likvéardig med nuvardesmetoden men raknar om
betalningsstrommarna till ett arligt belopp istéllet for ett belopp idag. Den arliga
betalningen raknas fram genom att multiplicera investeringens nuvérde med en
annuitetsfaktor som berdknas genom féljande formel:

r(1-(1+r)™)

r = Kalkylranta
n = Antal perioder

En positiv arlig annuitet betyder att investeringen uppfyller avkastningskravet och
investeringen med hdgst annuitet ar det alternativ som bér viljas (Ljung & Hogberg 2007).

Figur 3 visar en annuitetsberékning av investering X, samma investering som behandlas i
figur 1 och figur 2. Nuvérdet av investering X ar berdknat till 794,69kr (se figur 2) vilket
ger en annuitet pa 146,70kr. Pa grund av att annuiteten &r positiv kan investeringen ses som
I6nsam.

200
150

100
. W Betalning
& 50
0

0 1 2 3 45 6

Period

Figur 3. Annuitetsberakning for investering X. Beraknat
pa ett nuvarde av 794,69kr uppdelat pa sex perioder.
Figure 3. Annuity of investment X. Based on a present
value of 794,69 SEK divided into six periods.

2.3.3 Paybackmetoden

Paybackmetoden &r en metod som berdknar hur lang aterbetalningstiden ar for en
investering, alltsa hur lang tid det tar innan grundinvesteringen har betalats tillbaka genom
den arliga vinsten eller besparingen. Metoden kan anvandas med eller utan hansyn till
ranta, men i de flesta fall anvands metoden pa investeringar med sa korta
aterbetalningstider att rantebelastningen inte hinner bli sarskilt hog, vilket gor att rantan
kan bortses i berdkningarna utan att ge storre fel (Bergstrand 2010).

Figur 4 visar en berdkning av investering X enligt paybackmetoden. Nar den ackumulerade

betalningen gar éver noll har investeringen aterbetalats, vilket i det har fallet blir efter
drygt tre perioder.
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Figur 4. Berékning av investering X enligt paybackmetoden utan hénsyn
till ranta. De bla staplarna visar betalningsstrémmarna enligt figur 1 och
de roda staplarna visar den ackumulerade betalningen.

Figure 4. Calculation of investment X under the payback method,
without regard to interest. The blue bars shows the payment as shown in
figure 1 and the red bars show the cumulative payment.

2.3.4 Internrantemetoden

Vid vissa investeringar kan det vara svart att bestamma en kalkylrénta, da kan
investeringens avkastning eller internrénta istéllet beraknas genom internrantemetoden.
Internréntan raknas ut genom att en ekvation av nuvérdet for investeringen formuleras dar
nuvardet ar lika med noll och réntan &r en okand variabel. Resultatet blir ett exakt
I6nsamhetsmatt for varje investering som visar forvantad avkastning (Bergstrand 2010).

En enkel metod for berékning av internrantan &r att berékna nuvérdet vid olika
kalkylrantor, vilket gors i tabell 1 nedan som utgar fran investering X (se figur 1). Genom
en uppstallning dar olika kalkylrantor provas kan ett narmevarde pa internrantan skattas. |
tabellen nedan kan utlésas att internrantan ligger i intervallet 22,2% - 22,3%.

Tabell 1. Berékning av nuvérdet (NV) vid kalkylréntan (r) 22,1%, 22,2% samt 22,3%. Perioder och
betalning utgar fran investering X enligt figur 1.

Table 1. Calculating the present value (NV) at discount rate (r) 22.1%, 22.2% and 22.3%. Periods
and payment based on the investment X as in figure 1.

Period @ Betalning, kr NV Kkr, r=221% NV Kr, r=22,2% NV kr, r=22,3%
0 -1000 -1000,00 -1000,00 -1000,00
1 200 163,80 163,67 163,53
2 300 201,23 200,90 200,57
3 400 219,74 219,20 218,67
4 400 179,97 179,38 178,79
5 400 147,79 146,79 146,19
6 300 90,54 90,09 89,65
Summa: 1000 2,67 0,04 -2,60
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2.4 Utvardering och val av metod

Nuvérdesmetoden berédknas med investeringens alla betalningsstrommar under livslangden
som grund och ger ett varde av investeringen idag. Svarigheter med kalkylen kan vara
vilken kalkylréanta som ska anvandas och hur olika investeringar ska jamfoéras med
varandra, speciellt vid olika livslangder. I vissa fall nar nuvardesmetoden ses som
svarforstaelig kan annuitetsmetoden vara ett alternativ. Genom annuitetsmetoden blir
arskostnaderna tydligare och ibland lattare att ta beslut utifran. Paybackmetoden ger dven
den ett resultat som ar latt att tolka, samtidigt som berakningen ar enkel att genomfdra. En
stor nackdel med metoden &r att den inte tar ndgon hansyn till betalningar som sker efter
aterbetalningstiden, vilket kan ge en felaktig bild av investeringar dar intékter eller
kostnader ligger langt fram i tiden. En av de mer komplicerade metoderna att anvanda &r
internrantemetoden dar en exakt losning &r svar att fa fram, men ett narmevarde kan oftast
beraknas forhallandevis enkelt. Internrantemetoden ger ett forvantat avkastningsvarde, men
sager ingenting om storleken pa investeringen eller betalningsstrémmarna (Bergstrand
2010).

Sammanfattningsvis valjer vi att anvanda oss av nuvardesmetoden i var fortsatta
investeringsanalys. Anledningen till det ar att nuvardesmetoden tar hansyn till samtliga
betalningar under investeringens livslangd, samt att investeringen enkelt kan kontrolleras
gentemot ett givet avkastningskrav.

2.5 Investeringens kostnader och intakter

Vid en investering uppstar vissa kostnader. De flesta investeringarna kraver en
grundinvestering som ar en engangskostnad vid investeringens borjan, exempel pa
grundinvestering kan vara ink0p av ny maskin, byggnad eller genomftrandet av en
utbildning. Senare under investeringens livslangd genereras lopande
betalningskonsekvenser sasom materialkostnader, personalkostnader samt kostnader for
underhall och service (Ljung & Hogberg 2007).

De l6pande betalningskonsekvenserna kan ha olika samband med produktionen. Vid
investeringens genomférande kommer intakterna successivt att 6ka tills de nar ett
maximum da anlaggningen &r val inkdrd for att sedan sjunka allteftersom anlaggningen blir
aldre och presterar allt samre.

Materialkostnader kan vid stora volymer dra nytta av kvantitetsrabatter och darfor félja en
degressiv kurva med minskade kostnader i proportion till volymokningen. | motsats kan
personalkostnader 6ka progressivt med produktionsokningen som da kan kréva fler
Overtidstimmar inom en organisation som inte expanderar med produktionsoékningen.
Kostnader for underhall och service ar oftast hdgre i borjan da anlaggningen trimmas in for
att sedan halla en lag niva tills anlaggningen blir aldre och sliten da kostnaderna av
naturliga skal stiger igen (Bergstrand 2010).
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En investerings ekonomiska livslangd anger under vilken tid som investeringen ar
ekonomisk att nyttja och anvénds for att berdkna avskrivningarna. Det finns ocksa en
teknisk livslangd som visar hur lange investeringen rent tekniskt bor fungera, den tekniska
livslangden kan aldrig vara kortare &n den ekonomiska livslangden. Vid en
investeringskalkyl tas bara hansyn till det som sker inom den ekonomiska livslangden,
efter den ekonomiska livslangdens slut tilldelas investeringen ett restvérde som ar ett
beréknat aterstdende varde som investeringen inbringar vid en eventuell forséljning
(Andersson 1997).

2.6 Kalkylranta

For att kunna vardera ekonomiska handelser som sker vid olika tidpunkter behéver vi
faststélla en kalkylranta. Kalkylrdntan ar en uppgift som kréavs eftersom en viss
kostnad/intakt idag inte har samma varde om ett visst antal ar. Detta till foljd av att det
finns andra alternativa réntebarande placeringar.

Kalkylrantan kan ha flera viktiga uppgifter sdsom att spegla finansiarernas avkastningskrav
och anvéndas vid diskontering (Bergknut m.fl. 1994). Diskontering innebar att man
forflyttar betalningsstrommarna i tiden och ar nagot som anvands for att kunna jamfora
intakter och kostnader som sker vi olika tidpunkter (Andersson 1997).

For att bestdmma kalkylrantan finns flera olika metoder och parametrar att ta i beaktning. |
spegling av finansidrernas avkastningskrav maste man studera de olika finansiarerna och i
vilken utstrackning de finansierar investeringsprojektet. Olika typer av finansiarer kan vara
agare, langivare, banker, stat och kommun, samt leverantdrer med flera. Alla dessa har
naturligtvis olika avkastningskrav. Forenklat kan man ndja sig med att studera agarnas och
langivarnas avkastningskrav pa grund av att leverantorer, stat och kommun kan ses som
olika typer av langivare. Leverantorer kan ses som langivare eftersom de bidrar till
investeringen genom leverantorskrediter. Stat och kommun kan ses som langivare eftersom
de bidrar till investeringen genom skattekrediter, bidrag och subventionerade lan.
Langivarnas avkastningskrav speglas av de rantekrav som langivarna har pa féretaget. Det
vill saga att radande marknadsrantor har en stark koppling till detta avkastningskravet
(Bergknut m.fl. 1994; Olsson 1998).

Nér det galler &gares avkastningskrav blir det hela ganska mycket mer invecklat. Har
paverkas agarens avkastningskrav av riskbedémningar och personliga mal, s& som
aterinvestering i foretaget av avkastningen (Bergknut m.fl. 1994; Olsson 1998). Det &r inte
ovanligt att foretagare forenklar denna invecklade situation och menar att kalkylrantan bor
ligga pa obligationsrantans lage med ett paslag av den riskbeddmning man gér (Wramsby
& Osterlund 2003). Det finns ocksa teorier som menar att om inte risker lyfts fram kan
man forenklat sla pa dgarnas avkastningskrav med fem till tio procent mer &n langivarnas
avkastningskrav (Olsson 1998). Helt klart kan vi sla fast att d&garnas avkastningskrav i
generella fall bor vara hogre an langivarnas avkastningskrav. Hur mycket hogre den bor
vara avgors av de risker och mal som dgarna anses sig ha.
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Som namnts ovan maste man ocksa lyfta fram i vilken utstrackning de olika finansiarerna
har bidragit till investeringen. Logiskt forstar man att en liten finansiars avkastningskrav
ger en mindre paverkan av den slutliga kalkylrantan jamfort med en storre finansiar. For att
gora detta kan man forenklat stélla upp de olika finansidrerna med deras avkastningskrav
och hur stor andel till investeringen de har bidragit med. Utifran uppstallningen gar det
sedan att fa ut ett vagt genomsnitt av avkastningskraven (se exempel 1 nedan) (Bergknut
m.fl. 1994; Olsson 1998).

Exempel 1:
Avkastningskrav Andel Véagt genomsnitt
Eget Kapital 25% 0,3 7,5%  (0,25*%0,3)
Langivares Kapital 15% 0,7 10,5% (0,15*0,7)

SUMMA: 18%  (7,5+10,5)

Denna relativt forenklade modell grundar sig pa att foretagets tillgangar maste ge en sa
pass hog avkastning att den tacker de kostnader som foretaget har for eget kapital och lanat
kapital (Wramsby & Osterlund 2003).

Modellen éver berakningen av kalkylrantan gar att géra mer fullstandig genom att till
exempel inte behandla alla langivare under samma namn, utan faktiskt belysa de var for
sig. Det gar dven att lyfta in andra bitar som exempelvis skatter.

2.7 Kanslighetsanalys

Vid storre investeringar kan det vara av stor betydelse att studera hur férandringar av
antagna och beraknade varden pa variabler paverkar resultatet av investeringskalkylen,
dels eftersom dessa kan vara felaktiga och dels for att forandringar kan ske.

For att studera detta manipuleras vanligtvis en variabel i taget, och man studerar da dess
inverkan pa resultatet. Vanligtvis manipulerar man vardet pa variabler som antingen &r
svarbeddmda eller som &r av stor risk att de forandras (Bergknut m.fl. 1994). Vanligtvis &r
detta variabler som ror inbetalningsoverskott, ekonomisk livslangd och kalkylrantan
(Andersson 1997).

Man kan med manipulation av variablerna ocksa erhalla dess kritiska vérde. De vill saga
det varde variablerna far anta for att investeringen fortfarande skall vara I6nsam. Viktigt att
tanka pa ar att d&ven om en variabels kritiska varde ligger nara det antagna vardet behover
det inte innebéra att investeringen bor forkastas, man maste dven studera till vilken
sannolikhet vardet nar sin kritiska punkt (Bergknut m.fl. 1994).

Vid manipulering av kalkylrantan sa erhalls naturligtvis investeringens internranta vid
kalkylrantas kritiska varde. Som vi beskrivit tidigare sa ar det den ranta som erhalls da
investeringens nuvarde sétts lika med noll. Manipulation av kalkylrantan far ocksa en
storre paverkan av resultatet om investeringen har stora inbetalningséverskott langt fram i
tiden jamfort med inbetalningsdverskott ndrmare grundinvesterings tidpunkten som figur 5
och figur 6 visar (Bergknut m.fl. 1994).
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Figur 5. Fordelningen av intékter och kostnader for de tre
investeringarna A ,B och C, Gver tiden 1-7ar.

Figure 5. The distribution of revenues and costs for the three
investments A, B and C, over a period of seven years.
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Figur 6. Nettonuvardet (I6nsamheten) for de tre investeringarna
A B och C i relation till kalkylrantan.

Figure 6. The profitability of the three investments A, B and C,
in relation to the cost of capital.

Manipulation av investeringens livslangd ar en svarare analys att genomfora, da denna
paverkar flera andra parametrar som till exempel framtida intékter, investeringens
restvarde med mera. Investeringsprojektets kritiska ekonomiska livslangd erhalls dock
genom att analysera aterbetalningstiden med hansyn till rantan, som i paybackmetoden
(Bergknut m.fl. 1994).
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3. Material och metoder

| arbetet utgar vi ifran att den tankta nyinvesteringen géller en ny saglinje i ett befintligt
sagverk, tanken ar att investeringskalkylen tillsammans med kénslighetsanalysen ska
utgora beslutsunderlag for sagverkets beslutande organ. Kommande stycken beskriver hur
vi gatt tillvaga och vilka data vi har anvant oss av.

3.1 Modellen

Vi har anvént oss av nuvardesmetoden for att berdkna investeringens véarde och om den &r
vard att genomfora. Nuvardesmetoden bygger pa att alla betalningsstrommar med hjalp av
en kalkylranta beraknas till ett totalt vérde idag.

Modellens struktur &r som foljer:

Nuvdrdet av investeringen =G +Z Xx(1+r) +R *(1+r) "

G = Grundinvesteringen ar 0

Xi = Betalnings6verskott ar i

r = Kalkylrantan

R, =Restvardet arn

n = Investeringens ekonomiska livslangd

Som formeln ovan visar maste det finnas uppgifter om samtliga intakter och kostnader som
investeringen medfor for att nuvardet ska kunna beraknas. Fullstandig uppstéllning av
modellen och utréakningar grundade pa ingangsdata fran tabell 2 bifogas i bilaga 1.

3.2 Variabler

o Grundinvesteringen ar 0

Grundinvesteringen utgdrs av grundkostnaden for investeringen, det vill sdga samtliga
kostnader som &r knutna till sjalva anskaffningen av investeringsobjektet (Olsson 1998). |
varat fall ar grundinvesteringen kostnaden for att anlagga en ny saglinje. Ofta kan man
beddma storleken av dessa kostnader med stor sékerhet genom offerter (Olsson 1998).

o Betalningsoverskott

For att underlatta berakningarna ar det brukligt att alla betalningsstrommar under ett ar
flyttas till slutet av aret. Det tas med andra ord ingen héansyn till om en utbetalning eller
inbetalning sker exempelvis i februari eller i november (Olsson 1998).

For att berakna varje ars betalningsoverskott behover vi veta vad foretaget har for arliga
intakter och kostnader knutna till investeringen. Utifran de arliga kostnaderna och
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intakterna beréknas investeringens netto for varje ar. Ett negativt netto for ett visst ar visar
att investeringen har skapat en forlust det specifika aret, medan ett positivt netto visar pa
ett overskott.

I vart fall kan vi konstatera att investeringen har arliga intakter genom forséljning av
sagade varor och biprodukter i form av bark, flis och sagspan med mera. Hur stora de olika
intakterna ar beraknas med hjalp av mangden inkopt ravara, sagutbytet, priset pa sagad
vara och priset pa biprodukterna. Detta kan beskrivas som:

arets intakter = Uségad vara*Pségad vara +(Z‘Uségad vara)*Pbioprodukter

z = Total forbrukning ravara per ar
Usagad vara = Mangd sagad vara per ar

Psagad vara = Priset per enhet sagad vara
Phioprodukter = Priset per enhet bioprodukt

De érliga kostnader som investeringen genererar ar personalkostnader, drift och underhall,
forséljning och administrationskostnader samt anskaffningskostnad for ravara. Detta kan
beskrivas som:

arets kostnader = Z*PravaratKpersonal +Karitt+Kadmin

z = Total forbrukning ravara per ar

Pravara = Priset per enhet ravara.

Kpersonal = Arlig kostnad for personal.

Karift = Arlig kostnad fér underhall och drift.

Kadmin = Arlig kostnad for férséljning och administration.

Det ar viktigt att komma ihag att de variabler som ingar i modellen maste omfatta samtliga
kostnader och intékter som ar forknippade med varje post (Olsson 1998). Exempelvis
maste en post som personalkostnader innehalla alla kostnader som det innebér att ha
personal anstalld som 16n, arbetsgivaravgift, formaner for personalen med mera.

o Kalkylrantan

Kalkylrantan ar den ranta som anvands i modellen, i det har fallet tio procent. Kalkylrantan
skall, som tidigare ndmnts, spegla foretagets och dess finansiarers avkastningskrav (Olsson
1998).

o Restvardet

Restvardet ar den summa vi kan erhalla vid forsaljning av investeringsobjektet da den natt
sin ekonomiska livslangd. I vart fall syftar restvardet till det varde som finns kvar i form av
material och maskiner efter den ekonomiska livslangden.
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Saval som restvardet kan inta ett positivt varde kan det dven inta ett negativt vérde, sa kan
bli fallet om foretaget maste betala for att bli av med en maskin eller riva en byggnad
(Olsson 1998). Restvardet &r angivet i procent av grundinvesteringen. Utrakning av
restvardet blir da:

restvardet vid slutet av den ekonomiska livslangden = G*k

G = Grundinvesteringen ar 0
k = Hur stor del av grundinvesteringen som restvérdet utger.
o Ekonomisk livslangd

Ekonomisk livslangd avser den tid da det ar ekonomiskt riktigt att nyttja objektet. Den tid
som investeringen rent tekniskt gar att nyttja kallas teknisk livslangd. Den tekniska
livslangden kan vara lika med den ekonomiska livslangden, men aldrig kortare.
Avskrivningar berdknas utifran den ekonomiska livslangden (Andersson 1997).
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3.3 Insamling av data

For att fa verklighetstrogna data till var modell tog vi kontakt med Norra skogsagarna som
nyligen investerat i en ny saglinje. De uppgifter vi fick var grovt raknade, men ger anda en
bra ledning om hur kostnaderna kan vara férdelade i en sadan har typ av investering. De
siffror vi fick efter kontakt med Norra skogsagarna och som vi anvéander oss av i vara
berékningar framgar av tabell 2.

Tabell 2. Uppstéllning av ingaende data for resultatutrakning. Tre huvudomraden; grunduppgifter,
I6pande kostnader och I6pande intékter.

Table 2. Setting up the input data for performance calculations. Three main areas; basic
information, current expenditure and current receipts.

Grunduppgifter
Grundinvestering 150000000 kr
Ekonomisk livslangd 154r
Avkastningskrav 10%
Restvarde efter 15ar 10%
Ravaraatgang 416666,67 m3/ar
Sagutbyte 48%
Arliga kostnader
Personalkostnader 30000000 kr/ar
Drift- & underhallskostnader 35000000 kr/ar
Forsaljning & Admin.-kostn. 10000000 kr/ar
Kostnad ravara 700 kr/m3
Arlig kostnad révara 291666669 kr/ar

Arliga intakter

Forséljning sagad vara 1600 kr/m?3
Arlig forsalining sagad vara 320000000 kr/ar
Forsaljning biprodukter 400 kr/ms3
Arlig forsélining biprodukter 86666668 kr/ar
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3.4 Kénslighetsanalys

I var kanslighetsanalys studerar vi foljande variablers inverkan pa resultatet:

o Anskaffningskostnader for ravara.

Vi studerar denna variabel eftersom vardet ar svart att uppskatta. Priserna pa ravaran ar
rérliga och kostnaden for att anskaffa ravaran paverkas av manga saker som exempelvis
transportavstand. Man kan aven tolka forandringar i anskaffningskostnaden som en
forandring av konkurrensen.

. Pris pa fardig vara.

Vi studerar denna variabel eftersom dven det vardet ar svart att uppskatta och paverkas av
efterfragan pa marknaden. Det vill séga att en forandring av denna variabel kan spegla en
forandring pa marknaden for varan, en forandring som 6kad/minskad efterfragan, eller
Okad/minskad konkurrens.

. Pris pa biprodukterna.

Denna variabel studeras eftersom det &r en marknad i férandring déar nya tekniska Idsningar
och anvandningsomraden hela tiden dyker upp. Det vill séga att dven forandringar av
denna variabeln speglar forandringar pa marknaden, férandringar som 6kad/minskad
efterfragan, eller 6kad/minskad konkurrens.

o Procentuell férandring av forsaljningspriserna.
Genom att férandra bade priserna pa sagad vara och priserna pa biprodukter samtidigt, kan
vi studera hur kénsligt foretaget ar for forandringar av medelpriset pa deras varor.

o Kalkylrantan.

Kalkylrantan avser att lyfta in foretagets och dess finansiérers avkastningskrav. Om
forandringar pa den ekonomiska marknaden sker som exempelvis forandringar av
lanerantor, kan dessa avkastningskrav paverkas. Genom att studera kalkylrantans kritiska
varde erhalls ocksa for foretaget investeringens internranta, den kalkylranta da nuvardet
intar vardet noll.
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4. Resultat

| den héar delen presenteras de resultat som vi har erhallet efter berdkningarna som
presenterats under material och metod.

4.1 Nuvardesmetoden

Investeringens nuvérde berédknades genom att samtliga betalningsstrommar diskonterades
till &r noll med kalkylrantan 10 % som var investeringens avkastningskrav. Efter
genomford investeringskalkylering erhdlls resultat enligt tabell 3. Erhallet nuvérdet av
investeringen med tidigare namnda ingangsdata ar beraknat till 157 834 061 kronor.
Investeringen ger ett arligt netto pa nastan 40 miljoner kronor, forutsatt att alla betalningar
ar korrekt forutsedda. En fullstandig uppstéllning av berékningen finns bifogad i bilaga 1.

Tabell 3. Erhallet resultat av investeringskalkylen. Slutgiltigt resultat av
investeringen presenteras som NV av invest.”.

Table 3. Received results of the investment calculation. Final results of the
investment is presented as "NV av invest.".

Grundinvestering [Arliga kostnader | Arliga intékter | Arligt netto | Restvirde | NV av invest.
(kr) (kr) (kr) (kr) ar15s (kr) (kr)
150000000 | 366666669 | 406666668 | 39999999 | 15000000 | 157834061 |

4.2 Kanslighetsanalys

For att undersdka hur olika faktorer paverkar nuvardet har vi genomfort en
kéanslighetsanalys pa investeringen. Med en variabels kritiska varde menas det varde som
ger ett nuvarde pa noll kronor. Fullstandiga resultat fran analysen bifogas i bilaga 1.

o Kalkylrantan

Vid kanslighetsanalys pa kalkylrantan erhélls det kritiska vérdet 25,91%, vilket ar det
vardet som erhalls da nuvérdet av investeringen ar satt till noll. Detta kritiska varde ar
ocksa foretagets internranta for investeringen.

Hur forandring av kalkylrantan paverkar investeringens nuvarde visas i figur 7. Vi kan till

exempel se att investeringens nuvérde nastan halveras (-72 095 839 kr) om kalkylrantan
stiger till 15%.
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Figur 7. Investeringens nuvarde i forhallande till
kalkylrantan. R6d markering visar vardet vid grund scenariot.
Kritiskt varde for kalkylrantan 25,91%.

Figure 7. Investment's value in relation to the cost of capital.
Red marker indicates the value at baseline. Critical value

for the cost of capital 25.91%.

. Kostnader for ravara

Kénslighetsanalys av kostnader for inkop av ravara ar utférd genom férandring av kostnad
per kubikmeter (kr/m3). Erhallet kritiskt varde 749,8kr/mg,

Figur 8 beskriver hur kostnader for inkdp av ravara paverkar investeringens nuvarde. Vi
kan exempelvis observera att en 6kning av kostnaden med 25 kr/m3 ger mer &n en
halvering av I6nsamheten (-79 329 995 kr).
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Figur 8. Beskrivning av hur kostnad for ravara paverkar

nuvardet av investeringen. R6d markering visar kostnadens storlek
vid grund scenariot. Kritiskt varde 749,8kr/m3.

Figure 8. Description of how the cost of raw materials affects the
present value of the investment. Red marker shows the cost size at
baseline Critical value of 749.8 SEK / m3.
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. Pris pa sdgad vara

Vid kanslighetsanalys av priset pa sagad vara erholls det kritiska vardet 1496,24kr/m3.
Figur 9 beskriver hur priset pa sagad vara forandrar nuvardet av investeringen. Vi kan
exempelvis se att om priset pa sagad vara sjunker med 50kr/m3, sjunker ocksa lénsamheten
med mer an 76 miljoner kr.
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Figur 9. Beskrivning av hur priset pa sagad vara paverkar

investeringens nuvarde. Rod markering visar priset pa sagad vara vid grund-
scenariot. Kritiskt varde 1496,24kr/m3.

Figure 9. Description of how the price of sawn timber affects the

investment value. Red marker shows the price of sawn timber in the baseline
scenario. Critical value of 1496.24 SEK / m2.

. Pris pa biprodukterna

Vid manipulation av priset pa biprodukterna erhélls det kritiska vardet 304,23kr/m3.
Figur 10 beskriver hur investeringens nuvarde paverkas av att priset pa biprodukterna
forandras. Har kan vi se att om priset sjunker med 50kr/m3, mer &n halveras l6nsamheten
av investeringen (-82 399 195 kr).
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Figur 10. Beskrivning av hur priset pa biprodukterna
paverkar investeringens nuvarde. Rod markering visar priset pa
biprodukterna vid grundscenariot. Kritisk varde 304,23kr/mg.
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Figure 10. Description of how the price of by-products affect the
investment's present value. Red marker shows the price of
by-products in the baseline scenario. Critical value of 304.23 SEK / m3.

o Forandring av forséljningspriser

Kanslighetsanalysen pavisar hur investeringens nuvarde forandras da priset pa bade sagad
vara och pa biprodukterna paverkas. Det kritiska vardet som erholls var da priserna sjunker
med 5,1 %.

Figur 11 visar hur investeringens nuvarde forandras da bade priset pa sagad vara och priset
pa biprodukterna forandras. Till exempel kan vi se att nuvardet stiger med éver 150
miljoner kr (154 656 950kr) om priserna pa foretagets produkter stiger med 5 %.
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Figur 11. Beskrivning av hur forandring av priset pa sagad vara

och priset pa biprodukterna paverkar investeringens nuvarde.

Rod markering visar prislaget vid grund scenariot. Kritiskt vérde

ar da priserna sanks med 5,1 %

Figure 11. Description of how the change in the price of sawn timber
and the price of by-products affect the investment's present value.

Red marker shows the price situation in the baseline scenario. Critical
value is when prices are reduced by 5.1%
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5. Diskussion

5.1 Tolkning av resultat

Under arbetet med studien har vi fatt en storre forstaelse for hur en investeringskalkyl och
kanslighetsanalys kan formuleras och genomforas. | foljande stycken analyserar och
diskuterar vi kring vara resultat av investeringskalkylen och kanslighetsanalysen.

5.1.1 Nuvardesmetoden/Investeringskalkylen

En forsta granskning av resultatet kan ge intryck av en oerhort [6nsam investering som pa
femton ar ger ett nuvérde av 157 834 061 kr. Det positiva nuvérdet betyder att
investeringen uppfyller avkastningskravet pa 10 % och enligt berakningarna ar internrantan
pa 25,91%. | bilaga 1 kan man ocksa se att investeringen ar [6nsam redan ar fem,
alternativt ar fyra om man raknar in restvardet.

Vi har under vart arbete lagt mer fokus pa metoden hur en investerings lonsamhet beréknas
an pa att redovisa ett fullt korrekt nuvarde for en ny saglinje. Pa den punkten tycker vi att
vi har lyckats bra. Istallet for att studera sjalva nuvérdet och indatan som givit nuvérdet,
tycker vi att lasaren bor titta pa metoden bakom nuvérdet, samt vilka delar som é&r viktiga
att belysa.

Den stora férdelen med att anvénda nuvardesmetoden gentemot de andra behandlade
metoderna &r att nuvardesmetoden tar hansyn till samtliga betalningsstrommar under den
ekonomiska livslangden och ger ett konkret varde av investeringens vérde idag. Metoden
gor det ocksa enkelt att kontrollera om investeringen uppfyller investerarnas
avkastningskrav genom att se om nuvardets varde &r storre eller mindre an noll. Men olika
sorters investeringar kraver olika sorters metoder, och ibland kan till och med en
kombination av metoder vara att foredra. Valet av metod beror till stor del pa
investeringens storlek, den tankta tidshorisonten och investerarnas mal.

En svarighet vid investeringskalkylering ar att forutse betalningsstrommarna. En del
uppgifter kan tas in via offerter och tidigare erfarenheter som exempelvis
grundinvesteringens kostnad, I6pande underhall och service samt personal. Nagot svarare
att prognostisera ar marknadens utveckling, det vill saga hur efterfrdgan pa produkterna
och ravarupriserna kommer att utvecklas. Darfor ar det viktigt att utfora en
kéanslighetsanalys pa investeringskalkylen for att undersoka vilka marginaler som finns vid
eventuella fordndringar av centrala variabler.

5.1.2 Kénslighetsanalysen

Nar det galler kanslighetsanalysen anser vi dven hdr att det inte ar resultatet i form av
siffror som ar den viktiga biten, utan hur genomférandet av analysen sker samt hur
enskilda variabler kan paverka nuvéardet.
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o Forandring av kalkylrantan

Genom foréndring av kalkylréntan erholl vi det kritiska vardet 25,91% som dar den
kalkylrénta dar nuvérdet blir lika med noll och utgér den grans dér avkastningskravet
precis uppfylls, en nagot hogre kalkylranta medfor ett negativ t nuvarde och ett sadant
avkastningskrav uppfylls da ej Det intressanta i detta resultat ar att forsta varfor det kan
vara viktigt att studera en forandring av kalkylrantan. Férandring av kalkylrantan kan ses
som en forandring av avkastningskraven. Avkastningskraven dr nagot som mycket vl kan
forandras om finansidrernas krav pa foretaget andras. Som exempel kan vi tanka oss att ett
banklan star for en stor del av finansieringen. Om réantelaget for lanet av nagon anledning
forandras kan det da paverka avkastningskravet, det vill saga kalkylrantan.

o Forandring av kostnader for ravara

Forandringen av kostnaden for rvara ar en mycket intressant aspekt att studera. Aven om
sjalva grundscenariot gav ett resultat pa 157 834 061 kr, sa visar det kritiska vardet for
ravarukostnaderna att kostnaden enbart skulle behdva stiga med 49,8 kr/m3 for att
investeringen inte langre skulle vara lonsam. Variabeln askadliggor pa ett tydligt satt hur
kéanslig en investering kan vara for en enstaka férandring. Nagot som ocksa &r intressant &r
att just kostnaderna for ravara kan vara en kostnad som ar svar att berdkna samtidigt som
det ar en kostnad som kan forandras kraftigt pa kort sikt.

Kostnaden for ravara ar en kostnad som paverkas av manga olika parametrar, som
exempelvis konkurrenslage, transportavstand och importkostnader. Darfor ar det en
svarbedémd kostnad som kan komma att férandras under investeringens ekonomiska
livslangd.

. Forandring av priset pa sagad vara

Liksom ravarukostnaderna kan man dven hér se att en investering som i forsta skedet ser ut
att vara mycket lonsam, samtidigt kan vara mycket kanslig for forandringar pa marknaden.
Det kritiska vardet for sdgad vara lag pa 1496,24kr/m3, vilket ar en minskad intakt med
103,76kr/m3 fran grundscenariot. Att vi tillater en storre variation av detta priset ar pa
grund av att investeringen medfor flera forsaljningsprodukter men endast nyttjar en ravara.

Forandringar av priset pa sagad vara skulle i vart fall kunna illustrera en marknad dar det
blir en 6kad konkurrens, antingen i form av en liknande produkt, eller en ny produkt som
utfor samma nytta.

o Forandring av priset pa biprodukterna

Valet att studera hur forandringar av priset pa biprodukterna styr utfallet av
investeringskalkylen &r intressant eftersom det ar en marknad som dr i stdndig utveckling.
Det kritiska vérdet pa 304,23kr/m3, som &r 95,77kr/m? lagre &n grundscenariot kan kannas
som en stor marginal for forandring. Men som vi tidigare ndmnt ar det en marknad som ar
under kraftig utveckling och dar mycket kan hénda, darfér bor variabeln tas i beaktande i
en kénslighetsanalys.
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Men &ven som i tolkningen av kanslighetsanalysen av prisforandring pa sagad vara, ska
man har komma ihag att intdkterna for biprodukterna inte utgor foretagets totala intakter,
utan att foretaget aven producerar andra produkter.

o Procentuell férandring av priserna

Foretaget skapar tva produkter utifran en ravara med forhallandet 100 enheter in, 52
enheter biprodukter ut och 48 enheter sagad vara ut. De tva produkter som foretaget
tillverkar har en stark koppling till varandra, med det menar vi att om priset pa en vara
sjunker pa grund av exempelvis minskad efterfragan, ar det mycket majligt att priset pa
aven den andra varan kan forandras. Vi kan tanka oss ett scenario dar ett nytt féretag med
likadant produktsortiment 6ppnar i narheten. Da skulle eventuellt priserna pa bada varorna
pressas pa grund av den okade tillgangen.

For att analysera hur ett sadant scenario skulle paverka lénsamheten av investeringen valde
vi att manipulera priserna pa bada produkterna procentuellt. Det erhallna kritiska vérdet for
denna analysen blev da -5,1%. Grundscenariot gav investeringen ett nuvarde pa 6ver 157
miljoner kronor pa femton ar och en forandring av foretagets priser med -5,1 % skulle da
medfdra att en investering som ser sa pass I6nsam ut skulle ge ett nuvarde pa noll kronor.
Detta &r absolut ndgot som bér undersokas innan investeringar gors av den typ som vi har
behandlat i rapporten.

5.2 Felkallor

Huruvida nuvérdet av var fiktiva investering stammer 6verens med nuvardet av en
liknande verklig investering kan diskuteras. Det kan tankas att det skiljer en del mellan de
tva nuvardena. En sadan skillnad kan ha sitt upphov i de uppskattade siffror vi har anvant
som dataunderlag till nuvardesberakningen. Vi har dock ansett att formuleringen av
investeringsberakningen varit viktigare an att ha ett exakt dataunderlag. Samtidigt har &ven
tiden varit en begransande faktor for att eventuellt hinna med att framstélla ett eget
dataunderlag. Pa grund av de tva faktorerna har vi ansett att de uppskattade vardena fran
Norra skogségarna varit fullt tillrackliga, och som pa ett bra satt representerar en
investering av den typen som behandlas i arbetet.
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6. Tillkdnnagivande

Vi vill hér rikta ett stort tack till Stig Grundberg pa Norra skogséagarna for all hjalp med
framtagningen av ingangsdatan. For att na ingangsdata som hade nagon form av relevans
var Stig mycket behjélplig, och vi tackar Stig for den tid han har lagt ner for att hjalpa oss.

Slutligen vill vi dven tacka vara handledare pa Sveriges Lantbruksuniversitet:
Anders Roos, Skogens produkter

Dimitris Athanassiadis, Skoglig planering och teknologi

Ola Carlen, Institutionen for skogsekonomi
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Bilaga 1.

Modell nuvardesmetoden

Grundinvesteringen. Kostnader. Intakter.
Grundinvestering 150000000k rift och underhél 35000000 kr/ar Révarudtgang 416666,67m3ffub
Fkonomisk fivslangd 154r Personalkostnader 30000000 krfar Utbyte 48%
alkylranta 10% Fors.- & aminkostnader 10000000 kr/ar 2000003 sagad varaj
0,1%/100 216666,67m? biprodukt
Restvarde efter 15 &r 10% ostnad inkgp révara 700krm3 ntakt per sald vara 1600krim3
15000000kr Biproduktions intkt 400kr/m3
Resultat av modellen:
Kostnader. Intékter.
Personalkostnad ; Edrs'a]_mmg- d Drift och underhdlIskostnader. Ravarukostnader. Forsaljning fardig vara.
) administrationskostnader
I Investering
o
Nuvérde Nuvérde fors.- & Nuvérde Nuvarde intakt
Kostnad/ar personalkost. | Kostnad/dr  |adminkostnader. Kostnad/ar underhéliskost. | Atgongm® | Kostnad/&r | Nuvarde rdvarukost. | Antal m? Intakt/ar fardig vara.

1 150000000 0000000) 20212121,21) 10000000 3090909,09] 35000000 31818181,82) 416666,67] 2916666666 265151515,11 200000 - 320000000,03 290909090,93
2 30000000 24793388,43 10000000 8264462,81) 3500000 28925619,83 416666,67| 2916666666 241046831,99 200000f  320000000,03 264462809,94
3 30000000 22539444,03 10000000 7513148,01) 35000000 26296018,03 416666,67|  291666666,6! 219133483,61] 200000f 320000000,03 240420736,31
4 30000000 20490403 66) 10000000 6830134,55) 35000000 23905470,94 416666,67|  291666666,6! 199212257,83 200000  320000000,03 218564305,73}
5 30000000 18627639,69 10000000 620921323 35000000 21732246,3) 416666,67| 2916666666 181102052,51 200000f  320000000,03 198694823,39
6 30000000 169342179 10000000 5644739,3 35000000 19756587,5Y) 416666,67|  291666666,6 164638229614 200000f  320000000,03 180631657,63
1 30000000 15394743 59) 10000000 5131581,18 35000000 17960534,14 416666,67|  291666666,6! 149671117,83 200000  320000000,03 164210597,85
8 30000000 13995221, 41) 10000000 4665073 8 35000000 163277583 416666,67| 2916666666 136064652,57} 200000f  320000000,03 14928236169
9 30000000 12722928,59) 10000000 4240976,18 3500000 14843416,64 416666,67|  291666666,6 123695138, 200000f  320000000,03 135711237,89
10 30000000 11566298,68 10000000 3855432,89 35000000 13494015,13 416666,67|  291666666,6! 112450126, 200000  320000000,03 123373852,63
1 30000000 10514816,99 10000000 3504938,99 35000000 12267286,49 416666,67|  291666666,6! 1022273873 200000  320000000,03 112158047,84)
12 30000000 9558924,53) 10000000 3186308, 18] 35000000 11152078,64 416666,67| 2916666666 92933988,51 200000f  320000000,03 101961861,68
13 30000000 8689931,39 1000000 2896643 9 35000000 10138253,29 416666,67| 291666666, 844854441 200000f  320000000,03 92692601,5)
14 30000000 7899937,63 10000000 2633312,54 35000000 92165939 416666,67|  291666666,6! 76804949, 1 200000  320000000,03 84266001,39
19 30000000 7181761,48 10000000 2393920,49 35000000 8378721,73 416666,67| 2916666666 69822681,01 200000  320000000,03 766054558

30

Arets resultat Restvérde pa investeringen
Forséljning biprodukter. Totalt Nuvarde
investeringen
Nuvérde intakt Nuvérde av drets Nuvérde
Antal m3 Intakt/r | biprodukter. | Arets resultat resultat Restvarde | restvarde

zmess,mWeeemW Z0000000,01 36363636,3] “T13636363,63]
216666,67) 86666666,67]  71625344,3 40000000,04 33057851,29 -80578512,38)
216666,67) 86666666,67]  65113949,47 40000000,01 30052592,04 -50525920,34)
216666,67) 86666666,67] 59194499 41 40000000,01 27320538,2 -23205382,12
216666,67) 86666666,67]  53813181,34  40000000,0] 2483685299 1631470,81]
216666,67) 86666666,67| 4892107394  40000000,04 22578957,21) 24210428,02)
216666,67) 86666666,67]  44473703,59 40000000,01 20526324,73 44736752,75
216666,67) 86666666,67]  40430639,64  40000000,01] 18660295,21) 63397047,97)
216666,67) 86666666,67] 36755126, 40000000,04 16963904, 74 80360952, 7]
216666,67) 86666666,67) 33413751‘73 40000000,01 15421731,5% 95782684,28
216666,67) 86666666,67] 30376137, 40000000,01 14019755,94 109802440,27
216666,67) 86666666,67]  27614670,84  40000000,0] 12745232,71 122547672,98]
216666,67) 86666666,67|  25104246,29  40000000,0 11586575,19 134134248,17)
216666,67) 86666666,67]  22822042,04 40000000,01 10533250,17) 144667498,35
216666,67) 86666666,67  20747310,99  40000000,0] 9575681,9 15000000  3590880,74 157834061,06)

Resultat nuvérdesmetoden: ~ 157834061,06



Kalkylréntans kritiska vérde.

Grundinvesteringen.
Grundinvestering 150000000kr
Fkonomisk livslangd 158

alkylranta 2591%
0,26%/100

Restvérde efter 15 ar 10%

15000000kr

Resultat av modellen: 0

Kostnader.
Drift och underhall 35000000 krfr
Personalkostnader 30000000 kr/dr
[Fors.- & aminkostnader 10000000 kr/ar
Kostnad inkap ravara 700krim3

Kostnader.
Personalkostnad _F_orsé!jning-& Drift och underhallskostnader.
administrationskostnader
i Inveﬂstermg
aro
Nuvérde Nuvérde fors.- & Nuvérde
Kostnad/ar personalkost. Kostnad/ar jmink d Kostnad/ar underhaliskost. | Atgang m?
11150000000 0000000} 23827188,13 10000000 7942396,04 3500000 27798386,15 416666,67]
2 30000000 18924496, 47) 10000000 6308165,4 35000000 22078579,21§ 416666,67]
3 30000000 15030584,59 10000000 50101948 35000000 17535682,02) 416666,67
4 30000000 11937885,59) 10000000 3979295, 1 35000000 13927533,15 416666,67]
5 30000000 94815419 10000000 31605138 35000000 11061798,42 416666,67]
9 30000000 7530615, 77} 10000000 2510205,2) 35000000 87857184 416666,67
1 30000000 5981113,29 10000000 1993704,43 35000000 6977965,5 416666,67]
9 30000000 4750437,09 10000000 1583479,0% 35000000 5542176,56) 416666,67]
9 30000000 3772985,24 10000000 1257661,79 35000000 4401816,12) 416666,67]
1 30000000 2996654,31} 10000000 998884, 771 35000000 3496096,69 416666,67
) 30000000 2380061,53 10000000 793353,84 35000000 2776738,45) 416666,67]
12 30000000 1890339,13 10000000 630113,04 35000000 2205395,65) 416666,67
13 30000000 1501382, 10000000 500460,73 35000000 1751612,57} 416666,67
it 30000000 1192457,21§ 10000000 397485, 74 35000000 1391200,07} 416666,67]
15 30000000 947096, 74 10000000 315698,9 35000000 1104946,24 416666,67]

Intakter.
Révarudtgang 416666,67m3ffub
Utbyte 48%
200000m? sagad vara
216666,67 m? biprodukt
ntakt per sald vara 1600kr/m3
Biproduktions intékt 400kr/im3

Intékter.

Forséljning fardig vara.

Nuvérde intakt

Révarukostnader.

Kostnad/ar | Nuvarde ravarukost.
291666666, 231653217,9
291666666, 6 18398816014
291666666, 6 146130683 9
291666666, 116062776,23
291666666, 6 9218165341
291666666, 6 73214319,97
291666666, 6 58149712,52
291666666, 4618480461
291666666, 6 36681800,
291666666, 6 29134139,0¢
291666666, 23139487,
291666666, 6 18378297,0¢
291666666, 6 14596771,
291666666, 6 11593333,9
291666666, 9207884,9

31

Antal m? Intakt/ar férdig vara.
200000] 320000000,03 254156673,3
200000 320000000,03 2018612956
200000 320000000,03 160326235,6.
200000p 320000000,03 1273374459
2000004  320000000,03 101136442,6
2000004 320000000,03 80326568,
200000p 320000000,03 63798541,7
200000 320000000,03 50671328 5
200000  320000000,03 402451759
2000004 320000000,03 31964312,
200000p 320000000,03 25387322,9
200000  320000000,03 20163617,3
2000004 320000000,03 16014743 4
200000 320000000,03 127195435
200000p 320000000,03 10102365,2

Forséljning biproduker.
Nuvérde intakt
Antal m? Intakt/dr | biprodukter.

716666,67| B0666066,67] 68634099, 04
216666,67| 86666666,67] 5467076759
216666,67| 86666666,67] 4342168881
216666,67| 86666666,67|  34487224,94
216666,67| 86666666,67]  27391119,894
216666,67| 86666666,67]  21755112,29
216666,67| 8666666667  17278771,72
216666,67| 86666666,67]  13723484,81)
216666,67| 86666666,67]  10899735,19
216666,67| 86666666,67) 8657001,33
216666,67| 86666666,67} 6875733,31
216666,67|  86666666,67) 5460979,
216666,67|  86666666,67) 4337326,39
216666,67|  86666666,67) 3444876,37)
216666,67| 86666666,67} 2736057,29

Arets resultat Restvarde pd investeringen
Totalt Nuvérde
investeringen
Nuvarde av drets Nuvarde
Arets resultat resultat Restvarde restvarde
31769584,19 -118230415,82
2523266197 -92997753,86
200407794 1295697441
15917180,74 -57039793,66
12642055,33 -44397738,32
40000000,0] 10040821,04 -34356917,3
40000000,01} 7974817,72 -26382099,58
40000000,01} 6333916,07 -20048183,51]
40000000,0] 5030646, -15017536,52
40000000,04 3995539,0 -11021997,4
40000000,01} 3173415,31 -7848582,07]
40000000,0 2520452,17 -5328129,9
40000000,0] 2001842,94 -3326286,9
40000000,04 1589942,94 -1736344,02
40000000,01} 1262795,69 15000000| 473548 311 0
Resultat nuvérdesmetoden: 0



Kalkylréntan = 0%

Grundinvesteringen. Kostnader.
Grundinvestering 150000000kr Drift och underhall 35000000 kr/r
Fkonomisk livslangd 154 Personalkostnader 30000000 krfar

alkylrénta 0% Fors.- & aminkostnader 10000000 kr/ar
0%/100
Restvérde efter 15 &r 10% Kostnad inkdp ravara 700kr/m3
15000000kr

Resultat av modellen: 465000000,14

Kostnader.
Personalkostnad _Eb‘rsé!jning-& Drift och underhdliskostnader.
administrationskostnader
A Inveﬂstermg
a0
Nuvérde Nuvarde fors.- & Nuvérde
Kostnad/ar personalkost. Kostnad/ar Jmink | Kostnad/ar underhaliskost. | Atgang m?
4 150000000) 0000000} 0000000} 10000000 10000000 35000000 35000000) 416666,67]
2 30000000 30000000§ 10000000 10000000 35000000 35000000 416666,67
3 30000000 30000000§ 10000000 10000000 35000000 35000000 416666,67]
4 30000000 30000000 10000000 10000000 35000000 35000000 416666,67]
5 30000000 30000000 10000000 10000000 35000000 35000000) 416666,67]
o 30000000 30000000§ 10000000 10000000 35000000 35000000 416666,67]
1 30000000 30000000§ 10000000 10000000 35000000 35000000 416666,67
9 30000000 30000000 10000000 10000000 35000000 35000000) 416666,67]
9 30000000 30000000§ 10000000 10000000 35000000 35000000 416666,67
1 30000000 30000000§ 10000000 10000000 35000000 35000000 416666,67
1 30000000 30000000§ 10000000 10000000 35000000 35000000 416666,67
12 30000000 30000000 10000000 10000000 35000000 35000000) 416666,67]
13 30000000 30000000§ 10000000 10000000 35000000 35000000 416666,67]
i 30000000 30000000§ 10000000 10000000 35000000 35000000 416666,67
15 30000000 30000000 10000000 10000000 35000000 35000000 416666,67]

Intakter.
Révarudtgang 416666,67m3ffub
Utbyte 48%
2000008 sagad vara
216666,67m? biprodukt

ntékt per séld vara 1600 kr/m3

Biproduktions intakt 400kr/m3
Révarukostnader. Forsaljning fardig vara.
Kostnad/ar | Nuvarde ravarukost. | ~ Antal m® Intakt/ar
291666666, 291666666,6 200000] 320000000,03
291666666, 6 291666666, 200000  320000000,03
291666666, 6 291666666, 200000 320000000,03
291666666, 6 291666666, 2000004 320000000,03
291666666, 291666666, 6¢ 200000p 320000000,03
291666666, 6 291666666, 6 200000 320000000,03
291666666, 6 291666666, 6 200000 320000000,03
291666666, 291666666,6 200000p 320000000,03
291666666, 6 291666666, 200000  320000000,03
291666666, 6 291666666, 6 2000004 320000000,03
291666666, 6 291666666, 200000 320000000,03
291666666, 291666666,6 200000p 320000000,03
291666666, 6 291666666, 6 200000  320000000,03
291666666, 6 291666666, 2000004 320000000,03
291666666, 291666666,6 200000p 320000000,03

32

Intékter.

Nuvarde intakt
fardig vara.

Forséljning biprodukter.

Nuvérde intakt
Antal m? Intakt/dr | biprodukter.
716666,67] B6666666,67] _ 86666606,61
216666,67| 86666666,67]  86666666,67]
216666,67| 86666666,67]  86666666,67]
216666,67| 86666666,67]  86666666,67]
216666,67| 8666666667  86666666,67]
216666,67| 86666666,67]  86666666,67]
216666,67| 86666666,67]  86666666,67]
216666,67| 8666666667  86666666,67]
216666,67| 86666666,67]  86666666,67]
216666,67| 86666666,67]  86666666,67]
216666,67| 86666666,67]  86666666,67]
216666,67| 8666666667  86666666,67]
216666,67| 86666666,67]  86666666,67]
216666,67| 86666666,67]  86666666,67]
216666,67| 8666666667  86666666,67]

Arets resultat Restvarde pd investeringen
Totalt Nuvérde
investeringen
Nuvarde av drets Nuvérde
Arets resultat resultat Restvérde restvérde

Z0000000,01 -10@
40000000,0] -69999999,98
40000000,0 -29999999,97)
40000000,01 10000000,04]
40000000,01 50000000,05
40000000,0] 90000000,06
40000000,01 130000000,06
40000000,01 170000000,07}
40000000,0] 210000000,08
40000000,01 250000000,09
40000000,01 290000000,
40000000,01 330000000, 11
40000000,0 370000000,12
40000000,0 410000000,13}
40000000,01 15000000| 150000008 465000000,14}
Resultat nuvérdesmetoden:  465000000,14



Kalkylréntan =5%

Grundinvesteringen. Kostnader. Intakter.
Grundinvestering 150000000kr Drift och underhall 35000000 krfr Révarudtgang 416666,67m3ffub
Fkonomisk livsléngd 153r Personalkostnader 30000000 kr/dr Utbyte 48%
alkylranta 5% Fors.- & aminkostnader 10000000 krfar 200000 sagad vara
0,05%/100 216666,67 m? biprodukt
Restvérde efter 15 ar 10% Kostnad inkdp ravara 700krim3 ntakt per sald vara 1600krfm3
15000000kr Biproduktions intékt 400kr/im3

Resultat av modellen:

Kostnader. Intékter.
Forsaljning- & ) ) ) o _ o Arets resultat Restvarde pa investeringen .
Personalkostnad T T o aae A o Drift och underhallskostnader. Révarukostnader. Forsaljning férdig vara. Forsaljning biprodukter. Totalt Nuvarde
Investering investeringen
aro
Nuvérde Nuvérde fors.- & Nuvérde Nuvérde intakt Nuvérde intakt Nuvarde av drets Nuvérde
Kostnad/ar personalkost. Kostnad/ar jmink d Kostnad/ar underhaliskost. | Atgdngm® | Kostnad/dr | Nuvérde révarukost. |  Antal m3 Intakt/ar férdig vara. Antal m? Intakt/r | biprodukter. | Arets resultat resultat Restvarde | restvarde
1T 150000000 0000000 2857142851 T0000000]  9523809,5 3500000 33333333.39_ 416666,0] 2Ty 700000 320000000,08 30476100479 2L6606,67| 86066666,67] 6253068269 30095236, “TII904761,9
2 30000000 21210884,39 10000000 9070294, 7 35000000 31746031,75 416666,67) 264550264,571 2000004  320000000,03 290249433,13 216666,67| 86666666,67] 78609221471 36281179,19 -75623562,75)
3 30000000 25915127,9 10000000 8638375,9 35000000 30234315,95 416666,67] 251952632,99 2000004  320000000,03 216428031,59 216666,67| 86666666,67]  74865925,2]] 345535039 -41070078,8
4 30000000 24681074,23 10000000 8227024,73 35000000 28794586,62) 416666,67] 239954888 9 200000p 320000000,03 263264791,99 216666,67| 8666666667 71300881, 19 3290809 -8161979,8
9 30000000 23505784,9 10000000 78352616 35000000 21423415,83 416666,67] 228528465,24 200000  320000000,03 25072837329 216666,67|  86666666,67) 67905601, 31341046,67) 23179066,87)
9 30000000 22386461, 10000000 746215397} 35000000 26117538,88 416666,67] 217646157,31 2000004  320000000,03 238788926,94 216666,67| 86666666,67]  64672001,0: 29848615,81 53027682,74
1 30000000 21320439,9 10000000 71068133 35000000 24873846,55 416666,67] 207282054,64 200000p 320000000,03 227418025,66 216666,67| 86666666,67]  61592381,9: 28427253 21 81454935,95
9 30000000 20305180,83 10000000 6768393,64 35000000 23689377,67] 416666,67] 197411480,61} 200000  320000000,03 216588595,87} 216666,67| 86666666,67] 58659411, 3! 21073574 4 108528510,441
9 30000000 19338267 4 10000000 6446089, 1 35000000 22561312,07) 416666,67) 188010933,914 2000004  320000000,03 206274853,21) 216666,67| 86666666,67] 5586610601 25784356,6! 134312867,09
1 30000000 1841739761 10000000 6139132,54 35000000 21486963,817] 416666,67] 179058032, 2000004  320000000,03 196452241,19 216666,67| 86666666,67] 532058153 24556530,19 158869397,24
30000000 17540378,671 10000000 58467928 35000000) 20463775,12) 416666,67] 170531459,33 200000p 320000000,03 187097372,524 216666,67| 86666666,67]  50672205,01 2338717151 18225656881}
30000000 16705122,59 10000000 5568374, 1 35000000 19489309,64) 416666,67] 16241091369 200000  320000000,03 178187973,83 216666,67| 86666666,67] 482592429 2027349, 73 204530065,54}
30000000 15909640,5 10000000 53032135 35000000 18561247,27) 416666,67] 154677060,62 2000004  320000000,03 169702832,2 216666,67| 86666666,67] 45961183, 7: 212128540 225742919,57)
30000000 15152038, 5¢ 10000000 50506795 35000000 17677378,35 416666,67] 1473114863 200000p 320000000,03 161621744,97] 216666,67| 86666666,67]  43772555,9: 202027181 245945637,69)
30000000 14430512,93 10000000 4810170,9¢ 35000000) 16835598,43 416666,67] 140296653,67 200000p 320000000,03 1539254714 216666,67| 86666666,67} 41683148, 19240683,9: 15000000| 7215256,41 272401578,09)

Resultat nuvardesmetoden:  272401578,09

33



Kalkylréntan =15%

Grundinvesteringen. Kostnader. Intakter.
Grundinvestering 150000000kr Drift och underhall 35000000 krfr Révarudtgang 416666,67m3ffub
Ekonomisk livslangd 158 Personalkostnader 30000000 kr/ar Utbyte 48%
alkylranta 15% Fors.- & aminkostnader 10000000 krfar 2000008 sagad vara
0,15%/100 216666,67 m® hiprodukt
Restvérde efter 15 ar 10% Kostnad inkap ravara 700kr/m3 ntakt per sald vara 1600kr/m3
15000000kr Biproduktions intakt 400kr/m3
Resultat av modellen: 85738221,28
Kostnader. Intékter.
Personalkostnad ; F_orsé!jning- @ Drift och underhallskostnader. Ravarukostnader. Forséljning fardig vara. Forséljning biprodukter.
administrationskostnader
i Inveﬂstermg
aro
Nuvérde Nuvarde fors.- & Nuvérde Nuvarde intakt Nuvérde intakt
Kostnad/ar personalkost. Kostnad/ar Jmink | Kostnad/ar underhaliskost. | Atgdngm® | Kostnad/dr | Nuvérde révarukost. |  Antal m3 Intakt/ar fardig vara. Antal m? Intakt/&r | biprodukter.
1 150000000 0000000 26086956,5) T0000000] 869565211 3500000 0478261 416666,61]  291666666,6 253623186,43 00000 320000000,03| 27826086959 216666,67| 80666666,67]  75362318.63
2 30000000 22684310,0 10000000 7561436,67) 35000000 26465028,36) 416666,67]  291666666,6! 22054190299 200000 320000000,03 241965973,59 216666,67| 86666666,67] 65532451171
3 30000000 19725486,97] 10000000 6575162,3% 35000000 23013068, 14) 416666,67]  291666666,6! 19177556781 200000 320000000,03 2104051944 216666,67| 86666666,67]  56984740,19
4 30000000]  17152597,37 10000000 5717532 4 35000000 200113636 416666,67] 2916666666 166761363,31 200000 320000000,03 182961038, 216666,67) 8666666667 495519479
g 30000000 14915302,03 10000000 4971767,33 3500000 1740118574 41666667 2916666666 14500881, 14 200000 320000000,03 150006555,31  216666,67| 86666666,67] 43088650,3
o 30000000 12969827,8 10000000 43232759 35000000 15131465,86) 416666,67]  291666666,6° 126095548,82 200000 320000000,03 138344830, 7] 216666,67| 86666666,67]  3746839L,6!
1 30000000 12781112 10000000 37593704 35000000 131577964 416666,67]  291666666,6° 109648303,37 200000 320000000,03 120299852, 7" 216666,67| 86666666,67] 3258121013
g 30000000 9807053,27 10000000 3269017,74 35000000 11441562,08| 41666667  291666666,6 95346350,71 200000 320000000,03 104608567,64  216666,67| 86666666,67  28331487,07
9 30000000 8527872,3 10000000 2842624,124 35000000 9949184,424 416666,67]  291666666,6! 82909870,19 200000  320000000,03 90963971,86| 216666,67| 86666666,67] 24636075, 7]
1 30000000 7415541,13 10000000 2471847,09f 35000000 8651464,71) 416666,67]  291666666,6° 72095539,2 200000 320000000,03 79099105,97] 216666,67| 86666666,67]  21422674,5:
1 30000000 64482966 10000000 214943223 35000000 7523012,8]  416666,67 2916666666 626917733 200000 320000000,03 68781831271 216666,67) 8666666667  18628412,6:
12 30000000 5607214,51] 10000000 18690713 35000000 654175026]  416666,67 2916666666 545145854 200000 320000000,03 59810288,0 216666,67| 86666666,67]  16198619,6
13 30000000 4875838, 10000000 1625279,57) 35000000 568847848} 416666,67]  291666666,6! 47403987,3 200000 320000000,03 52008946, 1 216666,67| 86666666,67]  14085756,2!
14 30000000 4239859, 74 10000000 1413286,5 35000000 4946503,03) 416666,67  291666666,6! 412208585 2000004 320000000,03 452251705 216666,67| 86666666,67]  12248483,6!
1 30000000 3686834,50 10000000 1228944,8; 35000000 4301306,98] 41666667  291666666,6 35842048 200000 320000000,03 39326235,2 216666,67| 86666666,67]  10650855,3

34

Arets resultat Restvarde pd investeringen
Totalt Nuvérde
investeringen
Nuvarde av drets Nuvarde
Arets resultat resultat Restvérde restvérde

40000000,01} 34782608, 1 -115217391,3
40000000,01 30245746, -84971644,6)
40000000,01 263006493 -58670995,29)
40000000,01} 22870129,83 -35800865,47
40000000,01 19887069,42 -15913796,05)
40000000,01 1729310384 1379307,79
40000000,01 150374819 16416789,39)
40000000,01} 13076070,9 29492860,35
40000000,01 11370496, 4 40863356,83
40000000,01 9887388, 50750745,08
40000000,01} 8597728,91 59348473,99
40000000,01} 7476286,01 66824760
40000000,01 6501118,21 73325878,27)
40000000,01 5653146,37 7897902459
40000000,01} 4915779,41 15000000| 1843417,29 85738221,28

Resultat nuvérdesmetoden: 85738221,28




Kalkylr&ntan =20%

Grundinvesteringen.
Grundinvestering 150000000kr
Fkonomisk livslangd 154

alkylrénta 20%
0,2%/100

Restvarde efter 15 ar 10%

15000000kr

Kostnader.
Drift och underhall 35000000 kr/r
Personalkostnader 30000000 krfar
Fors.- & aminkostnader 10000000 kr/ar
Kostnad inkdp ravara 700kr/m3

Resultat av modellen: 37992487 81

Kostnader.
Personalkostnad _Eb‘rsé!jning-& Drift och underhdliskostnader.
administrationskostnader
A Inveﬂstermg
a0
Nuvérde Nuvarde fors.- & Nuvérde
Kostnad/ar personalkost. Kostnad/ar Jmink | Kostnad/ar underhaliskost. | Atgang m?
4 150000000) 0000000} 25000000 10000000 m 35000000 29166666,67) 416666,67]
2 30000000 20833333,3 10000000 6944444, 44 35000000 24305555,56) 416666,67
3 30000000 17361111, 10000000 5787037,04 35000000 20254629,63) 416666,67]
4 30000000 14467592,5¢ 10000000 4822530,89 35000000 16878858,02) 416666,67]
5 30000000 12056327,1 10000000 4018775,79 35000000 14065715,02) 416666,67]
o 30000000 10046939,3 10000000 3348979,77} 35000000 11721429,18 416666,67
1 30000000 837244944 10000000 2790816,47} 35000000 9767857,65) 416666,67
9 30000000 6977041, 1 10000000 2325680,3 35000000 8139881,38} 416666,67]
9 30000000 5814200,93 10000000 19380669 35000000 6783234,48) 416666,67
1 30000000 4845167 4 10000000 1615055,8 35000000 56526954 416666,67
1 30000000 4037639,57] 10000000 13458798 35000000 47105795 416666,67
12 30000000 3364699,64 10000000 1121566, 5¢ 35000000 3925482,924 416666,67]
13 30000000 2803916,37} 10000000 934638, 7 35000000 3271235, 76) 416666,67]
i 30000000 233659697} 10000000 778865,6 35000000 21260298 416666,67
15 30000000 1947164,15 10000000 649054,7 35000000 22716915 416666,67]

Intakter.
Révarudtgang 416666,67m3ffub
Utbyte 48%
2000008 sagad vara
216666,67m? hiprodukt
ntékt per séld vara 1600 kr/m3
Biproduktions intakt 400kr/m3

Révarukostnader.

Kostnad/ar

35

Intékter.
Forséljning fardig vara.

Nuvarde intakt

Nuvarde ravarukost. | Antal m? Intakt/ar fardig vara.
243055555,5% 200000] 320000000,03 266666666,6
202546296,3]) 200000  320000000,03 22222222224
168788580,29 200000 320000000,03 185185185,
140657150,22 2000004 320000000,03 154320987,67]
117214291,89 200000p 320000000,03 128600823,09|
97678576,54 200000 320000000,03 107167352,59
81398813,79 200000 320000000,03 89306127,12
67832344,82 200000p 320000000,03 7442177264
56526954,0% 200000  320000000,03 62018143,83
47105795,01] 2000004 320000000,03 51681786,5
39254829,14 200000 320000000,03 43068155,44
3271235769 200000p 320000000,03 35890129,53
27260298,04 200000  320000000,03 29908441,29
22716915,0: 2000004 320000000,03 24923701,07]
18930762,51 200000p 320000000,03 20769750,8%

Forséljning biprodukter.

Nuvarde intakt
Antal m? Intakt/dr | biprodukter.
716666,67| B0666006,67] 72222222,
216666,67| 86666666,67] 601851851
216666,67| 86666666,67] 50154320,
216666,67| 86666666,67]  41795267,4
216666,67| 86666666,67]  34829389,54
216666,67| 86666666,67]  20024491,31}
216666,67| 86666666,67] 24187076,
216666,67| 86666666,67]  20155896,79
216666,67| 86666666,67|  16796580,62
216666,67| 86666666,67] 1399715053
216666,67| 86666666,67]  11664292,1
216666,67| 86666666,671 972024342
216666,67| 86666666,67| 810020289
216666,67| 86666666,67]  6750169,04
216666,67| 86666666,67] 562514087

Arets resultat Restvarde pd investeringen
Totalt Nuvérde
investeringen
Nuvarde av drets Nuvérde
Arets resultat resultat Restvérde restvérde
EXEERERRKY “T16666666,60]
20771771,79 -88888888,87)
2314814819 -65740740,72)
19290123 49 -46450617,26)
16075102, 8¢ -30375514,38
40000000,01 13395919,0 -16979595,31]
40000000,01 11163265,8 -5816329,41]
40000000,01} 93027215 3486392, 16}
40000000,01 7752267,9 11238660, 14]
40000000,01 6460223,3 17698883, 46)
40000000,01 5383519,4 23082402,89)
40000000,01} 4486266, 1 27568669,08
40000000,01 3738555, 1 31307224,24
40000000,01 3115462,6: 34422686,89
40000000,01} 2596218,8 15000000| 973582,01 37992487,81
Resultat nuvérdesmetoden: 37992487,81



Ravarakostnader kritiska varde

Grundinvesteringen.
Grundinvestering 150000000kr
Fkonomisk livslangd 158

alkylranta 10%
0,1%/100

Restvérde efter 15 ar 10%

15000000kr

Resultat av modellen: 0

Kostnader.
Drift och underhall 35000000 krfr
Personalkostnader 30000000 kr/ar
[Fors.- & aminkostnader 10000000 kr/ar
Kostnad inkdp ravara 749,8krim3

Kostnader.
Personalkostnad _F_orsé!jning-& Drift och underhallskostnader.
administrationskostnader
i Inveﬂstermg
aro
Nuvérde Nuvarde fors.- & Nuvérde
Kostnad/ar personalkost. Kostnad/ar Jmink | Kostnad/ar underhaliskost. | Atgang m?
150000000 0000000} 21212121,21 10000000 9090909,0 3500000 31818181,82 416666,67]
2 30000000 24793388 43 10000000 8264462,8 35000000 28925619,83) 416666,67
3 30000000 225304440 10000000 75131480 35000000 2629601803} 416666,67]
4 30000000 20490403,63 10000000 6830134,5 35000000 23905470,94 416666,67]
9 30000000 18627639,6 10000000 62092132 35000000 21732246,3) 416666,67]
9 30000000 169342179 10000000 5644739, 35000000 19756587,55) 416666,67
1 30000000 15394743,59 10000000 5131581, 1 35000000 1796053414 416666,67
g 30000000 13995221,41) 10000000 4665073, 35000000 16327758,31 416666,67]
9 30000000 12722928,59 10000000 4240976, 1 35000000 14843416,641 416666,67]
1 30000000 115662986 10000000 3855432,8 35000000 13494015,13) 416666,67
) 30000000 10514816,9 10000000 3504938,9 35000000 12267286,49 416666,67]
1 30000000 95589245 10000000 3186308, 1 35000000) 11152078,62) 416666,67]
13 30000000 8689931,3 10000000 2896643, 35000000 10138253,29 416666,67]
i 30000000 7899937,6. 10000000 2633312, 35000000 9216593 9 416666,67
15 30000000 71817614 10000000 2393920,4 35000000 8378721,73) 416666,67]

Intakter.
Révarudtgang 416666,67m3ffub
Utbyte 48%
200000m? sagad vara
216666,67 m* biprodukt
ntakt per sald vara 1600 kr/m3
Biproduktions intakt 400kr/m3
Intékter.
Ravarukostnader. Forséljning fardig vara.
Nuvarde intakt

Kostnad/ar | Nuvarde révarukost. |~ Antal m® Intakt/ar fardig vara.
312417706,82) 284016097,11] 200000] 320000000,03 290909090,9
312417706,82) 258196451,92 200000 320000000,03 264462809,94
312417706,82) 234724047, 2000004  320000000,03 240420736,3)
312417706,82) 21338549749 200000p 320000000,03 218564305,73
312417706,82) 19398681581 200000  320000000,03 1986948233
312417706,8) 176351650,79 2000004  320000000,03 180631657,6
312417706,82) 160319682,53 2000004  320000000,03 1642105978
312417706,82) 145745165,94 200000p 320000000,03 1492823616
312417706,82) 132495605,4 200000  320000000,03 135711237,8
312417706,82) 120450550,3 2000004  320000000,03 123373852,6
312417706,82) 109500500,33 200000p 320000000,03 112158047,8:
312417706,82) 99545909, 3; 200000p 320000000,03 101961861, 6
312417706,82 90496281,29 2000004  320000000,03 92692601,5:
312417706,82) 822693469 2000004  320000000,03 84266001, 3;
312417706,82) 74790315qu 200000p 320000000,03 76605455,

36

Arets resultat Restvarde pd investeringen
Forsaljning biprodukter. Totalt Nuvarde
investeringen
Nuvarde intakt Nuvarde av drets Nuvarde
Antal m? Intakt/ar biprodukter. | Arets resultat resultat Restvérde restvérde

216666,67] B6066066,67] _ 76787678,7q _ 10248950,89 T7499054,44 ~132500945,56
216666,67| 86666666,67]  71625344,39 19248959,89 15908231,31 -116592714,26)
216666,67| 86666666,67] 6511394942 19248959,89) 14462028 464 -102130685,8
216666,67| 86666666,67]  59194499,47] 19248959,88 13147298 9 -88983387,2]
216666,67| 86666666,67]  53813181,34 19248959,89 11952089,64 -77031297,56
216666,67| 86666666,67] 4892107394 19248959,89 10865536,0: -66165761,53
216666,67| 86666666,67] 44473703 5! 19248959,89) 9877760,0 -56288001,5)
216666,67| 86666666,67]  40430639,6: 19248959,88 8979781,89 -47308219,65
216666,67| 86666666,67] 367551269 19248959,89 8163438,04 -39144781,61]
216666,67| 86666666,67]  33413751,7! 19248959,89) 7421307,31 -31723474,3)
216666,67| 86666666,67 3037613791 19248959,88 6746643,01 -24976831,29
216666,67| 86666666,67]  27614670,8 19248959,88 6133311,83 -18843519,47
216666,67| 86666666,67]  25104246,2! 19248959,89 5575738,0 -13267781,44
216666,67| 86666666,67]  22822042,0: 19248959,89) 5068852, 7 -8198928,69)
216666,67| 86666666,67]  20747310,9: 19248959,88 4608047,99 15000000| 3590880,74 0

Resultat nuvérdesmetoden: 0



Ravarakostander dyrare

Grundinvesteringen. Kostnader.
Grundinvestering 150000000kr Drift och underhall 35000000 krfr
Fkonomisk livslangd 158 Personalkostnader 30000000 kr/dr

alkylranta 10% Fors.- & aminkostnader 10000000 kr/ar
0,1%/100
Restvérde efter 15 ar 10% Kostnad inkdp ravara 750krim3
15000000kr

Resultat av modellen: -625928,66

Kostnader.
Personalkostnad _F_orsé!jning-& Drift och underhallskostnader.
administrationskostnader
i Inveﬂstermg
aro
Nuvérde Nuvérde fors.- & Nuvérde
Kostnad/ar personalkost. Kostnad/ar jmink d Kostnad/ar underhaliskost. | Atgang m?
11150000000 0000000} 20212121,211 10000000 9090909,0 3500000 31818181,82) 416666,67]
2 30000000 24793388 43 10000000 8264462,8 35000000 28925619,83) 416666,67]
3 30000000 225304440 10000000 7513148,0 35000000 2629601803} 416666,67
4 30000000 20490403,63 10000000 6830134,55 35000000 23905470,94 416666,67]
5 30000000 18627639,6 10000000 6209213,23 35000000 21732246,31) 416666,67]
9 30000000 16934217, 10000000 5644739,3 35000000 19756587,55) 416666,67
1 30000000 15394743 59 10000000 5131581, 1 35000000 17960534,14 416666,67]
9 30000000 13995221,41) 10000000 4665073, 35000000 16327758,3) 416666,67]
9 30000000 12722928,59 10000000 4240976, 1 35000000 14843416,64) 416666,67]
1 30000000 115662986 10000000 3855432,8 35000000 13494015,13) 416666,67
) 30000000 10514816,9 10000000 3504938,9 35000000 12267286,49 416666,67]
12 30000000 9558924,5 10000000 3186308, 1 35000000 11152078,624 416666,67
13 30000000 8689931,3 10000000 2896643, 35000000 10138253,29 416666,67
it 30000000 7899937,6. 10000000 2633312, 35000000 9216593 9 416666,67]
15 30000000 71817614 10000000 2393920,4 35000000 8378721,73) 416666,67]

Intakter.
Révarudtgang 416666,67m3ffub
Utbyte 48%
200000m? sagad vara
216666,67m? biprodukt
ntakt per sald vara 1600kr/m3
Biproduktions intékt 400kr/im3
Révarukostnader. Forséljning fardig vara.
Kostnad/ar | Nuvarde ravarukost. | ~ Antal m® Intakt/ar

284090909, 11} 200000 - 320000000,03
258264462,64 2000004  320000000,03
234785875, 2000004  320000000,03
213441704,82 200000p 320000000,03
194037913 41 2000004  320000000,03
176398103,1 2000004  320000000,03
160361911, 9 200000p 320000000,03
145783556,3 200000  320000000,03
132530505,7 2000004 320000000,03
120482277,9 2000004  320000000,03
109529343, 200000p 320000000,03
99572130, 2000004  320000000,03
90520118,6 2000004  320000000,03
82291016, 2000004  320000000,03
74810015,4: 200000p 320000000,03

37

Nuvérde intakt
fardig vara.

Intékter.

290909090,9:
264462809,94
240420736,31
218564305,73
198694823,3
1806316576
164210597,8
1492823616
135711237,8
123373852,6
112158047,8
1019618616
926926015
84266001, 3
76605455,

Arets resultat Restvarde pd investeringen
Forsaljning biprodukter. Totalt Nuvarde
investeringen
Nuvarde intakt Nuvarde av drets Nuvarde
Antal m? Intakt/ar biprodukter. | Arets resultat resultat Restvérde restvérde

716666,67| B0666066,6/] _ 78787678,79 19166666, TT6202004 T30575157,51]
216666,67) 86666666,67| 716253443  19166666,67) 15840220,3 -116735537,1
216666,67| 86666666,67|  65113049,44  19166666,67] 14400200,3 -102335336,82)
216666,67| 86666666,67]  59194499,47] 19166666,67) 13091091,2: -8024424559
216666,67) 86666666,67| 5381318134 19166666,67) 11900992,0 -T7343253,56
216666,67| 86666666,67| 4892107394  19166666,67] 1081908361 -66524169,89
216666,67| 86666666,67] 4447370359 19166666,67) 9835530, -56688639,29
216666,67| 86666666,67]  40430639,62 19166666,67] 89413914 -ATT47247,83
216666,67) 86666666,67] 36755126, 1916666667} 81285376 -39618710,14]
216666,67| 86666666,67] 33413751‘73 19166666,67] 7389579, -32229130,43
216666,67| 86666666,67 3037613791 19166666,67) 6717799,7: -25511330,69)
216666,67) 86666666,67| 2761467087 19166666,67) 6107090,6 -19404240,01
216666,67| 86666666,67|  25104246,29  19166666,67] 5551900,6 -13852339,41
216666,67| 86666666,67|  22822042,04  19166666,67] 5047182,3 -8805157,02
216666,67| 8666666667  20747310,99 19166666,67) 45883476 15000000| 3590880,74 -625928,66

Resultat nuvérdesmetoden: -625928,66



Révarakostander billigare

Grundinvesteringen. Kostnader. Intakter.
Grundinvestering 150000000kr Drift och underhall 35000000 krfr Révarudtgang 416666,67m3ffub
Ekonomisk livslangd 158 Personalkostnader 30000000 kr/dr Utbyte 48%
alkylranta 10% Fors.- & aminkostnader 10000000 krfar 2000008 sagad vara
0,1%/100 216666,67m? hiprodukt
Restvérde efter 15 ar 10% Kostnad inkdp ravara 600krim3 ntakt per sald vara 1600kr/m3
15000000kr Biproduktions intékt 400kr/im3
Resultat av modellen:
Kostnader. Intékter.
Personalkostnad adminFigt[rS;::lonr:QI% f;n ey Drift och underhdllskostnader. Révarukostnader. Forséljning fardig vara.
i Inveﬂstermg
aro
Nuvérde Nuvérde fors.- & Nuvérde Nuvérde intakt
Kostnad/ar personalkost. Kostnad/ar mini d Kostnad/ar underh@liskost. | Atgongm® | Kostnad/dr | Nuvarde rdvarukost. | Antal m? Intakt/ar fardig vara.

11150000000 0000000} 20212121,211 10000000 9090909,0 3500000 31818181,82) 416666,67]  250000000,02) 221212721, ,2% 320000000,03} 290909090,9
2 30000000 24793388,43 10000000 8264462,8 35000000 28925619,83 416666,671  250000000,02) 206611570,29 200000 320000000,03 264462809,94
3 30000000 22539444,0: 10000000 7513148,0: 35000000 26296018,03) 416666,671  250000000,02) 187828700,24 200000 320000000,03 240420736,31
4 30000000 20490403,63 10000000 6830134,55 35000000 23905470,94 416666,671  250000000,02) 170753363,89 200000p 320000000,03 218564305,73
9 30000000 18627639,6 10000000 620921323 35000000 21732246,3]) 416666,671  250000000,0) 155230330,79 2000004  320000000,03 1986948233
o 30000000 16934217, 10000000 5644739,3 35000000 19756587,59) 416666,671  250000000,02) 141118482,52 2000004 320000000,03 180631657,6.
1 30000000 15394743 59 10000000 5131581, 1 35000000 17960534,14 416666,671  250000000,02] 128289529,571 200000p 320000000,03 1642105978
8 30000000 13995221,41) 10000000 4665073, 35000000 16327758,31 416666,671  250000000,02) 116626845,06f 200000 320000000,03 1492823616
9 30000000 1272292859 10000000 4240976, 1 35000000 14843416,64) 416666,671  250000000,02) 106024404,9 200000  320000000,03 135711237,8
1 30000000 11566298, 6 10000000 3855432,8 35000000 13494015,13 416666,671  250000000,02) 96385822,311 2000004 320000000,03 123373852,6.
) 30000000 10514816,9 10000000 3504938,9 35000000 12267286,49 416666,671  250000000,02] 87623474,89 200000p 320000000,03 112158047,8:
1 30000000 9558924,5: 10000000 3186308, 1 35000000 11152078,62) 416666,671  250000000,02) 79657704,43 200000  320000000,03 101961861, 61
13 30000000 8689931,3 10000000 2896643, 35000000 10138253,29 416666,671  250000000,02) 72416094,94 2000004 320000000,03 92692601,5:
14 30000000 78999376 10000000 2633312, 35000000 92165939 416666,671  250000000,02) 65832813 5¢ 200000 320000000,03 84266001, 3
15 30000000 71817614 10000000 2393920,4 35000000 8378721,73) 416666,671  250000000,02) 59848012,3; 200000p 320000000,03 76605455,

38

Forséljning biproduker.

216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67

216666,67

Intékt/ar

86666666,67]

86666666,67]
86666666,67]
86666666,67]
86666666,67]
86666666,67]
86666666,67]
86666666,67]
86666666,67]
86666666,67]
86666666,67]
86666666,67]
86666666,67]
86666666,67]

86666666,67]

Nuvérde intakt
biprodukter.
18787878,7"
71625344,39
65113949,42
59194499 41
53813181,34
4892107394
44473703 53
40430639,67
36755126‘93

33413751, 7!
30376137,91
27614670,87]
25104246,29
20822042,04
20747310,99

Arets resultat Restvarde pd investeringen
Totalt Nuvérde
investeringen
Nuvarde av drets Nuvarde
Arets resultat resultat Restvarde restvarde

1424242429 -15757575, 75

67493112994 -8264462,79
81666666,68) 61357375,4 5309291263
81666666,69 55779432, 108872344,824
8166666666 50708574,73 159580919,55)
81666666,68) 46098704,29 205679623,84
81666666,69 41907913 247587536,84)
81666666,69 38098102,74 285685639,56
81666666,68) 34634638,84 320320278 4
81666666,68) 3148603531 35180631371
81666666,69 28623668, 460 380429982,17]
8166666668 26021516,7 406451498,96
81666666,68) 23655924,3 4301074233
81666666,68) 21505385, 71 451612809,08
81666666,69 19550350, 1 15000000| 3590880,74 47475404052

Resultat nuvérdesmetoden:  474754040,52



Pris pa fardig vara kritiska varde.

Grundinvestering
Ekonomisk livslangd
alkylrénta

Restvarde efter 15 &

Grundinvesteringen. Kostnader.
150000000kr Drift och underhall 35000000 krfr
158 Personalkostnader 30000000 kr/dr
10% Fors.- & aminkostnader 10000000 kr/ar
0,1%/100
10% Kostnad inkap ravara 700krm3
15000000kr

Resultat av modellen: 0

Kostnader.
Personalkostnad _F_orsé!jning-& Drift och underhallskostnader.
administrationskostnader
i Inveﬂstermg
aro
Nuvérde Nuvérde fors.- & Nuvérde
Kostnad/ar personalkost. Kostnad/ar jmink d Kostnad/ar underhaliskost. | Atgang m?
11150000000 0000000} 20212121,211 10000000 9090909,0 3500000 31818181,82) 416666,67]
2 30000000 24793388 43 10000000 8264462,8 35000000 28925619,83) 416666,67]
3 30000000 225304440 10000000 7513148,0 35000000 2629601803} 416666,67
4 30000000 20490403,63 10000000 6830134,55 35000000 23905470,94 416666,67]
5 30000000 18627639,6 10000000 6209213,23 35000000 21732246,31) 416666,67]
9 30000000 16934217, 10000000 5644739,3 35000000 19756587,55) 416666,67
1 30000000 15394743 59 10000000 5131581, 1 35000000 17960534,14 416666,67]
9 30000000 13995221,41) 10000000 4665073, 35000000 16327758,3) 416666,67]
9 30000000 12722928,59 10000000 4240976, 1 35000000 14843416,64) 416666,67]
1 30000000 115662986 10000000 3855432,8 35000000 13494015,13) 416666,67
) 30000000 10514816,9 10000000 3504938,9 35000000 12267286,49 416666,67]
12 30000000 9558924,5 10000000 3186308, 1 35000000 11152078,624 416666,67
13 30000000 8689931,3 10000000 2896643, 35000000 10138253,29 416666,67
it 30000000 7899937,6. 10000000 2633312, 35000000 9216593 9 416666,67]
15 30000000 71817614 10000000 2393920,4 35000000 8378721,73) 416666,67]

Intakter.
Révarudtgang 416666,67m3ffub
Utbyte 48%
200000m? sagad vara
216666,67 m? biprodukt
ntakt per sald vara 1496,24 krim3
Biproduktions intékt 400kr/im3
Intékter.
Arets resultat Restvarde pd investeringen
Révarukostnader. Forsaljning férdig vara. Forsaljning biprodukter. Totalt Nuvarde
investeringen
Nuvérde intakt Nuvérde intakt Nuvarde av drets Nuvérde
Kostnad/ar | Nuvérde ravarukost. | ~ Antal m® Intakt/ar fardig vara. Antal m? Intakt/ar biprodukter. | Arets resultat resultat Restvérde restvérde
265151515, 11 200000 299248959,9 712000509 216606,67| B0666066,6]  78787878,79  19248950,89 T7499054,44 ~132500045,50)
241046831,9 2000 299248959,9 24731319 216666,67| 86666666,67]  71625344,39 19248959,89 15908231,31 -116592714,26)
219133483,6] 2000 299248959,9 224830172,74 216666,67| 86666666,67] 6511394942 19248959,89) 14462028 44 -102130685,8
199212257,8 200000] 2992489599 204301066,11]  216666,67| 86666666,67] 5919449947  19248959,89 13147298 -83983367,2
181102052,57} 2000 299248959,9 185810060, 216666,67| 86666666,67]  53813181,34 19248959,89 11952089,64 -77031297,56)
164638229,61] 2000 299248959,9 168918236,46| 216666,67| 86666666,67] 4892107394 19248959,89 10865536,0: -66165761,53
149671117,89 200000] 2992489599 15356203314 216666,67| 8666666667 4447370354  19248950,88 9877760,0: 56288001,
136064652,57 200000 299248959,9 139601848,31  216666,67| 86666666,67)  40430639,64  19248959,88 8979781,8 -47308219,65
123695138, 2000 299248959,9 126910771,19 216666,67| 86666666,67] 367551269 19248959,89 8163438,04 -39144781,61]
112450126,0; 2000 299248959,9 11537342839 216666,67| 86666666,67) 33413751‘73 19248959,89) 7421307,31 -31723474.3)
1022273873 200000] 2992489599 104884934,87]  216666,67| 86666666,67] 303761379 19248959,89) 6746643,01 -24976831,29
92933988,51] 2000 299248959,9 95349940,79 216666,67| 86666666,67] 27614670871 19248959,89 6133311,89 -18843519,47)
84485444, 2000 299248959,9 8668176431 216666,67| 86666666,67]  25104246,29 19248959,89 5575738,07 -13267781,44
76804949,1 2000 299248959,9 788016039 216666,67| 86666666,67]  22822042,04 19248959,89) 5068852, 7 -8198928,69)
69822681,01 200000] 2992489599 716378217 216666,67) 86666666,67] 2074731099  19248950,88 4608047994 15000000  3590880,74 0
Resultat nuvérdesmetoden: 0

39



Pris pa fardig vara dyrare.

Grundinvesteringen. Kostnader. Intakter.
Grundinvestering 150000000kr Drift och underhall 35000000 krfr Révarudtgang 416666,67m3ffub
Ekonomisk livslangd 158 Personalkostnader 30000000 kr/ar Utbyte 48%
alkylranta 10% Fors.- & aminkostnader 10000000 krfar 2000008 sagad vara
0,1%/100 216666,67 m* biprodukt
Restvérde efter 15 ar 10% Kostnad inkap ravara 700kr/m3 ntakt per sald vara 1700kr/m3
15000000kr Biproduktions intakt 400kr/m3
Resultat av modellen: 309955651,2
Kostnader. Intékter.
Forsilining- & ) . ) o _ o Arets resultat Restvarde pd investeringen i
Personalkostnad i ey Drift och underhallskostnader. Ravarukostnader. Forsaljning férdig vara. Forsaljning biprodukter. Totalt Nuvarde
I Inveésrt%rmg investeringen
Nuvérde Nuvarde fors.- & Nuvérde Nuvarde intakt Nuvérde intakt Nuvarde av drets Nuvérde
Kostnad/ar personalkost. Kostnad/ar Jmink | Kostnad/ar underhaliskost. | Atgdngm® | Kostnad/dr | Nuvérde révarukost. |  Antal m3 Intakt/ar fardig vara. Antal m? Intakt/dr | biprodukter. | Arets resultat resultat Restvarde | restvarde

1 150000000 0000000 27272127, 70000000] _ 9090909,0 3500000 3161018182 416666,61]  291666666,6 2651515051 700000 340000000,03| _ 309090909,1] __ 216666,67| 80066666,67]  7767876,74 _60000000,01 54545054 5 9545452524
2 30000000 24793388,43 10000000 8264462,8 35000000 28925619,83 416666,67]  291666666,6! 241046831,9 2000004  340000000,03 280991735,56§ 216666,67| 86666666,67]  71625344,39 60000000,0] 49586776,871 -45867768,58
3 30000000 22539444,0; 10000000 7513148,0: 35000000 26296018,03) 416666,67]  291666666,6! 219133483,6] 200000y  340000000,03 255447032,3 216666,67| 86666666,67] 6511394942 60000000,0] 45078888, 01 -788880,51
4 30000000 20490403,63 10000000 68301345 35000000 2300547094 416666,67] 2916666666 199212257,8; 200000 340000000,03 232224574,83 216666,67| 86666666,67]  59194499.471 6000000001} 40980807,33 40191926,82
g 30000000] 186276396 10000000 62002132 35000000 2073224631 416666,67 2916666666 18110205257 2000000 340000000,03 211113249 8 216666,67| 86666666,67|  53813181,34  60000000,01 372552793 T7447206,21
o 30000000 16934217,9 10000000 5644739, 35000000 19756587,59) 416666,67]  291666666,6° 164638229,61] 200000y  340000000,03 191921136,23 216666,67| 86666666,67] 4892107394 60000000,0] 33868435,81) 111315642,01
1 30000000 15394743 59 10000000 5131581, 1 35000000 17960534, 14 416666,67]  291666666,6° 14967111784 200000y  340000000,03 174473760,2 216666,67| 86666666,67] 44473703 5! 60000000,0] 307894871 142105129,11}
g 30000000] 1399522141 10000000 4665073 35000000 16327758,31]  416666,67] 2916666666 136064652,57 200000 340000000,03 1586125092 21666667 86666666,67  40430639,64 6000000001 27990442,83 170095571,93
9 30000000 1272292859 10000000 4240976, 1 35000000 14843416,64) 416666,67]  291666666,6! 123695138, 2000004  340000000,03 144193190,29 216666,67| 86666666,67] 367551269 60000000,0] 25445857 11 195541429,041
1 30000000 11566298, 6 10000000 3855432,8 35000000 13494015,13 416666,67]  291666666,6° 112450126,0; 200000y  340000000,03 13108471842 216666,67| 86666666,67]  33413751,7! 60000000,0] 2313259731 218674026,41
1 30000000) 105148169 10000000 35049389 35000000 1206728648 416666,67]  291666666,6 1022273873 200000 340000000,03 119167925,8 216666,67| 86666666,67]  30376137,99 6000000001} 2102963397 239703660,39
12 30000000 9558924,5 10000000 3186308,1 35000000 115207862 416666,67 2916666666 9293398851} 200000 340000000,03 108334478,03 216666,67| 86666666,67]  27614670,8 6000000001} 19117849,01 258821500,45
13 30000000 8689931,3 10000000 2896643, 35000000 10138253,29 416666,67]  291666666,6! 84485444, 200000y  340000000,03 98485889,12 216666,67| 86666666,67]  25104246,2! 60000000,0] 17379862,79 276201372,23
14 30000000 7899937 6. 10000000 2633312, 35000000 92165939 416666,67  291666666,6! 76804949,1 200000y  340000000,03 89532626471 216666,67| 86666666,67]  22822042,0: 60000000,0] 15799875,29 292001247,
1 30000000 71817614 10000000 23939204 35000000 8378721,73]  416666,67 2916666666 69822681,01 200000 340000000,03 8139329679  216666,67 86666666,67 2074731099  60000000,01 143635229 15000000 3590880,74 309955651,2
Resultat nuvérdesmetoden: 309955651,2

40



Pris pa fardig vara billigare.

Grundinvesteringen. Kostnader. Intakter.
Grundinvestering 150000000kr Drift och underhall 35000000 krfr Révarudtgang 416666,67m3ffub
Ekonomisk livslangd 158 Personalkostnader 30000000 kr/dr Utbyte 48%
alkylranta 10% Fors.- & aminkostnader 10000000 krfar 2000008 sagad vara
0,1%/100 216666,67 m? biprodukt
Restvérde efter 15 ar 10% Kostnad inkdp ravara 700krim3 ntakt per sald vara 1500kr/m3
15000000kr Biproduktions intékt 400kr/im3
Resultat av modellen: 5712470,92
Kostnader. Intékter.
Personalkostnad ; F_orsé!jning- 4 Drift och underhdllskostnader. Révarukostnader. Forséljning fardig vara. Forséljning biproduker.
administrationskostnader
i Inveﬂstermg
aro
Nuvérde Nuvérde fors.- & Nuvérde Nuvérde intakt Nuvérde intakt
Kostnad/ar personalkost. Kostnad/ar jmink d Kostnad/ar underhaliskost. | Atgdngm® | Kostnad/dr | Nuvérde révarukost. |  Antal m3 Intakt/ar férdig vara. Antal m? Intakt/dr | biprodukter.
11150000000 0000000} 20212121,211 10000000 9090909,0 3500000 31818181,82) 416666,61]  291666666,6 265151515,17} 200000]  300000000,02 212121272,T9 21W'W66&67 18787878,7"
2 30000000 24793388 43 10000000 8264462,8 35000000 28925619,83 416666,67 2916666666 241046831,9 2000004  300000000,02) 247933884,32 216666,67| 86666666,67]  71625344,39
3 30000000 22539444,0 10000000 7513148,0 35000000 26296018,03 416666,67 2916666666 219133483,6} 2000004  300000000,02) 225394440,2 216666,67| 86666666,67]  65113949,47
4 30000000 20490403,63 10000000 6830134,55 35000000 23905470,94 416666,671  291666666,6 1992122578 200000p 300000000,02 204904036,6 216666,67| 86666666,67]  59194499,47]
9 30000000 18627639,6 10000000 620921323 35000000 21732246,3]) 416666,67]  291666666,6! 181102052,57} 200000  300000000,02) 1862763969 216666,67| 86666666,67]  53813181,34
9 30000000 16934217, 10000000 5644739,3 35000000 19756587,55) 416666,67 2916666666 164638229,614 2000004  300000000,02) 169342179,0: 216666,67| 86666666,67] 4892107394
1 30000000 15394743 59 10000000 5131581, 1 35000000 17960534,14 416666,67]  291666666,6 14967111783 200000p 300000000,02 1539474354 216666,67| 86666666,67] 4447370359
8 30000000 13995221,41) 10000000 4665073, 35000000 16327758,3) 416666,67]  291666666,6! 136064652,51 200000  300000000,02) 139952214,07 216666,67| 86666666,67]  40430639,62
9 30000000 12722928,59 10000000 4240976, 1 35000000 14843416,64 416666,67 2916666666 123695138, 200000  300000000,02) 127229285,52 216666,67| 86666666,67] 367551269
1 30000000 11566298, 6 10000000 3855432,8 35000000 13494015,13 416666,67 2916666666 112450126,0; 2000004  300000000,02) 115662986,84 216666,67|  86666666,67] 33413751‘73
) 30000000 10514816,9 10000000 3504938,9 35000000 12267286,49 416666,67]  291666666,6 102227387,3 200000p 300000000,02 105148169,85 216666,67| 86666666,67 3037613791
1 30000000 9558924,5: 10000000 3186308, 1 35000000 11152078,62) 416666,67]  291666666,6! 92933988,51] 2000004  300000000,02) 95589245,32 216666,67| 86666666,67] 27614670871
13 30000000 8689931,3 10000000 2896643, 35000000 10138253,29 416666,67 2916666666 84485444.1 2000004  300000000,02) 86899313,99 216666,67| 86666666,67]  25104246,29
14 30000000 7899937,6. 10000000 2633312, 35000000 92165939 416666,67 2916666666 76804949, 2000004  300000000,02) 78999376,3 216666,67| 86666666,67]  22822042,04
15 30000000 71817614 10000000 2393920,4 35000000 8378721,73) 416666,67]  291666666,6 69822681,01 200000p 300000000,02 71817614,8 216666,67| 8666666667  20747310,99

41

Arets resultat Restvarde pd investeringen
Totalt Nuvérde
investeringen
Nuvarde av drets Nuvarde
Arets resultat resultat Restvarde restvarde

1818181819 -131818181,81]

16528925,63 -115289256,19
20000000,01§ 15026296,0 -100262960,16
20000000,01 13660269, 11 -86602691,05
20000000,01§ 12418426,47 -74184264,58
20000000,01§ 11289478,614 -62894785,98
20000000,01 10263162,31 -52631623,61
20000000,01 9330147,61 -43301476)
20000000,01§ 8481952,31 -34819523,63
20000000,01§ 7710865,79 -27108657,84]
20000000,01 7009877,9 -20098779,85
20000000,01§ 6372616,3 -13726163,49
20000000,01§ 5793287, -7932875,89
20000000,01§ 5266625,0 -2666250,81
20000000,01 4787840,9 15000000| 3590880,74 5712470,92]

Resultat nuvérdesmetoden: 5712470,92



Pris pa biprodukter kritiska vérde

Grundinvestering
Ekonomisk livslangd
alkylrénta

Restvarde efter 15 &

Grundinvesteringen. Kostnader.
150000000kr Drift och underhall 35000000 krfr
158 Personalkostnader 30000000 kr/dr
10% Fors.- & aminkostnader 10000000 kr/ar
0,1%/100
10% Kostnad inkap ravara 700krm3
15000000kr

Resultat av modellen: 0

Kostnader.
Personalkostnad _F_orsé!jning-& Drift och underhallskostnader.
administrationskostnader
i Inveﬂstermg
aro
Nuvérde Nuvérde fors.- & Nuvérde
Kostnad/ar personalkost. Kostnad/ar jmink d Kostnad/ar underhaliskost. | Atgang m?
11150000000 0000000} 20212121,211 10000000 9090909,0 3500000 31818181,82) 416666,67]
2 30000000 24793388 43 10000000 8264462,8 35000000 28925619,83) 416666,67]
3 30000000 225304440 10000000 7513148,0 35000000 2629601803} 416666,67
4 30000000 20490403,63 10000000 6830134,55 35000000 23905470,94 416666,67]
5 30000000 18627639,6 10000000 6209213,23 35000000 21732246,31) 416666,67]
9 30000000 16934217, 10000000 5644739,3 35000000 19756587,55) 416666,67
1 30000000 15394743 59 10000000 5131581, 1 35000000 17960534,14 416666,67]
9 30000000 13995221,41) 10000000 4665073, 35000000 16327758,3) 416666,67]
9 30000000 12722928,59 10000000 4240976, 1 35000000 14843416,64) 416666,67]
1 30000000 115662986 10000000 3855432,8 35000000 13494015,13) 416666,67
) 30000000 10514816,9 10000000 3504938,9 35000000 12267286,49 416666,67]
12 30000000 9558924,5 10000000 3186308, 1 35000000 11152078,624 416666,67
13 30000000 8689931,3 10000000 2896643, 35000000 10138253,29 416666,67
it 30000000 7899937,6. 10000000 2633312, 35000000 9216593 9 416666,67]
15 30000000 71817614 10000000 2393920,4 35000000 8378721,73) 416666,67]

Intakter.
Révarudtgang 416666,67m3ffub
Utbyte 48%
2000008 sagad vara
216666,67 m? biprodukt
ntakt per sald vara 1600kr/m3
Biproduktions intékt 304,23krm3
Intékter.
Révarukostnader. Forséljning fardig vara.
Nuvérde intakt
Kostnad/ar | Nuvérde ravarukost. | ~ Antal m® Intakt/ar férdig vara.
265151515,17} 200000] 320000000,03 290909090,9
241046831,9 200000 320000000,03 264462809,94
219133483,6} 200000 320000000,03 240420736,31
1992122578 200000p 320000000,03 218564305,73
181102052,57} 2000004  320000000,03 1986948233
164638229,61] 2000004 320000000,03 180631657,6.
14967111783 200000p 320000000,03 1642105978
136064652,51 200000 320000000,03 1492823616
123695138, 200000  320000000,03 135711237,8
112450126,03 2000004 320000000,03 123373852,6.
102227387,3 200000p 320000000,03 112158047,8:
92933988,51] 200000  320000000,03 101961861, 61
84485444, 2000004 320000000,03 92692601,5:
76804949,1 200000 320000000,03 84266001, 3
69822681,01 200000p 320000000,03 76605455,

42

Arets resultat Restvarde pd investeringen
Forsaljning biprodukter. Totalt Nuvarde
investeringen
Nuvarde intakt Nuvarde av drets Nuvarde
Antal m? Intakt/ar biprodukter. | Arets resultat resultat Restvérde restvérde

216666,67| 6591562654 59923296, 19248959,89 1749905444 -132500945,56)
216666,67| 65915626,540  54475724,4 19248959,84) 1590823131 -116592714,26
216666,67| 65915626,54  49523385,8 19248959,88) 14462028, 464 -102130685,8
216666,67| 6591562654  45021259,89 19248959,88 13147298 9 -88983387,2]
216666,67) 65915626,541  40928418,04  19248959,89 11952089,64 -77031297,56
216666,67) 65915626,540  37207652,77  19248959,89 10865536,0: -66165761,53
216666,67] 6591562654  33825138,89  19248959,89 98777600 -56288001,5)
216666,67| 65915626,54]  30750126,29 19248959,89 8979781,89 -47308219,65)
216666,67) 65915626,540  27954660,24  19248959,8 8163438,04 -30144781,61
216666,67) 65915626,54f 254133274 19248959,84) 7421307,31 -31723474,3
216666,67| 65915626,54) 23103024‘93 19248959,88 6746643,01 -24976831,29
216666,67| 65915626,54  21002749,9 19248959,89) 6133311,8 -18843519,47
216666,67) 65915626,540  19093409,0  19248959,89 5575738,0 -13267781,44)
216666,67) 65915626,541  17357644,6Q  19248959,89 5068852,7 -8198928,69
216666,67| 6591562654  15779676,92 19248959,88 4608047,99 15000000| 3590880,74 0

Resultat nuvérdesmetoden: 0



Pris pa biprodukter dyrare.

Grundinvesteringen. Kostnader. Intakter.
Grundinvestering 150000000kr Drift och underhall 35000000 krfr Révarudtgang 416666,67m3ffub
Ekonomisk livslangd 158 Personalkostnader 30000000 kr/r Utbyte 48%
alkylranta 10% Fors.- & aminkostnader 10000000 krfar 200000m8 sagad vara
0,1%/100 216666,67m? hiprodukt
Restvérde efter 15 ar 10% Kostnad inkap ravara 700kr/m3 ntakt per sald vara 1600kr/m3
15000000kr Biproduktions intakt 450kr/m3
Resultat av modellen: 240233255,12
Kostnader.
Personalkostnad adminFigtrrsa{::Ionr:gI% in ey Drift och underhallskostnader. Ravarukostnader. Forséljning fardig vara.
A Inveﬂstermg
aro
Nuvérde Nuvarde fors.- & Nuvérde
Kostnad/ar personalkost. Kostnad/ar Jmink | Kostnad/ar underhdliskost. | Atgdngm® | Kostnad/&r | Nuvérde révarukost. |  Antal m3 Intakt/ar

150000000 0000000} 21212121,21 10000000 9090909,0 35000000) 31818181,82 416666,61]  291666666,6 26515151517 200000] 320000000,03
2 30000000 24793388,43 10000000 8264462,8 35000000 28925619,83 416666,67]  291666666,6! 241046831,9 200000  320000000,03
3 30000000 22530444,0: 10000000 7513148,0: 35000000 26296018,03) 416666,67]  291666666,6! 219133483,6] 2000004 320000000,03
4 30000000 20490403,63 10000000 6830134,5 35000000 23905470,94 416666,671  291666666,6 1992122578 200000p 320000000,03
5 30000000 18627639,6 10000000 6209213,2 35000000) 21732246,31 416666,67]  291666666,6 18110205257 200000 320000000,03
o 30000000 16934217,9 10000000 5644739, 35000000 19756587,59) 416666,67]  291666666,6! 164638229,61] 2000004 320000000,03
1 30000000 15394743 59 10000000 5131581, 1 35000000 17960534, 14) 416666,67]  291666666,6! 14967111784 2000004 320000000,03
8 30000000 13995221,41) 10000000 4665073, 35000000 16327758,31 416666,67]  291666666,6 136064652,51 200000p 320000000,03
9 30000000 1272292859 10000000 4240976, 1 35000000 14843416,64) 416666,67]  291666666,6! 123695138, 2000004 320000000,03
1 30000000 11566298, 6 10000000 3855432,8 35000000 13494015,13 416666,67]  291666666,6! 112450126,03 200000 320000000,03
) 30000000 10514816,9 10000000 3504938,9 35000000 12267286,48 416666,67]  291666666,6 102227387,3 200000p 320000000,03
12 30000000 95589245 10000000 3186308, 1 35000000) 11152078,62) 416666,67]  291666666,6 92933988,51] 200000p 320000000,03
13 30000000 8689931,3 10000000 2896643, 35000000 10138253,29 416666,67]  291666666,6! 84485444, 2000004 320000000,03
14 30000000 7899937 6. 10000000 2633312, 35000000 92165939 416666,671  291666666,6! 76804949,1 2000004 320000000,03
15 30000000 71817614 10000000 2393920,4 35000000 8378721,73) 416666,67]  291666666,6 69822681,01 200000p 320000000,03

43

Nuvarde intakt
fardig vara.

Intékter.

290909090,
264462809,94
240420736,31
218564305,73
1986948233
1806316576
164210597,8
149282361,6
135711237,8
123373852,6
112158047,8
1019618616
926926015
842660013
76605455,

Antal m?

216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67
216666,67

Forséljning biprodukter.
Nuvérde intakt

Intakt/&r | biprodukter.

97500000,01]  88636363,64
9750000001 805785124
9750000004 7325319304
97500000,01 665938119
97500000,01 60539829
97500000,01 ~ 55036208,19
9750000001  50032916,54
97500000,01]  45484469,57)
97500000,01f  41349517,79
97500000,01f  37590470,72
97500000,01 34173155,
97500000,01]  31066504,73
9750000001  28242277,04
975000000 256747973
97500000,01)  23340724,83

Arets resultat Restvarde pd investeringen
Totalt Nuvérde
investeringen
Nuvarde av drets Nuvérde
Arets resultat resultat Restvérde restvérde

50833333, 46212121,22 -103787878,78
50833333, 42011019,29 -61776859,49
50833333, 38191835,73 -23585023,77)
50833333, 34719850,6! 11134826,89)
50833333, 31563500, 4269832748
50833333, 28694091, 4! 71392418,93
50833333, 260855376 97477956,62)
50833333, 2371412511 121192081,78
50833333, 215582954 142750377,39
50833333, 19598450,59 162348827,941
50833333, 17816773,23 180165601, 16}
50833333, 16197066,51 196362667,73}
50833333, 14724605,97) 211087273,71]
50833333, 13386005,43 224473279,144
50833333, 12169095,81 15000000| 3590880,74 240233255,72)

Resultat nuvérdesmetoden:  240233255,72



Pris pa biprodukter billigare.

Grundinvesteringen. Kostnader. Intakter.
Grundinvestering 150000000kr Drift och underhall 35000000 krfr Révarudtgang 416666,67m3ffub
Ekonomisk livslangd 158 Personalkostnader 30000000 kr/r Utbyte 48%
alkylranta 10% Fors.- & aminkostnader 10000000 krfar 200000m8 sagad vara
0,1%/100 216666,67m? hiprodukt
Restvarde efter 15 ar 10% Kostnad inkdp ravara 700kr/m3 ntakt per sald vara 1600kr/m3
15000000kr Biproduktions intakt 350kr/m3
Resultat av modellen: 75434866,4
Kostnader. Intékter.
Personalkostnad adminFigtrrsa{::Ionr:gI% in ey Drift och underhallskostnader. Ravarukostnader. Forséljning fardig vara.
A Inveﬂstermg
aro
Nuvérde Nuvarde fors.- & Nuvérde Nuvarde intakt
Kostnad/ar personalkost. Kostnad/ar Jmink | Kostnad/ar underhdliskost. | Atgdngm® | Kostnad/&r | Nuvérde révarukost. |  Antal m3 Intakt/ar fardig vara.

150000000 0000000} 21212121,21 10000000 9090909,0 35000000) 31818181,82 416666,61]  291666666,6 26515151517 200000] 320000000,03 290909090,9
2 30000000 24793388,43 10000000 8264462,8 35000000 28925619,83 416666,67]  291666666,6! 241046831,9 200000  320000000,03 264462809,94
3 30000000 22530444,0: 10000000 7513148,0: 35000000 26296018,03) 416666,67]  291666666,6! 219133483,6] 2000004 320000000,03 240420736,31
4 30000000 20490403,63 10000000 6830134,5 35000000 23905470,94 416666,671  291666666,6 1992122578 200000p 320000000,03 218564305,73
5 30000000 18627639,6 10000000 6209213,2 35000000) 21732246,31 416666,67]  291666666,6 18110205257 200000 320000000,03 198694823,3
o 30000000 16934217,9 10000000 5644739, 35000000 19756587,59) 416666,67]  291666666,6! 164638229,61] 2000004 320000000,03 180631657,6.
1 30000000 15394743 59 10000000 5131581, 1 35000000 17960534, 14) 416666,67]  291666666,6! 14967111784 2000004 320000000,03 1642105978
8 30000000 13995221,41) 10000000 4665073, 35000000 16327758,31 416666,67]  291666666,6 136064652,51 200000p 320000000,03 1492823616
9 30000000 1272292859 10000000 4240976, 1 35000000 14843416,64) 416666,67]  291666666,6! 123695138, 2000004 320000000,03 135711237,8
1 30000000 11566298, 6 10000000 3855432,8 35000000 13494015,13 416666,67]  291666666,6! 112450126,03 200000 320000000,03 123373852,6.
) 30000000 10514816,9 10000000 3504938,9 35000000 12267286,48 416666,67]  291666666,6 102227387,3 200000p 320000000,03 112158047,8:
12 30000000 95589245 10000000 3186308, 1 35000000) 11152078,62) 416666,67]  291666666,6 92933988,51] 200000p 320000000,03 101961861, 6
13 30000000 8689931,3 10000000 2896643, 35000000 10138253,29 416666,67]  291666666,6! 84485444, 2000004 320000000,03 92692601,5:
14 30000000 7899937 6. 10000000 2633312, 35000000 92165939 416666,671  291666666,6! 76804949,1 2000004 320000000,03 84266001, 3;
15 30000000 71817614 10000000 2393920,4 35000000 8378721,73) 416666,67]  291666666,6 69822681,01 200000p 320000000,03 76605455,

44

Arets resultat Restvarde pd investeringen
Forsaljning biprodukter. Totalt Nuvarde
investeringen
Nuvarde intakt Nuvarde av drets Nuvarde
Antal m? Intakt/ar biprodukter. | Arets resultat resultat Restvérde restvérde

216666,67) 'TSSSSSS,SA 68939393,94 29166666,69 26515151,52 -12348484&43
216666,67) 7583333334 626721763  29166666,6 24104683 7 -99380165,27
216666,67) 75833333341 56974705,74  29166666,69 21913348,31 -17466816,91
216666,67] 7583333334 5179518704 29166666,69 19921225,79 -57545591,12
216666,67| 7583333334 47086533,67] 29166666,69 18110205,29 -39435385,86
216666,67) 75833333341 42805939,  29166666,69 16463822,99 -22971562,9
216666,67) 75833333341 38914490,64  29166666,69 14967111,79 -8004451,11
216666,67| 7583333334  35376809,67] 29166666,69 13606465,29 5602014,15
216666,67) 7583333334  32160736,09  29166666,6 12369513,81 17971528,02
216666,67) 75833333341 29237032,7  29166666,69 11245012,61 29216540,63
216666,67| 7583333334 26579120, 71] 29166666,69 1022273874 30439279,37
216666,67| 7583333334 2416283701 29166666,69 9293398,8 48732678,22
216666,67) 75833333341 2196621547]  29166666,69 844854441 57181222,64)
216666,67) 75833333341 19969286,74  29166666,69 7680494,9 64861717,56)
216666,67| 75833333,34) 18153897‘051 29166666,69 6982268, 11} 15000000| 3590880,74 75434366,41

Resultat nuvérdesmetoden: 75434866,4



Forséljningspriser procentuell férandring kritiska vérde

Grundinvestering
Fkonomisk livslangd
alkylranta

Restvarde efter 15 &

Grundinvesteringen.

150000000kr
153r
10%
0,1%/100

10%
15000000kr

Resultat av modellen: 0

Kostnader.
Drift och underhall 35000000 krfar
Personalkostnader 30000000 kr/ar
Fors.- & aminkostnader 10000000 kr/ar
Kostnad inkap ravara 700kr/m3

Atgéng m®

Kostnader.
Personalkostnad _F_orsé!]ning-& Drift och underhéllskostnader.
administrationskostnader
R Investering
aro
Nuvérde Nuvérde fors.- & Nuvérde
Kostnad/ar personalkost. Kostnad/ar jmink d Kostnad/ar underhdllskost.
1 150000000 0000000 21212121,21) 10000000 9090909,0 3500000 31818181,8)
2 30000000 24793388 43 10000000 8264462,8 35000000 28925619,83)
3 30000000 225304440 10000000 7513148,0 35000000 2629601803}
4 30000000 20490403,63 10000000 6830134, 35000000) 23905470,94
5 30000000 18627639,6 10000000 62092132 35000000 21732246 31
9 30000000 16934217, 10000000 5644739, 35000000 19756587,55)
1 30000000 15394743 55 10000000 5131581, 1 35000000 17960534,14
g 30000000 13995221, 41§ 10000000 4665073 35000000 16327758,31)
9 30000000 12722928,59 10000000 4240976, 1 35000000 14843416,64)
1 30000000 115662986 10000000 3855432,8 35000000 13494015,13
u 30000000 10514816,9 10000000 3504938,9 35000000) 12267286,49
12 30000000 9558924,5. 10000000 3186308, 1 35000000 11152078,624
13 30000000 8689931,3 10000000 2896643, 35000000 10138253,29
14 30000000 7899937,6. 10000000 2633312, 35000000 92165939
19 30000000 71817614 10000000 2393920,4 35000000 8378721,73)

416666,67
416666,67
416666,67
416666,67
416666,67
416666,67
416666,67
416666,67
416666,67
416666,67
416666,67
416666,67
416666,67
416666,67
416666,67]

Intakter.
Révarudtging 416666,67m3ffub
Utbyte 48%
200000m? sagad vara
216666,67m? biprodukt
Procentuell forandring -5,1%
ntakt per sald vara 1518,36 krim3
Biproduktions intékt 379,59krm3
Intékter.
Révarukostnader. Forséljning fardig vara.
Nuvérde intakt
Kostnad/ar | Nuvérde rdvarukost. | ~ Antal m® Intakt/ar fardig vara.
265151515,11 200000f 303671312,71] 276064829, 74
2410468319 200000 303671312,71] 250968027,03
219133483,6] 2000004 303671312,71] 228152751,89
199212257 8; 2000008 303671312,71] 207411592,59
181102052,51 200000 303671312,71] 188555993,29)
164638229,614 2000004 303671312,71] 1714145393
14967111784 2000008 303671312,71] 155831399, 3
136064652,57} 200000 303671312,71] 141664908,5
123695138, 200000 303671312,71] 128786280,4
112450126,0; 2000004 303671312,71] 117078436,8
10222738731 2000008 303671312,71] 106434942,5:
92933988,51] 200000 303671312,71] 96759038, 61
84485444, 200000 303671312,71] 87962762,
76804949,1 200000y 303671312,71] 79966147,6
69822681,01 2000001 303671312,71] 72696497,8

45

Antal m® Intékt/ar | biprodukter.
[~ 216066,67| 82244313,86]  74767558,09
21666667 8224431386 67970507,3
21666667 8224431386 6179137029

Forséljning biprodukter.

Nuvérde intakt

216666,67| 8224431386  56173972,99
216666,67| 8224431386]  51067248,19
216666,67) 8224431386 4642477107
216666,67) 8224431386 4220433734
216666,67| 8224431386] 383675794
216666,67| 8224431386  34879617,64
216666,67) 8224431386 317087433
216666,67) 8224431386  28826130,27
216666,67| 8224431386]  26205572,9
216666,67| 8224431386 23823248, 1
216666,67| 8224431386  21657498,3
216666,67| 8224431386]  19688634,8:

Avets resultat

Restvarde pa investeringen

Totalt Nuvérde
investeringen
Nuvérde av drets Nuvérde
Arets resultat resultat Restvarde restvarde

17499054,44 -132500945,56)

1590823131 -116592714,26

14462028,49 -102130685,8

13147298 9 -88983387,2]

19248959,88) 11952089,64 -77031297,56
19248959,88) 10865536,0: -66165761,53
19248959,88 98777600 -56288001,5)
19248959,88) 8979781,84 -47308219,65
19248959,88) 8163438,04 -30144781,61
19248959,89) 7421307,31 -31723474,3)
19248959,88 6746643,01 -24976831,29
19248959,88) 6133311,83 -18843519,47
1924895984 5575738,0 -13267781,44)
19248959,88 5068852, 79 -8198928,69)
19248959,89) 460804799 15000000  3590880,74 0
Resultat nuvérdesmetoden: 0





