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Forord

Vi vill rikta ett stort tack till de kreditgivare vi intervjuat, utan er hade inte
uppsatsen kunnat genomforas. Tack for er vanlighet, transparens och de insikter ni
bidragit med.

Dessutom vill vi tacka var handledare Karin Hakelius och vara opponenter for er
hjilp att driva arbetet framat och ert bidrag till forbéttrandet av uppsatsen.

Uppsala, Maj 2025



Sammanfattning

Under méanga ar har investeringstakten i svensk animalieproduktion varit 1dg. Anledningar till detta
ar 1anga perioder av 14g 16nsamhet 1 branschen, samtidigt som byggkostnaderna for djurstall 6kat.
Investeringstakten har for flera djurslag legat under livsldngden pé stallarna, vilket kan leda till
framtida problem med att bibehalla eller 6ka svensk animalieproduktion, samtidigt som det rddande
vérldsldget aktualiserat livsmedelsberedskap inom landet och nuvarande regering har tillsatt
utredningar for hur animalieproduktionens konkurrenskraft ska forbéttras.

Studiens syfte &r att undersoka hur lantbrukare forbéttrar sina chanser att beviljas kredit vid
finansiering av djurstallar. Detta har gjorts med hjélp av en kvalitativ metod, dér tre olika
kreditgivare, inriktade pa skog- och lantbruk, har intervjuats. Deras kreditgivningsprocess, faktorer
de lagger vikt vid, samt deras syn pé risk och riskhantering har undersokts. Dessutom har eventuella
regionala skillnader i finansieringsmdjligheter, samt framtidsspaningar pd omradet undersokts.

Teorierna som ligger till grund for analysen utgors framforallt av agentteori och Expected Utility
Theory (EUT). Dir relationen mellan lantbrukare och kreditgivare, foljder av att bagge parter agerar
1 sitt egenintresse, samt den informationsasymmetri som foreligger mellan parterna kan forklaras
med agentteorin. Detta lagger grunden for den risk som kreditgivaren maste forhalla sig till vid en
investering i ett djurstall. EUT kan sedan forklara hur kreditgivarna forhéller sig till dessa risker som
uppstar via de krediter de stéller ut.

Intervjumaterialet visar pa bade likheter och skillnader i kreditgivarnas riktlinjer och agerande.
Gemensamt for samtliga &r att individen som vill genomfora investeringen alltid &r i fokus. For
lantbrukaren handlar det om att bygga ett fortroende hos kreditgivaren att vederborande klarar av de
ataganden som investeringen medfor. Lonsamheten for investeringen, sévél som foretaget, viger
ocksa tungt, men hir skiljer det sig mycket at mellan olika kreditgivare, dels d& det géller om
historiska prestationer eller den framtida investeringskalkylen véger tyngst, dessutom vilka
nyckeltal och resultatposter som ar viktiga. Vissa kreditgivare analyserar varje enskilt fall och
identifierar de parametrar som &r kritiska for det givna stallbygget, medan andra utgar frdn mer
generella analyser och inte gér nagon skillnad pé lantbruket och andra branscher. Ytterligare en
faktor som framkommer av den empiriska undersékningen &r kompetensen hos kundrepresentanten
som lantbrukaren vénder sig till. Det 4r nimligen dennes uppgift att foretrdda lantbrukaren internt
hos kreditgivaren, dir ett lyckat foretrddande ar vitalt for beviljad finansiering. En annan slutsats
som dragits dr att synen pa regionala skillnader i finansieringsmojligheter vid investeringar i
animalieproduktion skiljer sig at. Framforallt markpriser, olika former av stdd och tillgangen till
flera kreditgivare lyfts fram som faktorer som kan ligga till grund for regionala skillnader. Synen pa
lantbrukets framtida kapitalbehov och kapitalforsorjning skiljer sig ocksé &t mellan kreditgivarna,
dar vitt skilda asikter som att dagens kapitalforsorjning ér fullgod, sé linge 16nsamhet i produktionen
finns, till asikter om att mycket mer kapital behdvs fran flera héll, bade av kreditgivare och eventuellt
av statliga- eller privata aktorer lyfts.

Sammanfattningsvis kan det konstateras att lantbrukare har stora mdjligheter att paverka
mojligheterna att beviljas kredit till djurstallsinvesteringar, utover de sékerheter denne har mojlighet
att stélla. Fortroende mellan parterna ar centralt vid kreditansokningar och gér att koppla till de
risker som uppstar i afférsrelationer med stor informationsasymmetri.

Nyckelord: Kreditgivning, agentteori, expected utility theory, risk, animalieproduktion



Abstract

For many years, the rate of investments in Swedish livestock-production has been very low. Reasons
for this include long periods of low profitability in the sector, coupled with increased construction
costs. For several types of livestock, the investment rates have been lower than the lifespan of the
livestock-buildings, which may lead to challenges in the future, with maintaining or increasing
Swedish animal production. At the same time as the current global situation has highlighted the
importance of national food security, prompting the current Swedish government into investigating
how to improve the competitiveness of national animal production.

The purpose of this study is to investigate how farmers can improve their chances of being granted
credit when financing buildings for livestock-production. A qualitative method has been used,
wherein interviews with forestry- and agriculture representatives from three different credit
institutions have been conducted. Their credit-evaluation process, which factors they emphasize and
their views on risk have been examined. Additionally, potential regional differences in financing
opportunities and future outlooks into the financing of investments in livestock-production have
been explored.

The theoretical framework for the analysis is based on Agency-theory and Expected Utility Theory
(EUT). The relationship between farmers and lenders, how they both act in their own self-interest
and the information-asymmetry between them can be explained using Agency-theory. This forms
the risk that lenders must consider for these types of investments. EUT helps explain how lenders
can handle risks that arise through their credits.

Both similarities and differences between the lenders were revealed by the interview material. All
lenders found the individual seeking to make the investment to be critical. Building trust between
the farmer and the lender, by demonstrating the farmer’s ability to fulfill the obligations that the
investment entails is therefore crucial. Profitability of the investment, and the farm as a whole, also
carries significant weight, but here the differences between the lenders begin to show. Some place
more emphasis on historical performance while others focus on the calculations for the future
investment. Which key figures or parameters in the calculations that are deemed important also vary
between the lenders. Another important factor that emerged from the interviews was the competence
of the representative at the lender. This representative is responsible for advocating the farmer
internally at the credit-institution, good representation is vital for obtaining financing-approval. A
further conclusion is that there is differing views regarding regional differences in financing-
opportunities for livestock-production. Land prices, various subsidies and the availability of
multiple credit-providers were cited as contributing factors to regional differences. Views also vary
regarding future capital-needs and financing of the agricultural sector. Opinions ranging from that
the current situation is sufficient, as long as production is profitable, to beliefs that significantly
more capital is needed were stated.

In conclusion, it can be stated that farmers have significant opportunities to influence their chances
of obtaining credit for investments into livestock-production, beyond the collateral they can offer.
Trust between the parties is central to credit applications and can be linked to the risks that arise in
business relationships characterized by significant information-asymmetry.

Keywords: Lending, agent-theory, expected utility theory, risk, animal-production
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1. Introduktion

Hdr nedan foljer en introduktion av arbetet, ddr inledande bakgrund leder fram till
de empiriska och teoretiska problemformuleringarna. Dessa konkretiseras sedan i
uppsatsens syfte och frdgestdllningar. Ddrefter genomgds de avgrdnsningar som
gjorts for studien, innan uppsatsens disposition presenteras.

1.1 Bakgrund

Investeringar dr en grundldggande faktor for att utveckla jordbruket att kunna mota
de utmaningar som sker inom klimatforindringar, teknologi och fordandrade
marknader. Samtidigt har investeringar blivit dyrare och marknadssituationen
alltmer fordnderlig (Landshypotek Bank, 2024). Till foljd av detta finns ett uppdamt
investeringsbehov i det svenska lantbruket.

Det bista séttet att méta investeringstakten 1 svensk animalieproduktion dr genom
att analysera forprovningsstatistiken i1 forhallande till antalet produktionsdjur i det
svenska lantbruket. Jordbruksverkets definition pd vad en forprovning ér lyder:

Forprovning ar ett forhandsgodkédnnande som lénsstyrelserna provar. Kravet
pa forprévning regleras i djurskyddslagstiftningen och géller bland annat
vid ny-, till- eller ombyggnad av stallar eller andra forvaringsutrymmen for
djur samt hagn. (Jordbruksverket, 2025)

Da ingen aktuell statistik fors Over stallplatser som faktiskt byggs é&r
forprovningsstatistiken det vanligaste séttet att mata hur mycket stallplatser det
arligen investeras for i lantbruket. Anledningen till detta &r att en forprovad plats ér
ett krav for att faktiskt fa bygga djurplatsen (SOU, 2024:56, s. 106).

Enligt Jordbruksverkets forprovningsstatistik for aren 2010-2024, forprovades i
genomsnitt 11 575 mjolkkoplatser (Lovenklev, 2025), att jimfora med att det under
samma period 1 genomsnitt fanns 322 352 mjolkkor i Sverige (Jordbruksverket,
2024). Denna investeringstakt skulle innebdra att varje koplats maste anvindas i
knappt 28 ér, langt mer dn den genomsnittliga avskrivningstiden pa 15 ar for
stallplatser. P4 samma vis dr investeringstakten i grisbranschen ocksé vildigt lag,
dér det under perioden 2010-2024 i genomsnitt forprovats 3 480 suggplatser och
16 023 slaktgrisplatser (Lovenklev, 2025). Har 14g det genomsnittliga antalet djur
under perioden 2010-2024 pa 134 923 suggor och 870 702 slaktgrisplatser
(Jordbruksverket, 2024). Detta medfor att en suggplats skulle behdva anvindas i 35
ar och en slaktgrisplats 1 54 ar for att bibehdalla nuvarande antal djur. Virt att notera,
ar att antalet mjolkkor och suggor uppvisat en svagt neddtgadende trend under
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samma period, medan antalet slaktgrisar har varierat mer, men idag &r ndgot ligre
an 2010, se Figur 1.

Antal djur av olika slag 2010-2024
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Figur 1 Visar antalet mjolkkor, antalet suggor och antalet slaktgrisar i Sverige, samt
trendlinjer for utvecklingen av antalet djur, under perioden 2010-2024. Kdlla: Egen
bearbetning av (Jordbruksverket 2024).

For fjdderfa ser utvecklingen ndgot annorlunda ut. Antalet fOrprovade
véarphonsplatser uppgick till i1 snitt 585 904 platser per ar under 2010-2024 och for
slaktkyckling forprovades 1 genomsnitt 454 614 platser under samma period
(Lovenklev, 2025). Det genomsnittliga antalet djur lag for samma period pa
7 379 348 varphons och 8 853 256 slaktkycklingar (Jordbruksverket, 2024). Detta
medfor betydligt bittre investeringstakt, da en varphonsplats maste halla i knappt
13 ar och en slaktkycklingplats miste hélla i drygt 19 ar. Denna bittre
investeringstakt aterspeglas dven i att antalet fjdderfd 6kat under den aktuella
tidsperioden och sdledes haft en positiv trend, se Figur 2.



Antal fjaderfa 2010-2024
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Figur 2 Visar antalet virphons och antalet slaktkyckling i Sverige, samt trendlinjer for
utvecklingen, under perioden 2010-2024. Kdlla: Egen bearbetning av (Jordbruksverket,
2024).

Dessutom hdvdar LRF att det krivs ytterligare érliga investeringar om drygt 20
miljarder kronor for att lantbruket ska klara av den grona omstéillningen
(Lantbrukarnas Riksforbund, 2023, ss. 29-30). Detta jimfors i deras rapport med
dagens totala investeringsnivaer pa 10—15 miljarder kronor per ar.

Da investeringarna blivit dyrare sd krdvs det idag storre kapital for att finansiera
dessa investeringar. Banklén, som dr den huvudsakliga finansieringskéllan for att
klara av storre investeringar, har samtidigt blivit svarare att fa, bade pa grund av
okad reglering fran bankerna, samt att byggkostnaderna okat (SOU, 2024:56, s.
119).

Kombinerat med att antalet lantbrukare stadigt minskar, gor det att
ekonomibyggnader i allménhet och stora stallar for animalieproduktion i synnerhet,
vérderas allt ldgre. Detta pekades redan ut 1 en studie frdn 2010, dér Granath och
Janson undersokt varfor lantbrukskrediter historiskt beddmts annorlunda én
krediter till andra foretag och hur vissa fordndringar, avseende virdering av
framforallt ekonomibyggnader, eventuellt skulle behdva goras, 1 syfte att minska
bankernas riskexponering (Granath & Janson, 2010).

Samtidigt havdar lantbruksbarometern att lantbrukarna generellt upplever en béttre
lonsamhet &n tidigare och tror pa ytterligare forbattringar framat. Den Okade
lonsamheten anses ha bidragit till den 6kade optimismen, men dér samtidigt en
skiftande trend inom lantbrukssektorn har skett och gjort att for forsta gangen under
2000-talet har lantbruksforetagen en minskad skuldséttning (Ludvig & co,
Swedbank, Sparbanken, 2024). Detta har medfort en okad investeringsvilja 1
branschen, men av vad som f6ljer 1 denna uppsats, kommer utmaningar med att

realisera detta 1 faktiska investeringar att undersokas och analyseras.
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1.2 Empiriskt problem

Med ovanstidende information i atanke, kan det konstateras att svenska lantbrukare
star infor tuffare utmaningar att finansiera storre investeringar, i synnerhet storre
stallar for animalieproduktion. Detta blir inte bara en utmaning for den enskilde
lantbrukaren, utan for branschen i stort, da det redan finns ett stort uppdamt
investeringsbehov och frdgan om livsmedelsberedskap aktualiserats alltmer de
senaste aren, till foljd av virldslaget.

Risken med denna utveckling ar att dven stora lantbruk kan ha svart att investera
och utvecklas. Detta exemplifieras hdar med en investering i ett stort mjolkkostall,
som direfter jamfors med genomsnittliga markpriser, vilket sannolikt dr det
lantbrukaren har att stélla som sikerhet for att trygga finansiering av mjolkkostallet.
Enligt Jordbruksverkets enhetskostnader, som ligger till grund f{or deras
investeringsstdd for Okad konkurrenskraft, berdknas en mjolkkoplats vid
forprovningar over 150 platser kosta 98 900 kronor (Jordbruksverket, 2024). Om
storleken pa ett stort mjolkkostall uppskattas till genomsnittsantalet mjélkkor pa
mjolkforetag med 6ver 199 mjdlkkor, skulle det uppga till cirka 346 mjolkkor
(Jordbruksverket, 2024). Med ovan givna investeringskostnad skulle en sadan
investering uppga till 34 219 400 kronor. Enligt Jordbruksverkets statistik for
markpriser, uppgick det genomsnittliga priset per hektar jordbruksmark till 105 700
kronor ar 2023 (Jordbruksverket, 2023). Byggnaden virderas sannolikt av banken
till 50-60% av produktionskostnaden (Granath & Janson, 2010), alltsé till ca 17—
20 miljoner kronor. Om marken far belanas upp till 90%, vilket anses vara gingse
maximala beldningsgrad vid topplan enligt Granath och Janson (2010, s. 8) skulle
det innebdra att mellan ungefar 180-215 hektar genomsnittlig svensk
jordbruksmark skulle behdva stéllas som sékerhet for att finansiera detta stallbygge.
Sjalvklart varierar markpriserna i Sverige valdigt mycket, men detta visar att det
generellt sett idag krdvs stora arealer att pantsdtta for att finansiera storre
lantbruksinvesteringar.

Négot som skulle kunna vara ett exempel pa utvecklingen med att det blir alltmer
utmanande for lantbrukare att sdkra finansiering av stora animaliestall &r
aggbranschen. Tidigare har nidmnts att investeringstakten i1 den branschen faktiskt
far bedomas som god och dir antalet djur har 6kat, men dir Dava Foods, ett av
Sveriges tre storsta packerier, valt att sjdlva investera i vad som kommer att bli
Sveriges nést storsta viarphonsanlidggning (Berglund, 2025). Detta stall finansieras
sannolikt till stor del internt, av ett foretag med véldigt stark balansrdkning, istéllet
for med bankmedel.

For att lantbrukare ska kunna forbattra sina chanser krdvs det att de anpassar sig
och forstar vad bankerna efterfragar vid utlaning. Detta kan inkludera underlag som

affarsplaner, investeringskalkyler, kassaflodesanalyser, budgetar samt foretagets
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befintliga arsredovisningar. I dagsldget ar det inte tydligt for lantbrukare vilka
underlag som banken anser viktiga for att fatta ett lanebeslut (Landshypotek Bank,
2022).

Aven for unga och nyetablerade lantbruksforetag kan det vara svért att bygga upp
en stabil kapitalbas samt de tillgdngar som krévs for att ge bankerna sékerheten de
kraver vid utldning (Rapp, 2021). Detta togs dven upp i Statens Offentliga
Utredningars betidnkande Animalieproduktion med hog konkurrenskraft och gott
djurskydd, -dir unga lantbrukare pekas ut som de som har svérast att sékra
bankfinansierade krediter (SOU, 2024:56, s. 119).

En annan grupp som ocksd pekas ut som missgynnade vid ansdkning av
bankkrediter &r lantbrukare som tidigare haft finansiella svérigheter. De kan ha
svart att fi en ny chans till bankldn p& grund av bankernas tendens att lita pa
historiska data. Detta kan da i sin tur skapa en ond cirkel for lantbrukaren da det
kan bli svért att forbéttra kreditviardigheten genom 14n for att lyckas rddda
verksamheten, vilket istédllet kan bli en bidragande faktor att verksamheten far
laggas ner (Niléhn, 2010).

1.3 Teoretiskt problem

Inom kreditgivning till lantbruksforetag existerar ett tydligt teoretiskt problem
kopplat till informationsasymmetri mellan kreditgivare och lantbrukare.
Informationsasymmetri i detta fall syftar till att en av parterna har bittre insyn i en
ekonomisk transaktion— 1 detta fall lantbrukaren, dar lantbrukaren har biéttre
information om sin verksamhet dn den andra parten, det vill séga kreditgivaren
(Akerlof, 1970). Denna obalans i information leder till att bankerna kan behova
basera sina kreditbeslut pd osdkerhet, vilket i praktiken kan resultera i1 att
kreditvardiga lantbruksforetag kan nekas finansiering eller fa finansiering till simre
villkor.

I en bransch sdsom lantbruksbranschen kan detta bli sérskilt problematiskt, dar
lantbrukssektorn dr priglad av hog volatilitet, politiskt beroende, stark koppling
mellan privat- och foretagsekonomi samt langa avbetalningstider pa investeringar
(Nordstrom, 2018). Detta kan gora det svart for kreditgivare att systematiskt
bedoma framtida avkastning och risknivéer. I teorin antas kreditbedomning bygga
pé rationella beslut sdsom kassaflode, sdkerhet och riskjusterad avkastning (Svedin,
1992), men 1 praktiken behdver inte detta vara fallet, da besluten istéllet paverkas
av faktorer som inte dr létta att kvantifiera sdsom ledarskapsformaga, strategisk
medvetenhet och fortroendeskapande kommunikation (Lindahl & Olausson, 2018).
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I dagslédget finns det studier som belyser detta frdn bankernas perspektiv. Exempel
pa detta dr Jenny Svedins bok Kreditgivning och kreditbedomning av foretag
(1992). T boken beskriver Svedin den process som bor ligga till grund for
kreditgivarens beslut om kreditgivning och bendmner detta kreditgivningens
referensram. Den innehaller fyra olika delar, som ska bedomas var for sig. Dessa
delar syftar till att krediten ska passa in i kreditgivarens strategier for tillvixt och
riskhantering. Forst bor kreditgivaren bedoma huruvida den mojliga utldningen
passar in 1 sin nuvarande kreditportfolj. Darefter bor sjdlva kredittagarens
aterbetalningsformaga bedomas. Efter detta ska krediten som sddan bedomas, dér
riskexponering och avkastning for kreditgivaren maste vdgas emot varandra.
Slutligen ska kreditbeddmmarens kompetens och de forutséttningar under vilka
denne kommit till sina slutsatser tas i beaktande vid beviljande av eventuell
kredit. Trots detta blir vissa beddmningsgrunder svara for kreditgivaren, dé detta
kriaver fullstindig insyn i verksamhetens inre dynamik. Information som denna
besitter endast lantbrukaren, varfor ett teoretiskt dilemma f6r hur kreditgivarna kan
fatta beslut om kreditansdkningar dir centrala delar av beslutsunderlaget ar
otillgdngligt for kreditgivaren skapas.

Andra exempel pd befintlig forskning &r tidigare examensarbeten, varav ett
undersoker hur strukturrationaliseringen paverkat bankers kreditgivningsprocess
till allt storre mjolkforetag (Lindahl & Olausson, 2018). Studien fokuserar pé en av
de mest svarmétbara egenskaperna; hur ledarskapsformégor kan péverka bankernas
beslut? Ledarskap ar sillan en direkt del av kreditbedomningens formella ramverk,
men paverkar enligt studien den langsiktiga stabiliteten 1 verksamheten.

Ett liknande examensarbete undersoker bankers kreditgivningsprocess vid kop av
akermark (Nordstrom, 2018), dér forfattaren konstaterar att aterbetalningsforméga
var den viktigaste faktorn vid kreditgivning, men att riskexponering, kredittagarens
kassaflode, stéllda sdkerheter, samt sociala aspekter, som exempelvis ovanndmnda
ledarskapsformégor, ocksa spelar in vid beslutsprocessen.

Det teoretiska problemet blir darfor komplext for hur informationsasymmetrin
paverkarar bedomningsprocessen. En sdrskild teoretisk utmaning &r att identifiera
hur lantbrukarnas strategier for att kommunicera sin kreditvédrdighet paverkar
kreditgivarnas beslut samt vilka strukturella och institutionella faktorer som kan
vara avgorande. Dérfor rader det ett behov av forskning som teoretiskt forankrar
lantbrukarens roll 1 kreditprocessen, och analyserar hur kreditvardighet skapas 1
interaktionen mellan ldntagare och kreditgivare.
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1.4 Syfte och fragestéllningar

Syftet med denna studie &r att undersoka hur lantbrukare forbéttrar sina chanser att
beviljas kredit vid investeringar i animalieproduktion och pa sé sétt identifiera samt
forsta vilka faktorer som kreditgivarna anvinder for att utvdrdera utlénings-
ansokningarna. Mélet ar att utveckla strategier som lantbrukare ska kunna ha till
sitt forfogande for att forbéttra mojligheterna till finansiering.

Forskningsfrdgor:

e Vilka ekonomiska och finansiella faktorer beaktar kreditgivare nér de
bedomer lantbrukares kreditvirdighet och beviljar/avslar 14n till
investeringar i animalieproduktion?

e Beaktar kreditgivarna nagra andra faktorer dn ekonomiska och finansiella
faktorer vid samma investeringar?

1.5 Avgransningar

Endast investeringar i animalieproduktion har undersokts i denna uppsats.
Anledningen till detta dr att grundaffiren dr helt annorlunda vid investeringar 1
fastigheter, vilket 4r den andra stora kategorin av investeringar i lantbruket.
Kreditgivares forhallningssitt vid markkop hos lantbrukare har dessutom redan
undersokts av Nordstrom (2018). Vidare har inte andra typer av byggnationer,
exempelvis spannmalsanlidggningar eller maskinhallar, beaktats i studien. Den
avgransningen har gjorts, dd dessa investeringar ofta inte paverkar lantbrukarens
verksamhet 1 samma utstrdckning som en storre investering i animalieproduktion,
samt pd grund av svarigheten att ta fram heltdckande investeringskalkyler for dessa
typer av byggnadsinvesteringar.

Studiens kvalitativa karaktir har medfort att den avgrénsats till att inte inkludera
intervjuer med samtliga kreditgivare som erbjuder krediter till investeringar i
animalieproduktion. Syftet har dock varit att intervjua representanter frdn olika
delar av Sverige, dd eventuella regionala skillnader 1 finansieringsmdjligheter
eftersokts, detta har gjorts. Intervjuer med representanter fran samtliga lan i Sverige
har dock inte gjorts, aterigen motiveras denna avgransning av studiens kvalitativa
metod.

Lantbrukare har heller inte inkluderats i undersokningen, da syftet varit att utveckla
strategier som lantbrukare kan anvénda sig av vid kreditansdkningar. Det ansigs
siledes mer relevant att intervjua kreditgivare for att undersdka studiens
forskningsfragor.
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1.6 Disposition

Uppsatsen dr indelad i sex kapitel, dir det fOrsta kapitlet syftar till att ge
bakgrundsinformation och presentera, konkretisera och avgriansa de teoretiska och
empiriska problem som undersoks i efterfoljande kapitel. Dérefter genomgés den
forskningsmetod som anvints for att samla in uppsatsens empiriska material. Nér
detta presenterats, redogors for i nésta kapitel om de teorier som kommer appliceras
pa det empiriska materialet for att analysera detta. Teorierna syntetiseras, i syfte att
forklara hur de gar att applicera pa de givna fragestillningarna.

I ndstkommande kapitel sammanstélls det empiriska materialet fran de intervjuer
med kreditgivare som utforts. Vidare analyseras detta i efterfoljande kapitel, med
hjilp av de teorier som tidigare presenterats. Nér analysen utforts och studiens
resultat presenterats, diskuteras hur den stéller sig mot befintlig litteratur inom
dmnet. Slutligen sammanfattas uppsatsens bidrag 1 en slutsats, déar
forskningsfragorna besvaras och forslag péa vidare forskning ges.
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2. Metod

Detta kapitel behandlar genomforandet av studien, ddir uppsatsens ontologiska och
epistemologiska stdllningstaganden presenteras och motiveras. Vidare gds de
beslut och stdllningstaganden som behovt géras for genomforandet igenom.
Slutligen behandlas kvalitetskriterier och hur studien pdverkats av forfattare och
respondenter.

2.1 Forskningsmetod

Denna forskningsuppsats grundar sig 1 en kvalitativ metod med en induktiv ansats.
Detta for att genom en kvalitativ metod fa en djupare och mer detaljerad forstaelse
for de strategier och processer som lantbrukare behover ta i beaktning for att uppna
kreditgivarnas krav angdende utlning.

I denna studie undersoks hur kreditgivare resonerar kring finansiering av djurstallar
inom lantbruket, samt vilka faktorer som kan vara viktiga for lantbrukare att ta i
beaktning vid finansiering. Genom semistrukturerade intervjuer med representanter
fran olika kreditgivare hoppas att en forstaelse rorande hur de bedomer faktorer som
risk, vérderar investeringar och foredrar olika typer av affirsmodeller inom
lantbruket kan uppnds. Denna typ av insikter hade varit svara att finga med en
kvantitativ metod, darfor lampar sig en kvalitativ metod béttre i denna typ av
undersokning, detta dd undersokningen syftar pa aktdrernas egna perspektiv,
resonemang och erfarenheter for att sedan ta denna empiri och bygga vidare pa
befintlig teori (Bryman & Bell, 2017).

Genom att lyssna pa och beakta olika kreditgivares erfarenheter och reflektioner
kan undersokningen sammanfatta en bild av forvintningarna som finns pé
lantbrukare i laneprocessen, vilken typ av mdjligheter och utmaningar som
finansidrerna ser inom lantbrukssektorn hoppas ocksé kunna utronas.

Studien grundas pa ett konstruktionistiskt ontologiskt synsitt, dar verkligheten ses
som socialt konstruerad genom interaktioner mellan aktdrer och institutioner
(Bryman & Bell, 2017), i detta fall mellan lantbrukare och kreditgivare. Ur ett
epistemologiskt synsitt utgar denna undersdkning fran kritisk realism, vilket
sammanfattas med att studien undersdker och identifierar de underliggande
strukturer och mekanismer som finns inom den givna kontexten och som kan
paverka finansieringsprocessen inom lantbruket (Bryman & Bell, 2017).
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2.2 Litteraturgenomgang

Denna studie tar sin grund 1 befintlig litteratur, 1 syfte att bygga vidare pa forskning
som redan gjorts inom dmnet och kunna bidra med kunskap i de luckor som finns,
eller dér litteraturen dr motstridig. En narrativ litteraturgenomgang har genomforts,
vilket dr lampligt for induktiva ansatser av samhéllsvetenskaplig karaktar. Vad det
innebdr dr en nagot friare genomgang an en systematisk litteraturgenomgéng, dér
det fran borjan inte ar helt klart vilken litteratur som eftersoks (Bryman & Bell,
2017).

Primaért har peer-reviewed litteratur anvénts, alltsé litteratur som granskats av andra
kunniga inom dmnet innan publicering (Bryman & Bell, 2017). Artiklarna ar bade
relativt vilkdnda publikationer som bidragit mycket till de &mnen som behandlats,
samt ett flertal examensarbeten forfattade vid SLU. Att dessa anvints, dr for att
svenska killor, kopplade till just finansiering och kreditgivning till lantbruk
eftersokts. Amnet r forhallandevis smalt och har tidigare, inom en svensk kontext,
ndstan uteslutande behandlats i examensarbeten vid SLU.

For att fa en grundlig genomgéng av litteraturen inom omradet har SLU:s databas
Primo anvints, samt Google Scholar och Epsilon. S6kord som anvénts har bland
annat varit: kreditgivningsprocess, kreditgivning lantbruk, finansiering lantbruk,
agentteori, riskteori, riskhantering kreditgivning, riskhantering finansiering,
riskhantering lantbruk.

2.3 Empirisk undersokning

For att ta fram det empiriska material som syftar till att undersoka samspelet mellan
kreditgivare och lantbrukare vid finansiering av stallar f6r animalieproduktion, har
semistrukturerade intervjuer genomforts med representanter ansvariga for skogs-
och lantbrukskunder hos négra av de kreditgivare som &r bést representerade bland
lantbrukare. Urvalet har gjorts genom att forst undersoka vilka kreditgivare som
fraimst riktar sig mot lantbrukskunder, for att dérefter ta kontakt med
kreditgivningsrepresentanter i olika delar av Sverige. Eftersom fokus har varit att
hitta intervjupersoner med bred kunskap inom dmnet och med en viss geografisk
spridning, far urvalet ses som mélbaserat. Vad det innebér dr att respondenter valts
ut efter deras bedomda formaga att bidra till arbetet (Bryman & Bell, 2017).

Som tidigare nidmnts, var intervjuerna semistrukturerade. Det innebér att ett

ramverk for de fradgor som skulle stillas var framtaget pd forhand, men dér

ordningen frdgorna stilldes och fragorna 1 sig ldmnades 6ppna (Bryman & Bell,

2017), detta for att ge respondenterna stor mgjlighet att sjdlva bidra med sitt

perspektiv pd dmnet och for att kontexten som analyseras framst beror pd vad

intervjupersonen svarar och inte pa hur fradgorna pa férhand bestdmts. Dessa fragor,
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eller &mnespunkter som dryftas, skickades pa forhand ut till deltagarna i studien,
for att de skulle kunna béttre ldsa in sig pd d&mnet och saledes bidra med den
expertkunskap som var syftet med det mélstyrda urvalet. For intervjufrdgornas
ramverk, se Bilaga 1.

Intervjuerna spelades in och transkriberades 16pande under intervjun, vilket var
mojligt tack vare att bagge forfattarna nérvarat pa intervjuerna. Efter genomford
intervju, renskrevs transkriptionerna och skickades tillbaka till intervjupersonerna,
for att de skulle ges mojlighet att korrigera eventuella missforstdnd som uppstatt
mellan forfattare och intervjuperson.

Samtliga intervjupersoner och de foretag de representerar dr anonymiserade i
studien, detta efter onskemal fran respondenterna, da de enskilda foretagens- eller
individernas rutiner och interna processer inte ska offentliggoras.

2.4 Analys

Materialet fran de transkriberade intervjuerna kodades utefter innehéllet, genom sé
kallad deskriptiv kodning. For semistrukturerade intervjuer, dir fragorna inte &r
standardiserade ldmpar sig en tematisk analys. Innebdrden av detta ér att forsoka
hitta monster 1 intervjumaterialet och kategorisera efter de monstren (Bryman &
Bell, 2017). Tematiseringen har skett utefter forskningsfrdgorna och efter de olika
teorier som presenteras i det teoretiska ramverket. Ett led i detta var att redan 1
ramverket till intervjufragorna presentera frdgorna i kategorier utefter studiens
forskningsfragor. For tematiseringen utefter det teoretiska ramverket har modellen
som presenteras i
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3.2 Teoretisk syntes legat till grund for hur materialet ska analyseras.
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2.5 Kvalitetskriterier

Enligt Bryman och Bell (2017) finns det flera olika sitt att bedoma kvaliteten pa
kvalitativ forskning, dessa olika bedomningssétt ar kategoriserade efter sina egna
kvalitetskriterier. 1 denna uppsats har kvaliteten utvdrderats genom de mest
vedertagna kvalitetsmatten: trovdrdighet och dkthet (.ibid).

Kvalitativ forskning bygger framforallt pa att forstd kontexten i ett givet
sammanhang, det gors saledes subjektiva bedomningar av de som bedriver
undersokningen. Dessa kvalitetsmétt syftar sdledes inte pa att studien ska vara
replikerbar med exakt samma resultat och vara generellt applicerbar. Istéllet utgér
kvalitetskriterierna fran att vara troviardig mot den empiri som samlats in och att
vara transparent med de val som gjorts under forskningsprocessen (Bryman & Bell,
2017). Att hela tiden vara transparent med de val som gjorts och diskutera foljder
av dessa val, bidrar till att undersdkningen genomforts med ett reflexivt
forhéllningssatt, alltsd med en medvetenhet av hur kvalitativ forskning paverkas av
de som genomfor forskningen.

Begreppet trovirdighet handlar om hur trovérdigt resultatet av studien dr. Detta
handlar bdde om hur det tar tidigare forskning i beaktande, samt att den empiri som
presenteras ska vara trovirdig mot verkligheten. For att ticka in dessa spridda
kvalitetskrav, kan trovdrdighet kategoriseras 1 fyra underkriterier.

Tillforlitlighet ér den forsta delen av begreppet trovdirdighet och hinfor sig till
trovardigheten, eller rimligheten i undersdkningens resultat. For att uppna en hog
tillforlitlighet, ar det viktigt att empirin som analyseras svarar mot den faktiska
situationen nir empirin samlades in (Bryman & Bell, 2017). Sakerstéllningen av
detta har gjorts genom att skicka tillbaka transkriptionen av intervjusvaren till
vederborande intervjuperson, for att sdkerstilla att deras perspektiv uppfattats pa
ratt sétt.

Overforbarhet ir den andra delen inom begreppet troviirdighet och handlar om
huruvida studien och dess resultat gér att applicera i andra sammanhang (Bryman
& Bell, 2017). Overforbarheten sikerstills genom att tydligt redogora for de val
som gjorts och for den litteratur som anvénts, 1 syfte att vara transparent med hela
forskningsprocessen. Det blir dé tydligt for ldsare av undersokningen om den &r
overforbar 1 andra aktuella kontexter.

Palitlighet ar den tredje delen av begreppet trovirdighet och refererar till om
resultatet av studien skulle vara liknande om den genomfordes igen under liknande
forhdllanden (Bryman & Bell, 2017). Aven hir har transparensen kring
forskningsforfarandet varit centralt vid tryggandet av uppsatsens pdlitlighet, dven
om kreditgivningsprocessen grundar sig i regleringar frdn myndigheter och sedan
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av foretags forfarande och beslutsprocesser, spelar individen fortfarande relativt
stor roll 1 praktiken. Utmaningen for att uppné en hog grad av pdlitlighet ligger 1 att
empirin som samlas in genom intervjuerna ska forsoka reflektera kopplingen
mellan individ och de mer generella kriterierna och processerna.

Konfirmering ar den sista delen av begreppet trovirdighet och handlar om att
minska forskarnas individuella vérderingars paverkan pa resultatet av studien
(Bryman & Bell, 2017). Ett sétt att forsoka uppnd detta &r genom att de tva
forfattarna genomgéende ifragasatt varandra, 1 syfte att forsoka eliminera
individuella virderingars paverkan pa arbete. Det finns dock fortfarande risk for att
forfattarna har gemensamma virderingar som kan péverka studiens resultat. Bada
forfattarna kommer fran en lantbruksbakgrund och har ett stort intresse for
ekonomin inom lantbruket och anser sig paldsta inom dmnet sedan tidigare, varfor
viss risk for tidigare virderingars paverkan pé arbetet finns.

Begreppet dkthet handlar om hur studien forhéller sig till den insamlade empirin,
alltsd att studien ska vara dkta mot empirin, for att komma néra verkligheten. Vidare
innefattar begreppet dven deltagarnas mojlighet att dra nytta av sitt medverkande i
studien, alltsd att resultatet ska ga att tillimpa i1 deras kontext. Begreppet handlar
alltsd om hur vél det som presenteras i studien stimmer 6verens och kan appliceras
pa den verklighet som undersoks (Bryman & Bell, 2017). For att forsoka uppna
detta har flera intervjudeltagare anvints diar samma fragor stillts, for att genom
triangulering forsoka reflektera intervjumaterialet sa dkta som majligt.
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3. Teoretiskt ramverk

Hdr presenteras de teorier som ligger till grund for att analysera det empiriska
materialet. Forst presenteras teorierna var for sig, for att sedan syntetiseras under
ett gemensamt ramverk. Teorier som behandlas dr agentteori, financial literacy och
Expected Utility Theory (EUT).

3.1 Teorier

Agentteorin kan anvéndas for att beskriva forhallandet mellan lantbrukare och
kreditgivare (Jondll & Rimmel, 2016). Teorin delar upp aktorer i principaler och
agenter, dér principalen ér uppdragsgivaren och agenten dr den som utfor ett
uppdrag at principalen. Vidare utgér teorin frén att bagge aktorer vill maximera sin
egen nytta och att konflikter och problem dérmed kan uppstd (Jonéll & Rimmel,
2016). Ett sadant problem, som utforskades av Akerlof (1970) ar
informationsasymmetri mellan parterna. Vad det innebér dr att agenten sitter p4 mer
information &n principalen och att detta styr bagge parters handlande.

Generellt sett kan de negativa konsekvenserna av informationsasymmetri delas upp
1 tva delar, dir den ena kallas adverse selection och innebir att den sdmre
informerade parten fattar beslut som ér till nackdel for sig sjdlv eller samhaéllet pa
grund av sin bristande eller felaktiga information (Jonéll & Rimmel, 2016). Den
andra konsekvensen kallas moral hazard och innebér att den béttre informerade
parten utnyttjar sitt informationsdvertag och kan ta storre risker, genom att se till
att motparten exponeras for storre risk och far std for kostnaderna av detta (Jonall
& Rimmel, 2016).

Principalen kan givetvis gora atgérder for att motverka dessa problem, dessa leder
dock ofta till suboptimala 16sningar. Exempel pa detta ar ndr principalen dndrar
forutséttningarna for sitt uppdrag, i syfte att kompensera for riskerna med déliga
agenter, detta skrdmmer 1 sin tur bort de bra agenterna frin marknaden, vilket leder
till att principalen maste dndra forutséttningarna for sitt uppdrag och processen
borjar om. Verkliga exempel pé detta 4r marknaden for begagnade bilar i USA, som
var empirin som lag till grund for teorierna om informationsasymmetri och adverse
selection (Akerlof, 1970).

Jonasson och Magnusson Bjork (2021) undersokte om lantbrukares ekonomiska

kunskaper, vad de kallar financial literacy, 6kar chanserna att beviljas banklan.

Studien var av kvantitativ karaktdr, med 133 respondenter, dir lantbrukares

laneansokningsprocess undersoktes; hur ldtt de ansdg det var att beviljas banklén,

dessutom utfordes ett test for att undersoka lantbrukarnas finansiella kompetens, sa

kallad financial literacy. Resultatet visade med statistisk signifikans att lantbrukare
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som sjdlva gjorde ménadsbokslut och wupprittade egna budgetar och
investeringskalkyler, generellt hade hogre finansiell kompetens dn de lantbrukare
som inte gjorde detta. Vidare visade studien, med en statistisk signifikansnivd om
5%, att lantbrukare med hogre financial literacy upplevde det enklare att beviljas
bankldn. Detta ger stod till att den enskilde lantbrukaren kan paverka sin
kreditvérdighet pa fler sétt 4n endast genom de sékerheter som kan stillas.

Vid beddmning av om lantbruksforetag ska beviljas 1an, handlar beslutprocessen
om mer dn bara radkenskaper ur kreditgivarnas perspektiv. Beslutet fattas ofta under
osdkerhet och olika typer av risker, dar marknadsutveckling och framtida intikter
ar svarbedomda faktorer (Svedin, 1992). Ur kreditgivarnas perspektiv sd kan dérfor
principer som overensstimmer med Expected Utility Theory (EUT) anvéndas som
hjalpmedel for att vdga risker och olika utfall for att fatta ett vélgrundat beslut.

EUT presenterades av Neumann och Morgenstern (1953) och grundar sig 1 att en
individ strdvar efter att maximera sin nytta. I teorin finns alltid tva utfall av varje
given hindelse, ett som ger hogre inkomst dn det andra utfallet. Vidare finns det
givna sannolikheter for att dessa utfall ska ske. Beroende pa individens syn pé risk,
kommer de individuella nyttofunktionerna att se olika ut. Nyttofunktionerna baseras
pa det forvintade resultatet av ett utfall, alltsd sannolikheten att ndgot ska ske
multiplicerat med resultatet, dvs. inkomsten, av den handelsen. En riskavert individ,
far avtagande nytta vid hogre risk, alltsa kravs det pd marginalen att den forviantade
inkomsten Okar mer 4n risken, for att den individen ska vara benédgen att ta den
risken. En riskneutral individ stéller sig helt neutral till risk och nyttofunktionen ar
saledes linjér, for att individen ska vara benédgen att ta en risk maste det forvintade
utfallet 6ka 1 paritet till risken. Den tredje typen av individ &r riskbendgen och har
saledes en tilltagande nyttofunktion vid 6kade risker. Alltsé behover den forvintade
inkomsten av ett utfall inte oka lika mycket som risken for att den riskbendgna
individen dnda ska vara bendgen att ta den risken. For att se hur de olika
nyttofunktionerna ser ut jamfort med varandra, se Figur 3.
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Figur 3 Visar nyttofunktionerna for riskaverta, riskneutrala och riskbendgna individer
(Egen bearbetning).

EUT innebér ur ett bankperspektiv att bankerna férsoker maximera sin forvintade
nytta, det vill sdga att lana ut pengar till det alternativ som ger bést avkastning med
hogst chans for mojlig aterbetalning. Denna princip kan darfor lagga en grund {or
risk- och nyttoanalys vid kreditprovning och finansieringsbeslut.

Rent praktiskt gar risken som kreditgivare stills infor att dela upp i tva delar:
realisationsrisk och tidsrisk (Broomé, et al., 1987). Dér tidsrisk &r den risk som
uppkommer vid beddmning av tillgdngens framtida virde. Har tillimpas ofta en
vildigt restriktiv beddmning hos banker, ndr det kommer till djurstallar, varfor
andra sdkerheter maste stillas. Realisationsrisk ar den risk kreditgivaren l6per att
tillgangarna inbringar ett lagre pris vid konkursutforsiljning. Nér kreditgivaren ska
bestimma sin belaningsgrad, dr det dessa, utover lantbrukarens aterbetalnings-
forméga, som primart ligger till grund.
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3.2 Teoretisk syntes

Sammanfattningsvis kan agentteorin anviandas for att forstd relationen mellan
lantbrukare och kreditgivare. Dar kreditgivarna i detta forhallande agerar principal
dé de tillhandahaller kapitalet samt att kreditgivarna dessutom agerar efter att
lantbrukaren ska anvénda kapitalet i kreditgivarnas intresse, som oftast bygger pa
att maximera sin vinst till s minimal risk som mgjligt. Lantbrukaren blir i sin tur
agenten, eftersom lantbrukaren &r den som lanar kapitalet av principalen for att
bedriva sin verksamhet och déarfor maste agera efter bade sitt eget och principalens
intresse.

Aven informationsasymmetri utgdr en stor killa till ekonomisk risk for banken och
som siledes méste dverbryggas for att banken ska vara villig att bevilja kredit. Detta
dd lantbrukaren sitter pd all information om sitt foretag, framforallt om
verksamheten bedrivs 1 enskild firma, dir det inte finns nagot krav pé
offentliggérandet av arsredovisningen (SFS, 1999:1078). Lantbrukare har dven ett
egenintresse att framstélla sitt foretag i sa bra dager som mojligt, i syfte att beviljas
kredit. Hur kreditgivare har valt att hantera dessa risker, for att minimera problem
med moral hazard och adverse selection blir sdledes centralt for kreditgivnings-
processen.

I Sverige styrs processen av bland annat Finansinspektionens foreskrifter om
kreditrisker (FFFS, 2018:16), som fOreskriver hur kreditinstitut ska utfora
beldningsprocesser med robusta rutiner som gar att dvervaka och méta for att pa sa
sétt begrinsa riskerna. Detta gor att kommersiella banker som omfattas av dessa
foreskrifter maste tillimpa systematiska kreditanalyser utifrdn faktorer som
potential, risk och marknadsldge, nadgot som gor det svart for bankerna sett till
lantbruk, da lantbruksbranschen dr en varierande marknad sett till priser samt att
branschen blir enormt paverkad av védret. Dessa rapporter fungerar sedan som ett
stdd 1 bankernas utldningsbeslut sett till bankernas risk och forvéintad avkastning
(Swedbank, u.a.).

Det beskrivs inte uttryckligen hur bankerna hénvisar till EUT, men det gér 4ndé att
utldsa hur deras arbetssétt bygger pa teorins principer. Det vill séga, att fatta beslut
under osédkerhet genom att viaga risk mot utfall vid varje enskilt utldningsbeslut.
Vilket gor EUT till en viktig del 1 kreditprovning inom lantbrukssektorn (Granath
& Janson, 2010).

Sammanfattningsvis kan konsekvenserna av informationsasymmetri, samt tids- och
realisationsrisk avseende de beldnade tillgdngarnas framtida vérde, forklara hur
risk for kreditgivare uppstir. Medan EUT kan forklara hur kreditgivare forhéller sig
till dessa risker.
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4. Empiri

1 empiri-kapitlet presenteras sammanfattningar av de intervjuer som genomforts
med skogs- och lantbruksansvariga hos tre kreditgivare i Sverige. Detta material
dr vad som senare kommer ligga till grund for uppsatsens analys-del.

4.1 Kreditgivare 1

Kreditgivare 1 dr en kreditgivare som éar relativt ny i branschen och dir de som
organisation inte ser pa risk pa samma sétt som konkurrenterna. Alltsa att i deras
fall ser de lantbruksbranschen som en stabil marknad med fi konkurser och dr
darfor beredda att ta storre risker samt dr beredda att vara med i ldgen som
konkurrenterna véljer att st utanfor. Detta kommer diremot till en extra kostnad
for lantbrukaren da réntan pa lanet generellt sett brukar ligga ndgon procent hogre
an konkurrenterna, ndgot som kan ses som dyrt, men dér alternativet kan vara att
lantbrukaren inte far ndgon finansiering alls av ndgon kreditgivare.

For att d4 ge finansiering till ett nytt djurstall vill kreditgivare 1 forstd sig pd
kunden. Detta gor kreditgivaren genom att arbeta med frdgor som; vilken
produktion jobbar kunden med idag? Vad vill kunden uppnd med det nya
djurstallet? Har kunden erfarenhet av detta djurslag tidigare eller &r det en ny typ
av bransch kunden ska ge sig in 1? Detta for att kunna kartldgga vilka effekter detta
kommer ge pa resultatet, sa att kreditgivaren sedan kan gora en kénslighetsanalys
och jimfora med andra lantbruksforetag i branschen for att veta hur priskénslig
investeringen &r, da djurproduktion dr en bransch med stora prisvariationer.

Kreditgivare 1 anser att framtidskalkylen dr det mest relevanta vid kredit-
bedomningen, men menar dven att historiska data dr viktiga att ta hinsyn till. Detta
menar kreditgivare 1, dr fOr att veta att marginalerna lantbrukaren har rdknat med
kan anses rimliga och behover darfor jamforas med tidigare produktionsdata sa att
kalkylen inte dr baserad pa en produktion ddr de nya kvantiteterna skiljer sig
markant frén vad produktionen tidigare presterat, da detta kan komma att leda till
nekad finansiering.

Vidare ar det viktigt for kreditgivare 1 att forsta sig pd vilken typ av ledare det &r 1
foretaget. Detta genom att till exempel undersoka ifall diar finns utbildning 1
bakgrunden, samt vilka erfarenheter som ledaren besitter. Kreditgivare 1 menar att
nagot som kan 6ka chanserna for beviljande av finansiering dr att lantbrukaren har
varit med och sjélv ridknat pa och ritat stallet och pa sa sétt kan hinvisa till varfor
det ska se ut, eller vara pa ett visst sitt, istdllet for att lantbrukaren endast tar in
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extern hjélp till kalkylering och ddrmed kan fi en missvisande bild av den framtida
produktionen.

Sett till regionala skillnader anser kreditgivare 1 att de finns tva relevanta
skillnader, diar den forsta ar att de sddra delarna av landet haft en visentlig
viardedkning pad mark de senaste 10-20 &ren, vilket gor att det blir littare for
lantbrukaren pa dessa platser att kunna sétta marken i sékerhet for beldning av ett
nytt djurstall till skillnad frdn de norra delarna av Sverige. En annan viktig faktor
enligt kreditgivaren: ar att tillgang till kreditgivare dr varierande i Sverige, dir det
skiljer sig mellan olika platser hur manga banker det finns i omréadet. Kreditgivaren
anser att det kan ge en fordel ifall det finns flera banker, da detta gor att lantbrukaren
kan fa ett bittre forhandlingsldge. Dessutom varierar kunskaper och kompetenser
inom bankvérlden, vilket kan gora att det finns viss risk att bankkontakten inte
forstér sig pa investeringen lantbrukaren vill géra och dirmed inte kan férmedla
varfor kredit bor beviljas, uppéat i banken. Foljderna av detta kan vara att
lantbrukaren nekas finansiering, nér det istdllet hade beviljats om bankkontakten
varit en annan.

Vad giller lantbrukets framtida kapitalbehov, anser kreditgivare 1 att det finns ett
stort kapitalbehov for att klara investeringstakten, om dagens produktionsnivéer ska
upprétthéllas eller 6ka. Manga aktorer dr valdigt forsiktiga, enligt kreditgivare 1,
vilket slar mot lantbrukets allt storre anldggningar, dd exempelvis arealunderlaget i
Okande grad bestdr av arrenden. Detta paverkar ofta virderingen pé det fardiga
stallet, da det vérderas l1agt eftersom arealunderlaget bedoms som osidkert, vilket
leder till problem med att stilla sdkerheter for lantbrukaren. Dir menar
kreditgivaren att konkurrerande finansidrer skulle kunna ga ldngre i sin utldning,
genom att hoja sina interna grinser pa bottenlén. Vidare anser kreditgivaren att dven
topplan krévs, bade att banker ar mer villiga att stélla ut de l&nen, samt att andra
aktorer, bade privata men eventuellt dven statliga &r villiga att finansiera lantbruk i
langre utstrickning dn vad bankerna vill. Kreditgivaren pekar aterigen pa att
lantbruket, trots sitt vaderberoende och sina stora prisvariationer, dr en véldigt stabil
bransch med vildigt fa konkurser.
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4.2 Kreditgivare 2

Kreditgivare 2 &r en av de storre och ledande kreditgivarna i Sverige med en historia
som stricker sig Over 100 ar tillbaka. For denna kreditgivare bygger hela
kreditgivningsprocessen pa att forstd sig pd individen: att forstd och ldra kdinna vem
som ska bygga djurstallet och fa en uppfattning om det dr rétt person att utveckla
foretaget framat eller ifall personen kan anses vara mer av en forvaltare. Detta sker
oftast genom en hel del fysiska mdten, dér det r variationer sett till om det &r en
kund sedan tidigare eller ifall det &r en ny kund for kreditgivaren. Skulle det vara
en ny kund for kreditgivaren anses det viktigt att undersdka vilken produktion som
finns hos kunden och vad kunden anser sig astadkomma med investeringen och
genom detta undersoka ifall det anses rimligt.

Kreditgivare 2 anser dven att det dr viktigt att lantbrukaren varit involverad och
delaktig i kalkyleringsprocessen samt planeringen av byggnationen. Kreditgivare 2
menar att alla kan ga till en radgivare och fa en fardig driftsplan, men dér det kan
resultera i att driftsplanen blir missvisande pa grund av att rddgivaren inte har den
bakgrundsfakta som behovs for att ge en korrekt bild av produktionen.

Vidare, sett till nyckeltal menar kreditgivare 2 att de nyckeltal som de anser vara
relevanta &r: rorelsemarginal, rintetickningsgrad samt beldningsgrad. Hér &r
kreditgivaren noga med att podngtera att lantbruksbranschen inte skiljer sig mot
andra branscher utan att alla branscher oavsett inriktning jamfors pa samma sétt och
dér kreditgivaren menar att det viktigaste dr att ldnet kan betalas. Kreditgivaren &r
noga med att podngtera att nyckeltalen inte dr det viktigaste utan fungerar mer som
ett hjdlpmedel och anser istéllet att det viktigaste dr vilka forberedelser lantbrukaren
sjalv gjort infor investeringen. Detta kan exempelvis vara att lantbrukaren varit runt
pa olika gardar och testat (pd) och jamfort fordelar mellan olika produktionsplatser
for att fa en kénsla av vad som hade passat bést for sin egen produktion. Detta menar
kreditgivaren, att de bildar en mer lingsiktig tro pa sin produktion, vilket for
kreditgivaren bildar en bittra kénsla 1 deras risktagande.

Sett till regionala skillnaderna i landet menar kreditgivare 2 att dessa dr marginella.
Den menar pé att 4ven om det finns olika prisvariationer pa fastigheter i landet sa
behover inte det medfora ndgon direkt padverkan pa byggnationen. Kreditgivaren
menar istéllet att likheter och skillnader tar ut varandra och da gor att dven ifall
slattbygderna eller de sddra delarna av landet har hogre markpriser och ddrmed
lattare att stélla sdkerheter sd 16nar det sig endast for de lantbrukare som 4gt grden
ett langre tag, men for en ny lantbrukare som vill etablera sig eller bygga kan
skogsbygder vara ett béttre alternativ da déar dr billigare och konkurrens mellan
grannar kan upplevas som mindre.
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Vidare menar kreditgivare 2 att en del saker kan kreditgivaren inte bortse ifran nir
det kommer till regionala skillnader. Det giller saker som mdjligheter och
skillnader nir det kommer till avséttning av sin producerade produkt. Det vill siga:
hur néra beldget ligger exempelvis mejerier och slakterier? Kreditgivare 2 resonerar
att en ledare som ser sig som foretagare och ser chanserna inom lantbruket har béttre
mojligheter att bli en lyckad foretagare oavsett plats, men att ser lantbrukaren sig
sjalv endast som en leverantdr s& kommer foretagaren hitta hinder oavsett var
dennes djurstall &r beldget.

Framtidmassigt sa ser kreditgivare 2 att det ar viktigt att man ser de yngre och vagar
vara med i deras resa nér de vill satsa och bygga nytt. Darfor ser kreditgivare 2 det
mer som en mdjlighet &n en nackdel ifall en 30-aring ansoker om finansiering
jamfort med en lantbrukare som dr 65 &r. Detta baserar kreditgivare 2 pa att ett
djurstall &r en speciell produktion och &r en investering som &r tinkt att halla i 20—
25 &r och da maste lantbrukare som ansoker om finansiering vara medvetna om vad
som ska hdnda de ndrmsta &ren i produktionen ocksd. Dér ser de dven en nyckel i
att bygga efter krav och forutsittningar som ska fungera i ldngden for att trygga upp
investeringen bade fran kreditgivarens héll, men dven for lantbrukaren som ska

bygga.

En annan viktig faktor som kreditgivare 2 podngterar dr att oftast har det alltid
funnits sékerhet hos de kunder som kommer och ansdker om finansiering, de
upplever saledes inte ett okat kapitalbehov i lantbruket, men det bygger pa att de
som kreditgivningsbolag dr noga med att lantbrukaren bor bygga i den takt som
marken ocksé finns dér: alltsd att garden bor kunna vara sjalvforsorjande till stor
del, for att kunna sdkra upp saker som foderbehov och bete, men dven for att kunna
minska sin exponering mot prisvariationer. Sedan dr de medvetna om att olika
produktionsgrenar har olika forutséttningar, men de dr noga med att det bli svarare
att godkédnna en finansiering ifall man exempelvis inte kan producera allt sitt eget
grovfoder som mjélkbonde.
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4.3 Kreditgivare 3

Kreditgivare 3 tillhor ocksa en av de storre kreditgivarna i Sverige och har dven de
en mangarig historia av kreditgivning till skogs- och lantbrukskunder. De finns
representerade inom omrédet i hela Sverige. Aven hir tar kreditgivningsprocessen
sin borjan 1 individen. Kreditgivaren betonar att vid just djurstallsinvesteringar ar
det ofta befintliga kunder som soker finansiering, dér det redan finns en historik for
kreditgivaren att dra ifrdn och en befintlig relation till kunden.

Stor vikt laggs vid icke-ekonomiska faktorer, didr fOretagarens personliga
engagemang, driv, kunskap och erfarenheter ligger till grund. Det handlar om att
bygga fortroende att foretagaren dr kapabel att klara av allt vad investeringen
innebdr. Har spelar ocksd lantbrukarens sociala kompetens in, da kreditgivaren
betonar att en bra relation mellan kreditgivningsrepresentant och lantbrukare ar av
stor vikt, da det dr kreditgivningsrepresentanten som foretrdder lantbrukaren uppat
i den egna organisationen och att ett bra foretrddande ar forutséttningen for en
beviljad kredit.

Nir vil denna beddmning har gjorts, tas sjdlvklart hdansyn till investeringens
ekonomiska faktorer. Stor vikt ldggs vid historiska data, dir kundens tidigare
prestationer anses ligga till grund for kundens presumtiva framtida
betalningsformaga. Aven hir gors en personlig bedomning, om lantbrukaren
tidigare visat pa formaga att kunna anpassa sig vid exempelvis stora prisvariationer
kan det paverka kreditgivarens beddmning positivt. Vidare beddms dven
investeringskalkylen och kinslighetsanalyser utfors. Kreditgivare 3 betonar att det
inte finns nagot generellt svar pa viktiga nyckeltal, utan att en beddmning far goras
1 varje enskilt fall, da det kan vara olika faktorer som begrinsar olika kalkyler,
exempelvis mjolkpris eller pris pé olika insatsvaror.

Vad giller aterbetalningsformaga hos kunden, forklarar kreditgivare 3, att det idag
uppfattas som storre svingningar i lantbrukets Ionsamhet an tidigare. Detta far till
foljd att lonsamheten vid “topparna” i dessa svingningar méste vara hogre an
tidigare, d4 “dalarna” i vissa fall kan innebédra forlust for det enskilda foretaget.
Kreditgivare 3 bedomer dock detta som ndgot som uppfylls i dagsldget, da
lonsamhetsnivierna idag dr vildigt goda for de flesta djurslag. Dessutom anser
kreditgivaren att kundansvariga, hos alla kreditgivare, kanske paverkas i for stor
utstrickning av vad som sdgs 1 media om lantbruket och att det kan leda till en
kortsiktighet 1 kreditgivarnas branschanalyser. I sjdlva verket vet kreditgivarna att
l6nsamheten kan svinga fort i lantbruket, men att de sjdlva kan ryckas med i dessa
sviangningar och paverkas av "humoret 1 branschen”.
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Vid frdgan om regionala skillnader i lantbrukares mojligheter att finansiera
djurstallar, anser kreditgivare 3 att skillnader finns. Kreditgivarens personliga
erfarenhet ir att kalkylen oftast kan se battre ut i norra Sverige, och hénvisar da till
framforallt l14gre arrendenivder och fordelaktiga investeringsstod, medan det i sodra
Sverige ar léttare att I16sa logistiken vid storre djurproduktionsanldggningar.
Nérheten till mer titbebyggda omraden och till andra lantbrukare, medfor dven
hogre andrahandsvirden 4n i norr. Kreditgivaren pekar dven pa andra regionala
faktorer, exempelvis tillgdngen pa kalv i ett omréde. Lantbrukaren méste d& kunna
redogdra for hur de 16st sddana problem for att kreditgivaren ska bedoma
investeringen som genomforbar. Framtiden géllande de regionala skillnaderna i
mojlighet till finansiering, ar enligt kreditgivare 3 att de geografiska skillnaderna
kommer minska och att annu mer fokus ldggs vid foretagarens forméga istéllet for
den geografiska placeringen.

Angéende lantbrukets framtida kapitalbehov anser kreditgivare 3 att det finns
vildigt mycket kapital 1 branschen och att mer inte behovs. Det dr den historiskt
svaga lonsamheten som #r problemet, inte kapitalforsdrjningen. Asikten &r att om
mer kapital skjuts in i lantbruket &r risken Overhdngande att detta endast
kapitaliseras i 0kade fastighetspriser. Visserligen dr det bra for sikerheten, men
huvudfokus borde ligga pd l6nsamheten och aterbetalningsformagan i lantbruket,
annars forsvérar det endast for framtida generationer att ta dver och driva lantbruk,
resonerar kreditgivare 3. Slutligen podngterar kreditgivare 3 att en bra foretagare,
med en bra kalkyl, véldigt séllan fir nej till svar.
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5. Analys och Resultat

1 foljande kapitel kommer empirin analyseras utifran de teorier som resoneras
kring i kapitel 3. Detta kommer goras genom att analysera insamlad empiri med
agentteorin for att ge en bild av sambandet mellan kreditgivare och lantbrukare.
Didrefter analyseras financial literacy for att belysa styrkorna kring lantbrukares
ekonomiska formagor. Sedan analyseras hur EUT kan kopplas till kreditgivarnas
risktagande. Slutligen gors en jimforelse mellan samtliga kreditgivare samt en
sammanfattning av studiens resultat.

5.1 Agentteorin

Materialet frdn intervjuerna visar ett tydligt samband mellan hur samtliga
kreditgivare ser pd synen mellan lantbrukare och kreditgivare. Négot som kan
liknas med hur agentteorin forklarar sambandet mellan principal och agent (Jonall
& Rimmel, 2016). Detta gor att det tydligt gar att utldsa &ven hur
informationsasymmetri blir en central aspekt och paverkar hur kreditgivarnas beslut
priglas. Kreditgivare 1 exemplifierar detta, genom att forklara hur kompetens och
erfarenheter pd bankkontoren kan variera i landet, vilket kan gora att finansieringen
av ett nytt djurstall uteblir. Detta kan kopplas till adverse selection dir bristande
kompetens pa enskilda banker kan leda till att bankmin gor ett finansieringsbeslut
till nackdel for sig sjdlv eller samhéllet. I sin tur kan det leda till att fler djurstall
inte byggs, vilket kan paverka exempelvis Sveriges sjalvforsorjningsgrad negativt
samtidigt som det kan gora det svért for lantbrukare att expandera.

Samtidigt lyfter alla kreditgivare att nyckeltal inte fdller avgorandet vid en
finansiering, men att det dr ett viktigt stod vid beldningsbeslut. Nagot som gér att
koppla till moral hazard (Jondll & Rimmel, 2016). Detta d& det finns risker for att
den bittre informerade parten som i detta fall dr lantbrukaren kan fa fordelar jamfort
med den mindre informerade parten som &r kreditgivaren. I sin tur, gér det att
kreditgivarnas risk kan anses bli hogre dn vad lantbrukaren behover ta, vilket gor
att kreditgivarna behdver ha nyckeltal att jimfora, for att kunna jaimfora foretag mot
varandra och pé sé sdtt minimera kreditgivarens eget risktagande. Moral hazard
skulle kunna vara en forklaring till den stora forsiktigheten hos kreditgivare som
kreditgivare 1 framf6rde 1 sin intervju.

Kreditgivare 2 samt 3 hadnvisar trots detta till att dven ifall manga beslut fattas med
stod av historiska data och genom da exempelvis nyckeltal sa méste varje enskilt
finansieringsfall bedomas enskilt. Detta, d4 de menar att 16nsamheten ligger storst
1 fokus och dir olika produktionsgrenar haft olika vinstmarginaler de senaste aren,

vilket leder till att nyckeltalen inte alltid ger en korrekt bild av foretaget. Hér géller
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det istillet att banken har en bra kontakt med foretagaren och gérna en historia med
kunden sedan tidigare for att kunna fatta ett korrekt beslut som gynnar bigge parter.

5.2 Financial literacy

Intervjumaterialet visar pa ett tydligt samband mellan 6kade chanser att beviljas
kredit och lantbrukarens egna financial literacy. Samtliga kreditgivare lyfter det
som en klar fordel, nédstan ett krav, att lantbrukaren sjdlv dr insatt i den
investeringskalkyl som presenteras och kan svara pd fragor om hur kalkylen
péaverkas ifall vissa parametrar forandras.

Vad géller lantbrukarens historiska prestationer, ldgger de olika kreditgivarna olika
vikt vid dessa och analyserar olika resultatposter och nyckeltal. Kreditgivare 1
prioriterar investeringskalkylen framfor historiska data och menar att viktiga
nyckeltal och resultatposter skiljer sig mellan djurslag och ar unika i varje enskilt
fall. Kreditgivare 2 forefaller ocksd prioritera driftsplanen och investerings-
kalkylen framfor historiska data. Den poédngterar dessutom att det alltid 4r samma
nyckeltal som analyseras; rorelsemarginal och rantetdckningsgrad, oavsett bransch.
Kreditgivare 3 prioriterar historiska data tungt, da den anser att dessa ger en tydlig
indikation pa foretagarens formaga och menar, likt kreditgivare 1, att vilka
nyckeltal och resultatposter som dr viktiga dr unika i varje enskilt fall. Samtliga
kreditgivare dr samtidigt tydliga med att det ar helhetsintrycket av foretagaren som
ar avgorande, dennes engagemang, driv, tidigare prestationer och kunskaper, dér
financial literacy far ses som en enskild, om an viktig, del av detta.

Sammantaget gors analysen att lantbrukarens financial literacy ér en viktig del 1
kreditprovningen, som kan forstirka bilden av lantbrukaren som en duktig
foretagare och bygga fortroende hos kreditgivaren. Okat fortroende kan leda till att
minska informationsasymmetri-problematiken som tidigare lyfts och att kredit-
givarnas onskemal om att ’ratt foretagare™ ska beviljas kredit uppfylls.

5.3 Expected Utility Theory

Genom den insamlade empirin gar kreditgivarnas agerande i kreditgivnings-
processen att koppla till EU7T. Dir samtliga kreditgivare dr tydliga med att
lénsamhet med rimliga marginaler maste finnas for att finansiering ska kunna vara
mojlig, ndgot som tydligt ssmmanfaller med resonemanget i EUT, dér kreditgivarna
vill maximera nyttan sett till risken (Neumann & Morgenstern, 1953). Detta gér,
genom den insamlade empirin, att utldsa dir kreditgivare 1 dr en kreditgivare som
ar mer riskbendgen och déarfor kraver att den forvintande lonsamheten ocksa ar
hogre sett till den storre risken kreditgivaren utsétter sig for, ndgot som tydliggdrs
genom deras hogre rinta. [ kreditgivare 2 samt 3:s fall sé ar de kreditgivarna mer
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riskaverta. Vilket betyder att, for att de ska vara beredda att ta en hogre risk vid
finansiering, s& behdver 16nsamheten 6ka 1 hogre proportion dn vad kreditgivarens
risk gor. Detta exemplifieras genom vilken typ av sdkerhet som kreditgivarna
godtar, dir kreditgivare 2 och 3 belanar djurstallet ldgre och dér kreditgivare 1 &r
villig att belana upp lantbrukarens produktion hogre. Vilket i sin tur kan ldgga grund
for olika regionala skillnader dir lantbrukare som &gt garden 10-20 &r i de sodra
delarna av Sverige har haft en hogre viardeutveckling pa sitt fastighetsinnehav och
séledes enklare kan stilla ytterligare sikerheter. I dessa fall, kan det bli léttare att
bygga ett nytt djurstall som dé oftast betingar ett lagt virde som sdkerhet och da
kan gora att lantbrukaren behdver ha alternativa produktioner att sétta i sdkerhet for
att mojliggdra den investeringen.

En liknande aspekt lyfts av kreditgivare 2 dar ndgot som kan forbéttra chanserna
for att mojliggora lantbrukarens finansiering dr att produktionen dkar i den takt som
markégandet i1 lantbruksforetaget Okar. Anledningen till det &r att minska
lantbrukarens exponering mot externa faktorer, sdisom inkdp av foder till djuren,
nagot som kreditgivare 2 menar minskar deras risk och gor att de som kreditgivare
kan kinna en hogre sidkerhet. Samtidigt hinvisade kreditgivare 1 samt 2 till att det
ar en skillnad mellan arrenderad och kdpt mark. Detta da arrenderad mark inte
behover folja med i1 en eventuell forsdljning av produktionen, vilket leder till att
djurstallet i sin tur minskar i vérde for att det finns mindre underlag att fa tag i foder
till djuren, samt att detta kan gora att farre kopare &r intresserade vid en eventuell
forséljning. Kreditgivarnas asikt om detta gick dock isdr, dir kreditgivare 2
upplevde en risk med stor andel arrenderad mark, medan kreditgivare 1 inte
upplevde samma risk vid dessa forhallanden, utan menade att det ar sé verkligheten
ser ut for ménga moderna jordbruksforetag.

5.4 Jamforelse mellan kreditgivare

Genomgéende for samtliga kreditgivare som intervjuats, ar att foretagaren och
dennes personliga egenskaper dr avgoérande vid investeringar 1 djurstallar. Lantbruk
bedrivs ofta som enskild niringsverksamhet eller som ett fdmansforetag, varfor
stort personberoende ofta foreligger. De risker som uppkommer av
informationsasymmetrin mellan parterna, hinfor sig darfor inte bara till att
foretagets ekonomiska information delvis kan vara otillgénglig for kreditgivaren,
utan ocksa att den enskilde foretagarens formaga 4r synnerligen avgorande for en
lyckad investering och att kreditgivare ddrmed maste sékerstilla denna formaga.
Detta har identifierats av samtliga kreditgivare, dér alla utrycker personkontakt och
icke-ekonomiska faktorer, géllande fOretagarens individuella forméga, som
avgorande for beviljande av kredit till en djurstallsinvestering.
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Lonsamheten i bade hela foretaget, samt i en framtida investering, dr dven den
central 1 samtliga kreditgivares bedomning. Detta kan tyckas sjdlvklart, men &r
forenligt med att kreditgivare, som bade till sin natur, men dven pa grund av
Finansinspektionens rutiner (FFFS, 2018:16), ar riskaverta och vill sékerstilla egen
ekonomisk vinning pa en beviljad kredit. Dessutom vill de att kunderna ocksa ska
vara 16nsamma till foljd av afféren, sa att de stannar kvar som kund.

P& nédstan alla andra punkter, gar dock kreditgivarnas standpunkter isér. Angaende
regionala skillnader i méjlighet till finansiering av djurstallar, anser kreditgivare 2
att sadana inte finns, eller att de utjimnas av de olika stodsystem som finns i olika
delar av landet. Kreditgivare 1 och 3 anser, & sin sida, att regionala skillnader i
finansieringsmojligheter foreligger, ddr bada pekar pa skillnader i markpriser, som
bade positivt och negativt i olika landsdelar. Kalkylen i omrdden med laga
markpriser kan se bittre ut, pd grund av ldgre arrendekostnader, medan hogre
markpriser medger béttre mojligheter att stélla sékerheter till krediterna. Bada
kreditgivarna pekar dessutom pa vikten av kompetens hos den kundansvarige vid
kreditinstitutionen lantbrukaren vénder sig till. Dér detta kan félla avgérandet och
ligger helt utanfor lantbrukarens kontroll. Dessutom &r kreditgivare 1 och 3:s
framtidsspaning att dessa regionala skillnader sannolikt kommer att minska, till
formén for att &nnu mer vikt laggs vid den individuella foretagarens formagor.

Branschens framtida kapitalbehov var dven det foremal for olika uppfattningar fran
de intervjuade kreditgivarna. Kreditgivare 1 uttryckte ett stort framtida kapital-
behov for att upprétthélla investeringstakten i branschen och pekade pé att andra
kreditgivares, upplevda, Overdrivna forsiktighet var ett hinder for lantbrukares
framtida investeringsmojligheter. Okat kapitalinflode frén annat hall, bade statligt
och privat var kreditgivare 1 ocksa Oppen for. Kreditgivare 2 sdg inte ndgot storre
kapitalbehov i branschen, men ansdg att eventuella fordandringar i jordforvarvs-
lagen, som foreslagits av regeringen (Dir., 2023:157) och som efter tilliggs-
direktivet (Dir., 2025:17) ska redovisas 17 juni 2025, skulle kunna 6ppna upp for
annat externt kapital till lantbruket. Kreditgivare 3 sdg inget ytterligare kapital-
behov hos lantbruket, utan anség att tillrickligt mycket kapital fanns i branschen.
Istdllet menade kreditgivaren att ett Okat kapitalinflode in 1 lantbruket endast
riskerar att kapitaliseras i hogre markpriser. Kreditgivaren ansag att en svarighet att
beviljas kredit gallrade bort kunder som inte borde beviljas kredit och saledes ar ett
satt for kreditgivare att tackla informationsasymmetri-risker.
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5.5 Sammanfattning av resultat

Sammanfattningsvis kan det alltsd konstateras att det teoretiska ramverk som
presenterats i kapitel 3. Teoretiskt ramverk, dr tillimpningsbart pd kreditgivning

vid investeringar i animalieproduktion. Agentteorin och resonemangen kopplade

till informationsasymmetri torklarar hur risker uppstar hos kreditgivaren, kopplade
till investeringar i animalieproduktion, dir financial literacy kan verka for att till

viss del Overbrygga informationsasymmetriproblematik. Kopplat till detta har
kreditgivarna identifierat bade samma, sévil som olika, risker att forhélla sig till.
Hur kreditgivare forhaller sig till dessa risker har kunnat forklaras med EUT, dir

risker forvisso behandlas olika, men den stora skillnaden bestér i vilka risker som

identifieras hos kreditgivaren. For en sammanfattning av resultaten, se Tabell 1.

Tabell 1 Visar sammanfattning av uppsatsens resultat.

Teori

Fokusomrade

Praktiska foljder

Agentteori

Uppkomst av risk

Fokus pé relation till lantbrukaren
och fortroendebyggande, oftast
gors dessa investeringar av
befintliga kunder.

-Informationsasymmetri 1

Stort personberoende 1

Stort fokus pa lantbrukarens

lénsamhet och
aterbetalningsforméga

lantbruksforetag forméga (kompetens, driv,
engagemang, kunskap och
erfarenheter/prestationer).
-Informationsasymmetri 2 | Lantbruksforetagens Varierande fokus pa historiska

ekonomiska data eller
investeringskalkyl, varierande
nyckeltal och resultatposter som
beaktas.

Financial literacy Overbrygga Samsyn kring att lantbrukaren bor
informationsasymmetri | vara vil insatt i den investerings-
kalkyl/driftsplan som presenteras.
Expected Utility Riskhantering hos Lonsamhet med rimliga
Theory (EUT) kreditgivaren marginaler ett krav. Olika

sdkerheter godtas av olika
kreditgivare. Regionala skillnader
kopplade till markpriser, stod,
andrahandsvirden, tillgang till
kreditgivare och
produktionsfaktorer paverkar,
samtidigt som de framhdvs av
kreditgivarens riskhantering.
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6. Diskussion

Nedan diskuteras hur uppsatsens resultat star sig mot befintlig litteratur i dmnet.
Tonvikt har lagts hos tidigare examensarbeten vid SLU som behandlat
kreditgivning till lantbruk.

Granath och Janson (2010) kom 1 sin undersokning fram till att de faktorer bankerna
borde fokusera pa vid deras kreditbeslut framforallt var foretagets kassaflode och
foretagarens kompetens, istéllet for att fokusera pad de sdkerheter som stilldes,
vilket var fallet 2010. Det far anses att var undersokning styrker Granath och
Jansons slutsats, dir samtliga kreditgivare patalat kassaflodet och foretagaren som
centrala 1 kreditgivningsprocessen. Synen pa risk och stdllda sdkerheter, som
Granath och Janson menar behdvde fordndras, skiljer sig dock mellan olika
kreditgivare.

Vidare kan denna forskning stirka uppsatsen av Lindahl och Olausson (2018), dir
deras forskning gav stdd for att lantbrukarens ledarskapsformagor och erfarenhet
forenklar processen att attrahera kapital for att effektivisera sin verksamhet inom
mjolkproduktion. Dessa slutsatser styrks av vér uppsats, da samtliga kreditgivare
patalat att lantbrukarens erfarenhet, utbildning, tidigare prestationer och
engagemang forbittrar chanserna for denne att beviljas kredit oavsett djurslag vid
finansiering av ett nytt djurstall.

Till skillnad fran Lindahl & Olausson (2018) ger vir undersdkning stod for att
storleksrationalisering inte nddvindigtvis behdver forbattra chanserna till
finansiering 1 dagsldget. Anledningar till detta som pekas ut &r bland annat om
produktionen skulle byggas upp pa en stor andel arrenden, eller ifall kreditgivaren
anser att en eventuell forsdljning av garden skulle vara svér, d& den attraherar for
fa kopare. Dessa faktorer pekas ut som riskhojande for kreditgivaren och att
produktionen anpassas efter gdrdens forutsattningar pekas ut som fordelaktigare dn
att standigt bli storre.

Slutligen avviker Nordstroms (2018) resultat frdn denna uppsats, d han kom fram
till, att de viktigaste faktorerna for beviljad kredit vid kop av jordbruksmark ligger
pa de ekonomiska vérdena; aterbetalningsforméga och de stillda sdkerheterna.
Sociala aspekter ansdgs viktiga, men inte avgdrande for beviljandet av kredit vid en
sadan investering. Detta resultat avviker sdledes fran bade Lindahl och Olaussons
(2018) resultat, samt fran vara slutsatser. Forklaringen beror sannolikt pa att det ar
kop av jordbruksmark som undersokts och inte stallar for animalieproduktion,
vilket denna studie och till viss del Lindahl och Olaussons studie riktar sig till. Det
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ar en intressant skillnad, dd foretagaren setts som véldigt central vid investeringar i
animalieproduktion och att det i ett lantbruksforetag med djur som regel ocksa finns
jordbruksmark. Skillnader i kreditgivningsprocessen mellan exakt samma parter,
lantbrukaren och kundrepresentanten hos kreditgivaren, dr intressant, men grundar
sig sannolikt i att investeringar 1 jordbruksmark och i1 animalieproduktion &r helt
olika afférer.

38



7. Slutsatser

1 uppsatsens sista kapitel sammanfattas uppsatsens slutsatser, forskningsfragorna
besvaras och forslag till vidare forskning limnas.

7.1 Forskningsfrdgorna besvaras

Studiens syfte var att studera de faktorer som paverkar kreditgivares beslut om
utlaning vid finansiering av djurstall, samt att underséka hur lantbrukare kan 6ka
mojligheterna att kredit beviljas for sina djurstallsinvesteringar. Mer konkret har
detta gjorts via uppsatsens forskningsfragor:

Vilka ekonomiska och finansiella faktorer beaktar kreditgivare ndr de bedomer
lantbrukares kreditvirdighet och beviljar/avslar ldn till investeringar i
animalieproduktion?

Av analysen framgar det att samtliga kreditgivare tar stor hinsyn till ekonomiska
faktorer, men att precisera vilka faktorer som tas hansyn till har inte varit mojligt.
Olika kreditgivare har olika syn pa ekonomisk information, dir viktningen pa
makroniva mellan investeringskalkylen och foretagets historiska ekonomiska data,
skiljer sig mellan samtliga kreditgivare som intervjuats. Sannolikt skulle dnnu fler
skillnader framgd om studien omfattat fler kreditgivare. P4 mikronivd é&r
skillnaderna ocksa stora, dér vissa kreditgivare bedomer alla lantbruksforetag efter
samma kriterier, gillande nyckeltal och resultatnivier, medan andra kreditgivare
tar stor individuell hénsyn till varje enskilt fall. Nyckeltal och resultatnivder som
paverkar i de fallen varierar, beroende pa hur foretaget tidigare presterat, eventuella
regionala faktorer, samt pa de individuella kalkylernas begriansande parametrar,
oavsett om de &ar avrdkningspriser eller insatsvaror. Genomgéende dr dock att
aterbetalningsformagan alltid &r kritisk for beviljande av kredit.

Finansiella faktorer som beaktas vid kreditprovning till djurstallar varierar ocksé
mellan olika kreditgivare. Beldningsgrad och stéllda sdkerheter beaktas alltid. Det
som dock skiljer sig ganska vésentligt & mellan kreditgivarna, ar hur dessa
finansiella faktorer beaktas. Olika kreditgivare har olika forhallande till ekonomisk
risk och ser olika risker. Av vissa pekas lantbruket ut som en véldigt stabil bransch,
som didrmed bor kunna beldnas hogt, medan andra kreditgivare inte gor ndgon
skillnad pé lantbruk och andra branscher.

Framtida utsikter for hur djurstallar ska finansieras skiljer sig ocksa at mellan
kreditgivare, dér vitt skilda asikter, som att lantbruket har ett stort kapitalbehov,
eller att lantbruket inte &r 1 behov av mer kapital 6verhuvudtaget har lyfts av olika

kreditgivare.
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Beaktar kreditgivarna ndgra andra faktorer dn ekonomiska och finansiella faktorer
vid samma investeringar?

Icke-ekonomiska faktorer spelar en stor roll for samtliga kreditgivare, dar
foretagarens individuella forméga lyfts som den viktigaste faktorn for beviljande
av finansiering hos samtliga kreditgivare. Dessutom spar samtliga kreditgivare att
vikten av detta kommer att oka, i1 takt med att lantbruken blir storre och att hela
branschen siledes blir beroende av allt farre individer for att bibehalla sin
produktion. Storleksrationaliseringen ses dock inte alltid som ndgot positivt, utan
samtliga kreditgivare lyfter att storleken pa animalieproduktionen maste anpassas
efter den egna gérdens forutsattningar, stor produktion kan saledes forsdmra, savil
som forbéttra, mdjligheterna att finansiera ett djurstall.

En icke-ekonomisk faktor som ligger utanfor lantbrukarens kontroll, som lyfts av
tva kreditgivare, dr kundrepresentantens roll hos kreditgivaren for beviljandet av
investeringen. Kompetensen hos denne lyfts fram som central i att kommunicera
for kreditgivarnas kreditkommittéer varfor lantbrukarens investering bor beviljas
kredit. Hér lyfts dven lantbrukarens sociala relation till sin kundrepresentant fram
som viktig for hur lantbrukaren blir representerad av sin kundrepresentant.

7.2 Avslutande reflektion

Sammanfattningsvis kan det ségas att icke-ekonomiska faktorer spelar en central
roll hos samtliga kreditgivare vid investeringar i djurstallar, ddr framforallt
foretagarens formaga podangteras. Ekonomiska faktorer spelar ocksé en central roll,
men beaktas vildigt olika av olika kreditgivare. Dessutom spelar den individuella
kundrepresentanten hos kreditgivaren en storre roll, dn vad i alla fall forfattarna,
forst trodde.

Slutsatsen blir séledes att lantbrukaren har en stor formaga att pdverka
mojligheterna att beviljas kredit for investeringar i djurstall. Genom att visa pa
historiskt bra prestationer, vara vil forberedd infor motet med kreditgivaren och att
vénda sig till flera olika kreditgivare vid en eventuell finansiering, har lantbrukaren
goda mojligheter att forbattra sina chanser att beviljas finansiering.
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7.3 Forslag till vidare forskning

Sjalvklart hade en mer omfattande undersokning, dér fler kreditgivare, fran fler
foretag representerade i branschen och fran dnnu fler delar av Sverige, varit
intressant. En siddan studie skulle sannolikt ldmpa sig béttre som en kvantitativ
studie, 1 syfte att unders6ka hur denna studies resultat Overensstimmer vid ett
bredare urval. Vidare hade denna uppsatts kunnat kompletteras med framtida
forskning dér lantbrukarens perspektiv hade beaktats. Perspektivet kring
lantbrukaren hade gett en bra bild kring hur kreditgivarens perspektiv overens-
stimmer med lantbrukarnas egna uppfattningar och erfarenheter kring finansiering
vid investeringar i animalieproduktion.

Denna forskning belyser helheten av vad kreditgivare tar hansyn till vid
finansiering av djurstallar, men belyser inget om hur de ser pa den 6kande tekniken
1 djurstall. Detta gor att det behovs mer forskning kring hur bankernas ser pa
merkostnaden for 6kande teknik och 6kande kostnader kring detta. Dér tekniken
kan bli en viktig framtidsméssig faktor kring effektivare produktion pa gardarna.
Dessutom hade undersokningar kring kreditgivning till andra byggnationer pa
lantbruk kunnat undersokas, exempel pd sadana dr spannmédlsanldggningar,
gérdsverkstader, maskinhallar eller biogasanldggningar.
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Popularvetenskaplig sammanfattning

Lantbrukare har stora mdjligheter att pédverka sina chanser att beviljas
lanefinansiering vid investeringar i djurstallar. Ofta drivs lantbruk av en eller ett
fatal personer, varfor dessa individers formagor blir helt centrala for foretagets
framgang. Detta dr ndgot som kreditgivare tar hansyn till vid kreditans6kningar och
trycker pa att foretagarens engagemang, kunskap, driv och tidigare prestationer &r
grundpelarna i att bygga fortroende hos kreditgivaren, vilket kriavs for att fa 1dna
pengar. Sjélvklart spelar d&ven ekonomiska faktorer en stor roll, men dven hér
kommer det tillbaka till lantbrukaren, om denne &r vél insatt i sin investeringskalkyl
och/eller driftsplan och kan svara for hur kalkylen paverkas om olika parametrar
justeras, bidrar detta till det fortroendebygget som krévs hos kreditgivaren. For
lantbrukaren ar en bra kundrepresentant, som kan formedla internt varfor
kreditgivaren ska lana ut pengar hos kreditgivaren, av stor vikt for om finansiering
kommer att beviljas eller e;j.

Detta ar de slutsatser som framkommit nér kreditgivningsprocessen vid
investeringar 1 animalieproduktion har undersokts 1 denna studie. Undersdkningen
genomfordes via intervjuer med tre olika kreditgivare, inriktade pé skogs- och
lantbrukskunder, fran olika delar av Sverige. Direfter har intervjumaterialet
analyserats med teorier kopplade till att de olika parterna inte har tillgang till samma
information och risker som uppstdr av detta. Sedan har riskhanteringsteorier
tillampats pa dessa risker, for att analysera hur kreditgivarnas riskhantering
fungerar i praktiken.

Ytterligare slutsatser fran undersokningen &r att samsyn inte rader mellan de olika
kreditgivarna gillande exakt hur ekonomisk information ska tas hénsyn till vid en
kreditbedomning. Beroende pa kreditgivare vigde antingen investeringskalkylen
eller de historiska prestationerna tyngst och de olika kreditgivarna tog olika hdansyn
till nyckeltal, déar vissa gjorde individuella bedomningar efter de mest kritiska
parametrarna vid varje enskild investeringsbeddmning, medan andra hade riktlinjer
om att alla skulle hanteras likadant.

Dessutom konstaterades att regionala skillnader i mdjlighet till finansiering
foreligger, diar bdde lantbrukens och kreditgivarnas forutséttningar spelar in.
Markpriser och olika former av stdd paverkar fran lantbrukens sida, medan
tillgangen till bank och finans pdverkar fran kreditgivarnas sida.
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Bilaga 1

1.

Intervjufragor Kandidatarbete

Kan du kort forklara hur organisationen uppbyggd och de
grundliggande affirsmodell?

Del 1: Ekonomiska och finansiella faktorer

2.

Vilka ekonomiska nyckeltal tittar ni frimst pa niir ni bedomer ett
laneédrende for investering i ett djurstall?
Exempelvis likviditet, soliditet, kassaflode, resultat etc.
Hur bedomer ni lantbrukets lingsiktiga betalningsforméga vid stora
investeringar som djurstallar?
Hur stor vikt léigger ni vid historisk ekonomisk data jimfort med
framtidsprognoser i era kreditbedomningar?
Hur paverkar olika former av stod (t.ex. EU-stod eller nationella
investeringsbidrag) er bedomning?
Hur hanterar ni risker kopplade till prisvariationer pa
jordbruksprodukter vid finansiering av investeringar?
Finns det sirskilda riktlinjer eller policys internt hos er for
investeringar inom animalieproduktion?
Har ni olika kriterier for markkop och investeringar i
animalieproduktion?

1. Hur ser ni pa risken i att finansiera djurstallar jimfort med att

finansiera markkop?
2. SKkiljer sig kriterierna for olika typer av djurhallning, t.ex.
mjolkproduktion jimfort med gris eller fjaderfia?

e Upplever ni att det finns skillnader i mdjligheten att fi 1in beroende
pa var i Sverige lantbruket ér beliget?
(T.ex. sodra Sverige vs norra Sverige, tditortsndra vs glesbygd)

Del 2: Icke-ekonomiska faktorer

10. Finns det andra faktorer in de strikt ekonomiska som paverkar ert

beslut att bevilja eller avsla ett lan?
T.ex. lantbrukarens erfarenhet, utbildning, framtidsplaner,
hdallbarhetsaspekter, generationsskifte, djurvilfdrd, miljokrav etc.

11. Hur ser ni pa lantbrukarens kompetens och personliga engagemang i

verksamheten — paverkar det er bedomning?

12. Spelar bankens egna virderingar eller strategiska mal (t.ex. fokus pa

hallbarhet eller innovation) nagon roll i kreditbeslutet?

13. Vilken roll spelar framtida regelverk (miljo, djurskydd etc.) i

bedomningen av investeringens lonsamhet och risk?
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14.

Hur viktiga ar relationer och tidigare samarbeten med lantbrukaren i
kreditprocessen?

Del 3: Framtid och forandringar

15.

16.

17.

18.

19.

Har ni mérkt av en fordndring i lantbrukarnas efterfriagan pa
finansiering for djurstallar de senaste aren? I sa fall varfor? Paverkar
det er utldning?
Tror ni att skillnader i beliningsmaéjligheter mellan regioner kommer
att 6ka eller minska framover?
Tror ni att skillnaderna i belaningspraxis mellan lantbruk och andra
branscher kommer att 6ka eller minska i framtiden?
Hur skulle du beskriva bankens syn pa lantbrukets roll som lingsiktig
lintagare jimfort med andra niringar?
Vilka faktorer skulle kunna bidra till att forbéittra lantbrukets
tillgang till kapital i framtiden?

T.ex. Finansiering genom riskkapital, leasinglosningar, statliga
kreditgarantier etc.
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Publicering och arkivering

Godkinda sjilvstiandiga arbeten (examensarbeten) vid SLU kan publiceras
elektroniskt. Som student dger du upphovsritten till ditt arbete och behdver i
séddana fall godkdnna publiceringen. I samband med att du godkadnner publicering
kommer SLU &ven att behandla dina personuppgifter (namn) for att gora arbetet
sokbart pa internet. Du kan ndrsomhelst aterkalla ditt godkédnnande genom att
kontakta biblioteket.

Aven om du viljer att inte publicera arbetet eller aterkallar ditt godkéinnande s
kommer det arkiveras digitalt enligt arkivlagstiftningen.

Du hittar ldnkar till SLU:s publiceringsavtal och SLU:s behandling av
personuppgifter och dina rittigheter pa den hér sidan:

e https://libanswers.slu.se/sv/faq/228316

JA, jag, Lucas Persson har list och godkdnner avtalet for publicering samt den
personuppgiftsbehandling som sker i samband med detta

JA, jag, Gustav Vejdeland har list och godkanner avtalet for publicering samt
den personuppgiftsbehandling som sker i samband med detta

LI NEJ, jag/vi ger inte min/var tillatelse till att publicera fulltexten av
foreliggande arbete. Arbetet laddas dock upp for arkivering och metadata och
sammanfattning blir synliga och sdkbara.
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