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Sammanfattning

Revision innebar att en oberoende part, revisorn, granskar foretags arsredovisningar i syfte att
forsakra externa aktorer om rapporternas riktighet samt att bidra med radgivning till féretaget
som revideras. Revisionsplikten som har funnits sedan 1980-talet avskaffades for de sma
aktiebolagen 2010 med anledning av de hdga kostnader detta innebar for dessa aktiebolag.
Avskaffandet skulle genom kostnadsminskningarna bidra till hogre tillvaxt och I6nsamhet for
de revisionsbefriade foretagen. Dock har ingen uppféljning gjorts géllande avskaffandets
verkliga effekter och det finns heller ingen tydlig koppling mellan revision och I6nsamhet
respektive tillvéxt i litteraturen. Vidare har tidigare studier som undersokt revisionsplikten till
storsta del antagit en kvalitativ inriktning och darmed behdver det kvantitativt perspektiv pa
omradet fyllas ut. Syftet for denna studie ar att underscka om det finns en skillnad mellan
reviderade och icke reviderade sma aktiebolags I6nsamhet respektive tillvaxt. De teorier som
ligger till grund for studiens hypoteser &r principal-agentteorin, intressentteorin samt
resursberoendeteorin. Dessa teorier menar att revision &r viktigt for foretags
verksamhetsutveckling, vilket aven ar nagot som anses skapa forutsattningar for okad
I6onsamhet och tillvaxt. Darmed gar regeringens och teorins asikter isar gallande hur lénsamhet
och tillvaxt paverkas av revisionen. Studiens hypoteser lyder, i enlighet med teorin, att foretag
som anlitar en revisor kommer att leda till hogre I6nsamhet och tillvéxt. For att undersdka detta
har studien antagit en kvantitativ metod och bygger pa sekundardata. De analyser som har
genomforts for att undersoka syftet & en medelvardesanalys med t-tester samt en
sambandsanalys med Pearsons r. Studiens analyser visar pa en hogre lonsamhet hos foretag
som anlitar en revisor medan tillvaxten ar hogre hos foretag som avstar fran detta. Detta galler
dock enbart for studiens stickprov da dessa resultat, med undantag av variabeln forandring i
nettoomsattning (%), inte kan faststidllas for den totala populationen inom studiens
konfidensgrad. Nagra slutsatser kan alltsa inte dras for den totala populationen utan enbart for
studiens stickprov. Vidare har en sambandsanalys genomforts for att undersoka huruvida det
finns bakomliggande variabler som skulle kunna paverka lénsamheten respektive tillvaxten.
Dessa skulle darmed potentiellt kunna paverka den skillnad som uppmatts for stickprovet i
studiens undersokningsvariabler. Nagon sadan paverkan har daremot inte identifierats.
Slutsatserna for denna studie indikerar darmed pa att det kan foreligga en skillnad mellan
grupperna dven om denna skillnad inte kan faststéllas for den totala populationen inom studiens
konfidensgrad, utan enbart for stickprovet. Darmed indikerar resultaten pa att I6nsamhet
tenderar att ga i linje med teorierna pa omradet medan tillvaxt tenderar att ga i linje med
avskaffandet av revisionsplikten. Dessa slutsatser kan dock inte generaliseras till den totala
populationen utan enbart till studiens stickprov.



Abstract

Auditing means that an independent part, the auditor, reviews a company’s annual reports in
order to insure external actors that these are accurate and to provide advice to the company that
is being audited. The mandatory audit that has been in place in Sweden since the 1980s was
abolished for small corporations in 2010 due to the high cost this entailed. This was expected
to, through cost reductions, contribute to higher growth and profitability for these companies.
However, no follow-up has been made regarding the actual effects of the abolition and there is
no clear link between auditing and profitability and growth in the literature. Furthermore,
previous studies that have examined the mandatory audit have mostly adopted a qualitative
focus and thus the area is lacking a quantitative perspective. The purpose of this study is to
investigate whether there is a difference between the audited and unaudited small companies'
profitability and growth. The theories that form the basis of the study's hypotheses are the
principal-agent theory, the stakeholder theory and the resource dependence theory. These
theories imply that auditing is important for corporate business development, which is also
something that is considered to create conditions for increased profitability and growth. In this
way, the views of the government and views in literature are divided as to how profitability and
growth are affected by auditing. The study's hypotheses, in accordance with the theory, state
that audited companies will lead to higher profitability and growth. To investigate this, the study
has adopted a quantitative method and is based on secondary data. The analyzes that have been
carried out to investigate the purpose of this study are a mean value analysis with t-tests and a
correlation analysis with Pearson's r. The study's analyzes show a higher profitability in audited
companies while growth is higher in unaudited companies. This is however only applicable on
the sample of the study as these results, with the exception of the variable change in net sales
(%), cannot be determined for the entire population within the degree of confidence in the study.
Thus, no conclusions can be drawn for the total population, but only for the study sample.
Furthermore, a correlation analysis has been carried out to investigate whether there are
underlying variables that could affect profitability and growth, respectively, and which can
potentially affect the difference measured for the study sample in the study's variables.
However, no such impact has been identified. The conclusions of this study thus indicate that
there seems to be a difference between the groups, although this difference cannot be
determined for the entire population within the degree of confidence in the study, but only for
the sample. The results, despite the lack of significance, indicate that the difference in
profitability tends to be in line with the theories in the area, while the difference in growth tends
to be in line with the abolition of the mandatory audit. However, these conclusions cannot be
generalized to the total population but only to the study sample.
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1 Introduktion

| detta avsnitt beskrivs bakgrunden till studien vilket leder fram till studiens
problemformulering. Vidare redogodrs for de avgransningar studien antagit och déarefter
formuleras studiens syfte och fragestallningar.

1.1 Bakgrund

Ar 1978 presenterade Brottsforebyggande radet (BRA) en promemoria med férslag om att
infora revisionsplikt for samtliga aktiebolag (Justitiedepartementet 1979). Detta grundades i en
6kning av ekonomisk brottslighet som skedde under 1970-talet vilket hade sin grund i 6kade
skatter (Ryberg 2011). Tjanstemannens marginalskatt 6kade fran ca 48 procent under mitten av
1960-talet till ca 87 procent mot slutet av 1970-talet vilket 6kade incitamenten for bland annat
skatteflykt. Revision menades kunna hjélpa till att motverka denna Okning av ekonomisk
brottslighet. Lagandringen som inforde allman revisionsplikt genomfordes ar 1983 och gallde
da enbart nystartade aktiebolag men kom ar 1988 att omfatta alla existerande aktiebolag
(Utredningen om revisorer och revision 2008; Ryberg 2011).

En revisor ar en person som granskar foretags transaktioner, processer och handelser dar det
bedoms foreligga en risk for att felaktigheter kan ha uppstatt (Ozcelik 2015). Carrington (2014)
menar att det finns tre olika typer av revision vilka &r finansiell revision,
regelefterlevnadsrevision samt effektivitetsrevision. Inom omradet for den finansiella
revisionen granskar revisorn foretagens arsredovisningar och forvaltningen av bolagen samt
analyserar om ekonomisk brottslighet kan ha forekommit under rakenskapsaret (SFS
2005:551). Regelefterlevnadsrevisionen innebér att revisorn kontrollerar att sadana lagar, regler
och policyer som finns for processer inom foretagen efterfoljs (Carrington 2014). Sadana
processer som granskas ar bland annat sakerhetspolicyer och hallbarhetsredovisning.
Effektivitetsrevisionen skiljer sig kraftigt fran den finansiella revisionen och
regelefterlevnadsrevisionen. Denna innebér istallet en granskning av regeringsprogram och
myndigheter, nagot som i Sverige utfors av Riksrevisionen.

Revision kan genomforas bade internt inom foretaget samt externt av en tredje part. Den interna
revisionen belyser en mangd omraden inom verksamheten dar foretagsledningen ges en bild av
hur processer och rutiner fungerar (PwC u.d.). Internrevision faller huvudsakligen in under
regelefterlevnadsrevisionen da den granskning som genomfors ar kopplad till bland annat
ledningsprocesser, riskhantering och intern styrning. Inom den externa revisionen kan revisorn
argumenteras inneha en dubbel roll dar denne bade ar en lank mellan foretagen som revideras
och deras intressenter samt att revisorn ar behjalplig internt i foretagen (Iredahl u.a.; Ozcelik
2015). Revisorns externa roll innebar att denne bestyrker de arsredovisningar som bland annat
potentiella investerare eller banker har mojlighet att ta del av och fungerar saledes som en
kvalitetsstampel gentemot en tredje part (lredahl u.d.). For att detta bestyrkande av
arsredovisningarna ska kunna klassas som trovardigt och vara vardefullt ar det dock av vikt att
revisorn ar oberoende i forhallande till de foretag som revisorn granskar (Carrington 2014).
Revisorns oberoende innebér att denne inte far revidera foretag i vilket denne &r deldgare eller
ingar i foretagsledningen, ar anstalld hos foretaget eller hos den som genomfor foretagets
bokforing samt att revisorn inte far vara gift eller slakt med nagon som ar agare till foretaget.
Revisorn ar darmed en extern part utan kopplingar till foretaget. Den interna rollen innebar
istéllet att revisorn fungerar som en proaktiv radgivare for de foretag denne reviderar (Ozcelik
2015). Revisorn besitter en gedigen kunskap om foretagens ekonomiska stéllning och med detta
som grund har revisorn méjlighet att se framtida utmaningar som foretagen kan sta infor innan
foretagen sjalva gor det. | denna studie asyftas den finansiella externa revisionen.



Revisionen innebar valdigt stora kostnader for de sma aktiebolagen déar revisionskostnaderna
kunde uppga till ca 74 procent av foretagens administrativa kostnader (Ryberg 2011;
Utredningen om revisorer och revision 2008; Aktiebolagskommittén 1995; Carrington 2014;
Lindberg & Colo 2017). Detta ledde till att den lagstadgade revisionsplikten darmed blev
omdiskuterad da det inte ansags att alla aktiebolag behdvde omfattas av revisionsplikt
(Utredningen om revisorer och revision 2008; Aktiebolagskommittén 1995). Nyttan som
revisionen medfor ansags inte dverstiga den kostnad som den bidrog till (Svanstrém 2008)
vilket resulterade i ett forslag om att avskaffa revisionsplikten for de sma aktiebolagen
(Utredningen om revisorer och revision 2008). Ett sadant avskaffande menades kunna leda till
stora kostnadsbesparingar for de sma aktiebolagen vilket ocksa skulle 6ka konkurrenskraften
hos dem och bidra till en 6kad I6nsamhet och tillvéxt (Utredningen om revisorer och revision
2008; Carrington 2014; Lindberg & Colo 2017). Europeiska Unionens medlemsstater far enligt
Europaparlamentets direktiv vélja att undanta aktiebolag fran revisionskrav, aven detta med
anledning av den administrativa borda ett sadant krav utgor for foretagen (Europaparlamentets
och radets forordning 2013/34/EU). De aktiebolag som skulle komma att omfattas av ett
avskaffande av revisionsplikten var aktiebolag som inte hade mer &n 3 anstéllda, en
nettoomsdattning pa maximalt 3 miljoner kronor samt en balansomslutning om maximalt 1,5
miljoner kronor (Utredningen om revisorer och revision 2008).

Den forsta november 2010 beslutade den svenska regeringen att avskaffa den lagstadgade
revisionsplikten for sma aktiebolag (Lindberg & Colo 2017). Denna lagandring kom att omfatta
ca 70 procent av de svenska aktiebolagen. Om ett aktiebolag nar upp till max ett av féljande tre
krav under de senaste tva aren, det sa kallade gransvirdet, faller det in under kategorin “sma
aktiebolag” och kan ddrmed vélja att inte anlita en revisor (Bolagsverket 2019; Lindberg &
Colo 2017).

o 3anstéllda (i genomsnitt)

e 3 miljoner kronor i nettoomséttning

e 1,5 miljoner kronor i balansomslutning

1.2 Problemformulering

Avskaffandet av revisionsplikten for sma aktiebolag tradde i kraft forsta november 2010
(Lindberg & Colo 2017). Detta med bakgrund i att det skulle bidra till fler valmojligheter kring
tillaggstjanster som skulle vara aktuella for att 6ka verksamheternas prestanda, dven med
hénsyn till den kompetens som ett foretag redan besitter (Utredningen om revisorer och revision
2008). Detta skulle i sin tur leda till en effektivisering av de sma aktiebolagens administrativa
kostnader och vidare ge ett positivt resultat pa deras I6nsamhet och tillvéaxt. Daremot finns vissa
motargument mot denna lagandring dar bland annat Riksrevisionen stéllt sig emot den dar de
anser att revisionsplikten bor aterinféras for samtliga aktiebolag (Lindberg & Colo 2017).
Riksrevisionens granskningsrapport tog upp ett antal negativa pafrestningar som uppkommit
efter den sa kallade reformen vilka sammantaget lag till grund for deras motségelse. En av
orsakerna bakom motsagelsen grundas pa avsaknaden av en uppféljande granskning géllande
den frivilliga revisionens resultat (Lindberg & Colo 2017). Det finns saledes inga tydliga bevis
pa att lagandringen ska ha resulterat i nagra positiva effekter med avseende pa de administrativa
kostnaderna for sma aktiebolag. Den huvudsakliga poangen med avskaffandet av
revisionsplikten var att det skulle kunna paverka foretagens tillvaxt och lénsamhet positivt
genom att foretagen skulle kunna undga den kostsamma revisionen. Eftersom ingen
efterféljande kontroll har genomforts finns det argument for att utfora en sadan studie for att
undersoka huruvida lagédndringens syfte har legitim grund eller inte.



Urban Bjergert, expert hos Skatteverket vid utredningen om revisionsplikten, angav fore
reformen en tro om att det fanns en risk for dkade felaktigheter i de framtida rakenskaperna
som kunde vara bade medvetna och omedvetna (Svanstrom 2008). Detta i sig menade Bjergert,
utifran ett samhallsperspektiv, skulle kunna komma att innebara stora nackdelar i form av
minskade skatteintakter, 6kad ekonomisk brottslighet och 6kade kontroller for Skatteverket. |
december 2017 presenterades en granskning avseende en énskan om att revisionsplikten bor
aterinforas med argument i okat skattefusk och 6kad ekonomisk brottslighet (Svenskt naringsliv
2018), vilket var anledningen till att det fran borjan infordes allman revisionsplikt under 1980-
talet.

Vid litteraturgenomgangen for denna studie upptacktes att majoriteten av tidigare gjorda studier
inom revisionsomradet har haft en kvalitativ inriktning. Med detta som bakgrund kan det
argumenteras for att det rader ett glapp i litteraturen géllande olika perspektiv och att det darmed
finns ett behov av att forse amneslitteraturen med ytterligare kvantitativa studier. Genomgangen
av litteraturen visar aven pa ett glapp i teorin kring kopplingen mellan revision och lonsamhet
respektive tillvéxt, dar endast en studie har identifierats pa omradet. Detta visar i sin tur pa ett
behov av vidare undersdkning kring denna koppling i syfte att ge en bredare kunskap och
forstaelse kring detta mojliga samband, vilket avskaffandet av den allménna revisionsplikten ar

byggt pa.

Vid litteraturgenomgangen identifierades en magisteruppsats dar forfattarna, Malmby och
Petersson (2018), genomfort en studie i Ostergdtlands lan. Studien antog ett kvantitativt
perspektiv dar en koppling gjordes mellan foretagens val att anlita en extern revisor eller inte
och den paverkan detta skulle ha pa foretagens lonsamhet samt tillvaxt. Hypoteserna for studien
var att det skulle finnas ett positivt samband mellan att anlita en revisor och foretagens
I6nsamhet respektive tillvaxt. Studiens resultat gav dock inga indikationer pa att ett sadant
samband existerade och darmed férkastades studiens hypoteser. Da den teori som Iag till grund
for studiens hypoteser trots allt menar pa att ett samband bor foreligga mellan dessa variabler
gav forfattarna forslag pa vidare studier inom omradet (Malmby & Petersson 2018). Ett av
forslagen var att genomfora en liknande studie i en annan region &n Ostergétland for att
undersfka om resultatet skulle bli detsamma.

Denna studies problem blir ddrmed att bidra till att fylla det glapp som upptéckts i empirin samt
teorin. Detta med avseende pa revisionsreformens avsaknad av uppféljande granskning och
bristen pa det kvantitativa perspektivet samt kopplingen mellan revision och lonsamhet
respektive tillvaxt.

1.3 Avgransningar

Revision ar, som tidigare namnts, ett brett definierat begrepp dar revision kan ses som bade
nagot internt och externt samt att granskning kan goras av allt fran finansiella rapporter och
hallbarhetsrapporter till regeringsprogram (Ozcelik 2015; Carrington 2014; PwC u.a.; Iredahl
u.d.). For denna studie avgransas begreppet revision till den externa revisionen och revisorns
granskning av foretagens finansiella rapporter.

De variabler som undersoks i denna studie ar Iénsamhet och tillvaxt. Lénsamhet definieras
enligt Svenska Akademiens ordlista (SAOL) som nagot som I6nar sig (Svenska Akademiens
ordbocker 2015a). Vidare definierar Nationalencyklopedin I6nsamhet som den ekonomiska
effektiviteten hos en verksamhet (NE u.&.a) och menar att ett matt som mater just lonsamhet ar
rantabilitet (NE u.d.b). Definitionen pa I6nsamhet i den har studien blir darfor ett
rantabilitetsmatt som mater den ekonomiska effektiviteten hos de verksamheter som studeras.



Tillvaxt har ett annu bredare omfang av definitioner dar det enligt SAOL definieras som en
okning eller expansion (Svenska Akademiens ordbdcker 2015b). Genom en sokning i
Nationalencyklopedin kan det konstateras att denna oOkning kan innebdra bland annat
ekonomisk tillvaxt i form av 6kning av BNP, 6kning av en population inom ett visst omrade
samt medicinska termer i form av en 6kning av exempelvis cellers antal (NE u.a.c). | denna
studie blir definitionen ekonomisk och innebar en 6kning 6ver tid av olika matt som indikerar
att foretag vaxer. De matt som har valts till den har undersokningen ar férandringen i foretagens
nettoomsattning respektive antal anstallda da det ar typiska matt pa tillvaxt i foretag (Johansson,
Marton, Pautsch & Johansson 2017).

Utdver ovanstaende terminologiska avgransningar har studien dven avgransat sig i definitionen
av det ekonomiska omradet. Detta kan ses ur ett hallbarhetsperspektiv vilket kan kopplas till
teorin Triple bottom line som kopplar samman ekonomi med samhalls- och miljoperspektiv
(Ammenberg 2012). Brundtlandrapporten, vilken skrevs pa uppdrag av FN ar 1987, ger den
virldskinda definitionen av hallbar utveckling som lyder “En hallbar utveckling ar en
utveckling som tillfredsstaller dagens behov utan att dventyra kommande generationers
mojligheter att tillfredsstdlla sina behov” (World Commission on Environment and
Development 1988, s. 57). Efter den avskaffade revisionsplikten 2010 har roster hojts angaende
att den ekonomiska brottsligheten skulle vara pa vag uppat igen (Lundin & Backestrém 2016)
vilket enligt Maria Bengtson kan ses som ett samhallsproblem (Hadjipetri Glantz 2017). Detta
kan kopplas till den sociala aspekten i Triple bottom line dar franvarandet av revision kan ha
effekter pa hela samhallet och dess utveckling. Vidare har foretag dven pa senare ar borjat agna
sig at hallbarhetsredovisning vilket &r en redovisning av foretagets paverkan pa omvarlden
snarare an foretagets monetara redovisning, (Ammenberg 2012) som saledes kan kopplas till
miljoperspektivet i triple bottom line. Aven denna redovisning granskas i viss man genom
revidering dar tva underskrifter rekommenderas (Lennartsson 2016; PwC 2016). Studiens
omrade begréansas enbart till den traditionella ekonomiska revisionen, vilket faller inom triple
bottom lines ekonomiska perspektiv, detta da studien grundas i foretagens finansiella rapporter.
Dock har studien fokuserat specifikt pa den traditionella revisionen och kommer darmed inte
diskutera hallbarhetssammanhanget.

Vidare har dven vissa metodologiska avgransningar gjorts i studien. Dessa innebdr att studien
endast fokuserar pa svenska aktiebolag i regionen Stockholms lan som inte ar revisionspliktiga
och har mellan 1-9 anstallda. Avgréansningen i antal anstallda grundar sig i att medelstora
foretag vill undvikas. Avgransningen till Stockholms Idn grundar sig i en dnskan om att
undersdka en annan region an den som Malmby och Petersson (2018) studerade. Ostergétland,
som Malmby och Petersson undersokt, beskrivs som ett betydande jordbrukslan och bestar av
en storre procent lantbruk i jamférelse med Stockholms lan (Karlsson 2015; Jordbruksverket
2016; Rolfsson 2009). For var studie skulle detta kunna bidra till en skillnad i studerade foretag
i relation till den tidigare gjorda studien i Osterg6tland. Ytterligare upptickta skillnader mellan
regionerna ar foretagens vilja att vaxa. Enligt Tillvaxtverket (2019a; 2019b) visar statistiken pa
att foretag i Stockholmsregionen ligger 6ver Sverigemedel ndr det kommer till en vilja att véxa
medan foretagen i Ostergotland ligger under Sverigemedel. Vidare beskrivs &ven
revisionsbyrderna vara av storre storlek i Stockholm i relation till Ostergétland, vilket enligt
litteraturen bidrar till en bredare kompetens hos byraerna i storstaderna (Svanstrom 2008).
Dessa ndmnda olikheter ses som intressanta aspekter for att se om studiens resultat uppvisar
nagon skillnad fran tidigare gjord studie i Ostergotland. Vidare avgransas studien till att omfatta
100 aktiebolag som faller in under ovanstaende kriterier. Av dessa 100 aktiebolag ar 50
reviderade och 50 dr icke reviderade.



1.4 Syfte

Syftet med denna studie ar att undersoka om det finns en skillnad i revisionspliktshefriade sma
aktiebolags l6nsamhet respektive tillvaxt beroende pa om de valjer att anlita en revisor eller
inte.

Studiens fragestallningar lyder:

e Finns det en skillnad mellan reviderade respektive icke reviderade aktiebolags
I6nsamhet?
o Finns det en skillnad mellan reviderade respektive icke reviderade aktiebolags tillvaxt?

1.5 Rapportstruktur

Rapporten inleds med en introduktion till studien vilken innefattar bakgrund,
problemformulering, studiens avgransningar, syfte och slutligen denna redogodrelse av
rapportens struktur. Darefter ges en forklaring av studiens teoretiska ramverk, saledes de teorier
som utgor grund och relevans fér undersokningen (Civilekonomerna u.d.; Bryman & Bell
2013). Vidare forklaras studiens valda metod, avgransning, urval och gallande variabler i
metodavsnittet. Studiens empiriska data, vilket fér denna undersokning utgbrs av den
finansiella information som samlats in for de studerade foretagen via Retriever Business,
redogors i det fjarde kapitlet. Vid detta kapitel erhalls lasaren dven redogorelse for genomférda
analyser och erhallna resultat. Rapportens slutliga kapitel innehaller diskussion samt slutsats
med tillagg av studiens bidrag, kritisk reflektion och forslag till fortsatt forskning. Vid detta
kapitel guidas l&dsaren genom diskussion av resultatet med koppling till studiens teoretiska
ramverk for att erhalla studiens slutledning. Vidare finner lasaren referenser vid rapportens sista
sidor.
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2 Teorl

| detta kapitel redogors for studiens teorier vilka legat till grund for undersékningen samt de
hypoteser som deducerats. Teorierna utgdrs av principal-agentteorin, intressentteorin samt
resursberoendeteorin. Kapitlet avslutas med en teorisammankoppling i bade text- och
figurform.

2.1 Val av teorier

De teorier som kommer att utgéra denna studies teoretiska grund &r principal-agentteorin,
intressentteorin samt resursberoendeteorin. Vid en genomgang av existerande litteratur visade
sig dessa teorier vara valanvdnda (Andersén 2005; Lindkvist, Bakka & Fivelsdal 2014;
Wasserman 2006). Vidare visade sig teorierna aven vara starkt sammankopplade déar flertalet
forfattare har anvant sig av teorierna i kombination med varandra (Frooman 1999; Svanstrom
2008; Dedman & Kausar 2012). | samtliga teorier finns &ven klara kopplingar till revision och
hur revisionen skulle kunna paverka foretags lénsamhet och tillvéxt, vilket & huvudomradet
for denna studie.

2.2 Principal-agentteorin

Principal-agentteorin a en universal och vélanvand teori inom ekonomi- och
managementdmnet och modellen anses dven vara en av de aldsta teorierna i &mnets litteratur
(Wasserman 2006). Teorin stracker sig anda bak till 1700-talet d& Adam Smith lyfte
problematiken kring organisationer dar dgaren och ledningen inte utgjordes av en och samma
person vilket dkade risken fér en ojamn informationsuppdelning. Detta kan ségas utgora
grunden till utvecklandet av principal-agentteorin och problematiken kring detta fenomen
(Panda & Leepsa 2017). | ett aktiebolag bestar 4gandet i form av aktiedgandeskap som en eller
fler personer innehar. Denna part kallas principalen och denne anfortror sedan at ledningen, den
sa kallade agenten, att driva organisationen & principalens vagnar (Jensen & Meckling 1976).
Dock menar Collis, Jarvis och Skerratt (2004) att det inte enbart & mellan &gare och ledning
som ett principal-agentforhallande kan uppstd. De poangterar att nar det kommer till mindre
foretag, dar agande och ledning ofta &r sasmmankopplade, sa kan alla intressenter till foretaget
ses som en principal, vilket gor hela foretaget till agent i ett sadant forhallande. Ett typiskt
forhallande mellan foretaget och en extern part ar forhallandet mellan foretaget och en langivare
dar foretaget ses som agent och langivaren som principal (Panda & Leepsa 2017).

Likt Jensen och Mecklings (1976) definition pa principal-agentrelationen som givits ovan,
definierar Alchain och Demsetz (1972) principal-agentrelationen som ett slags kontrakt dar de
involverade parterna arbetar mot deras egna intressen vilket i sin tur kan leda till en
intressekonflikt som kommer av deras olika stallning. | de flesta situationer férekommer nagon
form av asymmetri kring informationsuppdelningen mellan parterna och i de fall som
incitamenten ar samma for parterna leder detta oftast inte till nagon konflikt (Carrington 2014).
Om detta daremot inte skulle vara fallet sa kommer det att leda till ett medvetet eller omedvetet
motarbetande mellan parterna pa grund av deras olika malsattningar. Den part som har ett
informations6vertag kommer troligtvis att agera pa ett satt som inte gar i linje med den andra
partens intresse. Detta i sig resulterar i en konflikt mellan parterna pa grund av den radande
informationsasymmetrin. Panda och Leepsa (2017) menar att en sadan konflikt kan uppsta
mellan exempelvis foretaget och langivare dar konflikter kan grundas i att langivaren troligtvis
ar mindre riskbenégen an principalen. Langivare beskrivs ofta som en intressent som bidrar till
att mindre foretag anlitar en revisor (Dedman & Kausar 2012; Panda & Leepsa 2017).
Anledningen till detta ar att langivarna ar en av de huvudsakliga intressenterna for foretagen,
vilket pa grund av den informationsasymmetri som rader kan influera foretagen till att anlita en



revisor (Hillman, Withers & Collins 2009; Lapavitsas 2007). | de fall som foretaget ar reviderat
finns en kvalitetssékring och langivaren kan forlita sig pa den erhallna informationen.

Denna teori fokuserar pa problematiken kring relationen mellan principalen och agenten, bland
annat gallande den ojdmna riskfordelning som finns mellan dessa parter (Panda & Leepsa
2017). | en organisation forekommer individer och grupper av manniskor som har olika nivaer
av risktolerans och olika beteenden kring risk. Agarna, foljaktligen principalen, investerar sitt
eget kapital och tar darmed risken att forlora detta kapital vilket gor dem till risktagare.
Ledningen, alltsa agenten, &r istéllet riskavert vilket betyder att de inte &r lika villiga att ta risker
om de inte ar sakra pa vinst (Pindyck & Rubinfeld 2017). Vidare tar Carrington (2014) upp en
omvénd situation dar ledningen istallet &r risktagaren och darmed agerar med mindre
forsiktighet i hanteringen av foretagets kapital. Den finansiella risken ligger hér pa dgarna och
darmed riskerar ledningen inte sitt eget kapital. Bada dessa ovan namnda situationer visar pa
skillnader i riskpreferenser och darmed blir ofta ledningens agerande inte helt i linje med
agarnas intresse (Chow 1982). Parternas motsatta riskpreferenser kan da skapa konflikter vilket
har gett upphov till den gedigna forskningen kring teorin (Panda & Leepsa 2017).

Problematiken kring detta ar ett fenomen som kvarstar och aterfinns i manga olika
organisationer i olika former i dagens samhélle (Panda & Leepsa 2017). Chowdhury (2004)
skriver om potentiella orsaker bakom dessa konflikter och gar dven in pa bland annat skillnaden
i principalen och agentens riskattityder, vilket kan skapa en stor paverkan pa parternas olika
ageranden. Andra problem vilka Chowdhury (2004) namner &r moral hazard, nagot som &ven
Carrington (2014) gar in pa. Carrington (2014) férklarar moral hazard som ett fenomen som
kommer av manniskors olika beteenden vid risk, som nar dgandeskapet forflyttas fran ledningen
till externa &gare. Detta ar nagot som okar risken for att forsiktigheten kring agerandet i
foretaget kan forandras till foljd av detta. Nar agandet har 6vergatt till en extern part finns risken
att ledningen da blir mindre varsamma i sina beslut i och med att de nu sjélva inte innehar risken
for att forlora kapital. Annu ett problem inom principal-agentteorin som Carrington (2014)
ndmner ar adverse selection, vilket &r starkt kopplat till den informationsasymmetri som kan
rada mellan parterna. Detta innebar att agenten har ett informationsovertag och darmed aven ett
maktévertag Gver principalen (Carrington 2014; Hillman, Withers & Collins 2009; Lapavitsas
2007). 1 och med detta maktovertag skapas en konflikt mellan parterna dar principalen riskerar
att ta samre beslut 4n agenten pa grund av informationsbristen (Carrington 2014).

De tva ovan namnda problemen inom principal-agentteorin kan enligt Carrington (2014)
reduceras med hjélp av revision. Genom att ett foretag revideras ger det en forsékran till att de
finansiella rapporterna, som foretagets ledning tagit fram, stdmmer Overens med verkligheten
och ger en mojlighet att jamna ut informationsasymmetrin mellan principalen och agenten.
Collis (2010) understryker &ven att revision kan stodja relationen mellan parter genom att den
minskar osakerheten mellan principal och agent. Vidare poangterar Carrington (2014) att savitt
ett optimalt kontrakt mellan principal och agent skall kunna uppsta behover revision komma in
i bilden. Aven Watts och Zimmerman (1983) betonar att den huvudsakliga anledningen till den
externa revisionen ligger i den intressekonflikt som finns mellan parter i en sadan relation.

2.3 Intressentteorin

Enligt Lindkvist, Bakka och Fivelsdal (2014) ar intressentteorin en vanligt forekommande teori
inom det foretagsekonomiska omradet. Freeman (1984 se Frooman 1999) menar att
intressentmodellen kan ses som ett hjul dar foretaget dr navet och intressenterna ar andarna pa
ekrarna som finns i detta hjul. En intressent kan vara alla parter som pa nagot satt paverkar eller
paverkas av foretagens verksamhet (Deegan & Unerman 2011; Freeman 1984 se Frooman
1999). Utifran denna definition kan manga aktorer klassas som intressenter, exempelvis



aktiedgare, langivare, revisor, anstéllda, narstaende till anstallda eller framtida generationer. Pa
grund av den breda definitionen intressentbegreppet ger har Clarkson (se Deegan & Unerman
2011) gjort en uppdelning i priméra och sekundéra intressenter. De priméra intressenterna
menar han innefattar de intressenter vilka foretaget ar beroende av och som &r avgorande for
foretagets existens. De sekundara intressenterna ar istéllet de parter som paverkar eller paverkas
av foretaget utan att ha direkta kopplingar till foretaget och som foretaget inte &r lika beroende
av.

Intressentteorin kan bland annat ses som ett redskap for att identifiera ett foretags intressenter
(Lindkvist, Bakka & Fivelsdal 2014). Vidare menar Frooman (1999) att de olika intressenterna
har tillgang till olika resurser och att de darfor har olika paverkan pa foretaget. Detta kan i sin
tur hjalpa intressenterna att uppna sina mal gentemot foretaget. Foretagens strategier géllande
hanteringen av intressenterna kommer darfor i stor utstrackning att paverkas av vilken makt
intressenten har gentemot foretaget, vilket i sin tur har en koppling till vilka resurser de har
tillgang till.

Freemans klassiska liknelse av ett foretag och dess intressenter, vilka han ser som ett hjul, kan
ses utifran foretagens perspektiv dar intresset har en envagskaraktar. Detta innebar att foretagen
kraver nagot av intressenterna. Frooman (1999) samt Lindkvist, Bakka och Fivelsdal (2014)
menar dock att intresset kan ha en tvavagskaraktar dar intressenterna dven kraver nagot tillbaka
fran foretagen. Ett exempel pa detta ar nar en langivare kraver att ett foretag anlitar en revisor
for att de ska bli beviljade lan (Dedman & Kausar 2012). Frooman (1999) anlagger darfor ett
perspektiv dar intressentrelationen ses ur intressenternas perspektiv och hur de foérsoker paverka
foretagets handlingar. Eftersom foretagen ar beroende av sina intressenter for att fa tillgang till
resurser ar det av stor vikt att de som forvaltar foretaget vet hur intressenterna kan komma att
paverka foretaget.

Inom intressentteorin har det utvecklats tva grenar som bendamns som den normativa grenen
samt den deskriptiva grenen (Deegan & Unerman 2011; Hartwig 2018). Dessa grenar har olika
syn pa vikten av de olika typerna av intressenter och hur dessa ska hanteras. Hur foretagen
faktiskt agerar forklaras i huvudsak genom den deskriptiva grenen (Hartwig 2018). | denna gren
utgar foretagen fran de intressenter som har stor paverkan pa dem vilket typiskt sett &r de
priméra intressenterna (Deegan & Unerman 2011; Hartwig 2018). Hartwig (2018) menar att ju
viktigare intressenten ar for foretagen desto mer fokus kommer att ldggas pa just den
intressenten. Intressenternas betydelse Over tid &r inte statisk utan kan komma att andras, vilket
ocksa kan komma att andra vilka intressenter foretagen tar hansyn till. Intressenternas betydelse
for foretagen har en stark koppling till om intressenterna har kontroll Gver resurser som
foretagen ar beroende av (Deegan & Unerman 2011).

2.4 Resursberoendeteorin

Resurser av olika slag ar viktiga for ett foretag att inneha i mening av att uppna uppsatta mal
samt for att bidra till en fortsatt stimulerande utveckling (Foretagande 2012). Pfeffer & Salancik
(2003) anger att alla verksamheter &r beroende av resurser for att kunna vara verksamma och
for att de ska ha en chans till Gverlevnad. Beroende pa foretagens storlek och affarsplan kan
olika resurser efterfragas som exempelvis materiella, immateriella, interna och externa, men
vad som betraktas som en resurs rader det dock oenigheter kring. Barney (1991) menar att
resurser ar nagot som leder foretaget till att ta tillvara pA mojligheter samt att avlagsna hot fran
marknaden. Wernerfelt (1984) beskriver i stallet resurser som allt som kan ses som antingen en
styrka eller en svaghet inom foretaget.



Resursberoendeteorin (RDT) &r en vél accepterad teori inom organisationsteori vilken slog
igenom pa riktigt under 1990-talets borjan (Andersén 2005). RDT redogor for de externa
resursernas paverkan pa foretagens beteende och menar pa att foretaget inte kan verka helt pa
egen hand (Hillman, Withers & Collins 2009; Casciaro & Piskorski 2005). Detta i sig innebar
att teorin grundas pa antagandet om att foretag saknar tillrackligt med intern kompetens och
darmed &r i behov av externa resurser. Vidare beskriver RDT att féretagen ar beroende av att
ha vissa forbindelser med utomstaende intressenter for att kunna erhalla en god
vidareutveckling (Frooman 1999). Detta kan stdrka betydelsen av ett gott och val anpassat
foretagsnatverk (Expertvalet 2018). | de fall som foretagen &r mer beroende av intressenten an
vad parten ar tillbaka har ett maktovertag blivit ett faktum for intressenten (Hillman, Withers
& Collins 2009). Det centrala for foretaget vid denna situation blir saledes att forsoka minimera
makten 6ver dem alternativt 6ka den egna makten.

Vid en koppling till revision kan denna teori hévdas innebéra att revisorn kan formedla viktig,
och i vissa avseenden avgorande, kompetens for foretagen. Detta dr nagot som Svanstrém
(2008) framfor i sin avhandling dar han anger att revisorn &r att se som en viktig resurs for
foretagens fortsatta utveckling samt for deras formaga att uppfylla vissa lagkrav. Aven McLarty
& Robinson (1998) menar detta med argument for att revisorn kan bidra med specialiserad
kompetens. Revisorn som tjansteman kan via RDT forklaras utgdra en viktig extern resurs for
sma foretag (Svanstrom 2008; Pfeffer & Salancik 2003; McLarty & Robinson 1998). Detta
genom att revisorerna, forutom heltdckande ekonomisk kompetens, d&ven besitter
kompletterande kompetens inom exempelvis beskattning och juridik (Langsted 1999). Dessa
kompetensomraden som revisorn besitter kan bidra till att forbéattra foretagens Iénsamhet och
tillvéxt (Svanstrém 2008; McLarty & Robinson 1998).

Sma foretag, vilka verkar under den frivilliga revisionen, beskrivs manga ganger som starkt
beroende av externa resurser (Svanstrom 2008; Andersén 2005) da dessa foretag ofta saknar
betydande resurser internt (Collis 2010; Gibb 1997; Svanstrom 2008; McLarty & Robinson
1998; Andersén 2005). Avsaknaden av kompetens argumenteras ofta genom foretagens storlek
i mening av att de anstallda &r fa till antalet och inte har kunnat fokusera vid att erhalla den
specifika och viktiga kompetens som kréavs for varje enskild arbetsuppgift. Svanstrom (2008)
forklarar att de sma foretagen i manga fall saknar just ekonomisk kompetens och da sarskilt
inom redovisning och ekonomiska system. De tips, anvisningar, rad och slutligen kommentarer
som revisorn ld&mnar vid revideringen kan bidra till viktig information for foretaget avseende
sadana atgarder vilka foretaget behdver vidta for att erhalla en 6kad Ionsamhet (Svanstrém 2004
se Svanstréom 2008). Darmed kan revisorn som resurs forklaras utgora en konkurrensfordel for
de foretag som véljer att anlita denne (Andersén 2005). Enligt RDT behdver de sma foretagen
till f6ljd av denna bristande kompetens kartldgga de resurser som de ar i behov av samt vilka
som &r av mindre betydande karaktar for dess verksamhet (Hillman, Withers & Collins 2009).

2.5 Teorisammankoppling

Enligt Pfeffer & Salancik (2003) ar alla foretag beroende av resurser for att kunna fortsatta att
bedriva sina verksamheter. En resurs som framforallt sma aktiebolag ar beroende av ar externt
kapital, da detta majliggor vidareutveckling av foretagens verksamheter (Svanstrom 2008;
Johansson & Runsten 2005; Collis & Jarvis 2002). | och med detta kan langivarna ses som de
sma aktiebolagens huvudsakliga intressenter (Hillman, Withers & Collins 2009; Lapavitsas
2007). Mellan foretag och langivare kan principal-agentteoretiska problem, sasom
informationsasymmetri, uppsta (Panda & Leepsa 2017). Da principalen inte har samma insyn i
foretaget som agenten har leder detta till att agenten har ett informationsévertag och kan komma
att agera pa ett satt som inte foljer principalens intressen (Carrington 2014; Hillman, Withers



& Collins 2009). Baserat pa adverse selection och moral hazard tar langivarna darmed en storre
risk och riskerar att fatta samre beslut pa grund av deras informationsunderlage (Jensen &
Meckling 1976; Carrington 2014; Panda & Leepsa 2017). Da langivarna ofta ar mindre
riskbenéagna an foretagen kan informationsunderlaget leda till att langivarna blir mindre villiga
att lana ut kapital (Blackwell, Noland & Winters 1998; Dedman & Kausar 2012).

Med hansyn till langivarnas riskpreferenser, i kombination med att foretagen ar mer beroende
av langivarna, kan det argumenteras for att langivarna har ett maktovertag over foretagen
(Hillman, Withers & Collins 2009; Frooman 1999). Detta da langivarna ar de som beviljar
foretagen tillgang till externt kapital. For att kunna attrahera externt kapital ar det darfor av
betydelse att minska den informationsasymmetri som uppstar mellan foretagen och langivarna
for att 6ka langivarnas vilja att lana ut kapital (Dedman & Kausar 2012; Blackwell, Noland &
Winters 1998; Palazuelos, Herrero Crespo & Montoya del Corte 2017; Panda & Leepsa 2017).
Genom en revisors granskning minskar informationsasymmetrin mellan parterna vilket kan
bidra till att forbattra foretagens kreditvardighet da den finansiella informationen blir mer
tillforlitlig (Carrington 2014; Dedman & Kausar 2012; Palazuelos, Herrero Crespo & Montoya
del Corte 2017; Panda & Leepsa 2017; Lapavitsas 2007). Med detta som grund kan revisorn
ses som en viktig resurs vilken intressenterna, framforallt langivare, kan krava av foretagen
(Pfeffer & Salancik 2003). Detta for att foretagen ska fa tillgang till sadana resurser de behover
for att kunna vidareutveckla sina verksamheter.

Forutom att vara en resurs som intressenter kréver av foretagen kan revisorn dven ses som en
direkt intressent till féretagen. Sma aktiebolag saknar ofta, pa grund av fa anstallda, heltackande
kompetens internt (Collis 2010; Gibb 1997; Svanstrom 2008; McLarty & Robinson 1998;
Andersén 2005). Ett kompetensomrade som ofta saknas i de sma aktiebolagen &r ekonomisk
kompetens, framforallt redovisning (Svanstrom 2008). Detta gor att sma aktiebolag ofta ar
beroende av extern kompetens, framforallt kopplat till det ekonomiska omradet (Hillman,
Withers & Collins 2006; Casciaro & Piskorski 2005; Svanstrém 2008). Revisorn ar en
intressent som kan bidra med sadan kompetens till aktiebolagen och 6kad ekonomisk kunskap
kan darmed bidra till féretagens verksamhetsutveckling (Ojala et al. 2016; Svanstrom 2008;
McLarty & Robinson 1998; Collis, Jarvis & Skerratt 2004; Frooman 1999).

Sammanfattningsvis kan revisorn ses bade som en resurs och en intressent till féretagen. Genom
bada dessa funktioner kan revisorn argumenteras bidra till foretagens verksamhetsutveckling.
Verksamhetsutveckling i sin tur skapar forutsattningar for bade okad tillvaxt och oOkad
I6nsamhet i foretagen (Pfeffer & Salancik 2003; Johansson & Runsten 2005; Berry, Sweeting
& Goto 2006; Collis, Jarvis & Skerratt 2004). Utifran detta har studiens hypoteser framtagits
enligt foljande:

Hi: Foretag med extern revisor leder till hdgre I6nsamhet
H2: Foretag med extern revisor leder till hogre tillvéxt
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3 Metod

| detta kapitel redogors for studiens undersokningsmetod och undersékningsdesign. Vidare
forklaras &ven studiens urval, datainsamlingsmetod och studiens variabler. Slutligen ges en
redogorelse for den statistiska metod som studien antagit.

3.1 Understkningsmetod och understkningsdesign

Med anledning av studiens syfte och tillnérande fragestallningar har en kvantitativ
forskningsmetod valts. Den kvantitativa forskningsmetoden anvands vid studier dar
kvantifierbara, generaliserbara, statistiska och jamforelsebara resultat eftersoks (Bryman &
Bell 2013), vilket &r fallet for denna studie. Unders6kningsmetoden valdes utifran studiens
amne samt for att erhalla ett perspektiv som skiljer sig fran majoriteten av tidigare gjorda studier
inom amnet, vilka till storsta del antagit en kvalitativ forskningsmetod. Den valda
forskningsmetoden kan &ven argumenteras utifran att subjektivitet vill undvikas i
undersokningen.

Eftersom denna studie antar en kvantitativ inriktning har tva hypoteser deducerats for att
uppfylla och besvara studiens syfte, vilket ar vanligt ndr den kvantitativa metoden anvands
(Bryman & Bell 2013). Hypoteserna har framstallts med grund i studiens valda teorier och har
sedan testats mot studiens insamlade data for att kunna bekrafta eller forkasta hypoteserna.
Enligt Bryman och Bell (2013) &r detta tillvagagangssatt typiskt for en deduktiv ansats, se figur
3. Den deduktiva ansatsen innebar att teori samlas in och utifran denna teori deduceras sedan
en studies hypoteser (Bryman & Bell 2013). Darefter insamlas en stérre mangd data som
anvands for att testa hypoteserna och se om dessa kan bekraftas eller forkastas. Detta gor att
den teori som ligger till grund for hypoteserna kan utvecklas och faststallas.

( > ] ] D
Teori Hypotes Observationer| | Faststillande
av teori

Figur 3. Deduktiv ansats (Egen bearbetning av Bryman & Bell 2013).

Barmark och Djurfeldt (2015) menar att tvarsnittsstudier &r den vanligaste formen av studier.
En sddan design anses passande for denna studie da ett flertal foretag studeras och
informationen kopplade till dessa foretag insamlas vid en och samma tidpunkt.

3.2 Urval

Vid genomférandet av en studie ar det vanligt att ett urval anvands da en undersékning av en
hel population kraver en stor méangd tid och manga ganger aven kapital (SCB u.a; Bryman &
Bell 2013). Den urvalsmetod som anvants i denna studie ar av slumpmassig karaktar med grund
i ett systematiskt urval. Ett systematiskt urval foreligger da observationerna viljs direkt fran en
forutbestdmd urvalsram och inte endast helt slumpmassigt (Bryman & Bell 2013). Vidare
innebar denna metod att stickprovet tas fram genom att observationer valjs utifran ett
regelbundet intervall inom urvalsramens grénser. Vid framtagandet av studiens urval har
studiens avgransningar anvants som ram for att erhalla ett mindre stickprov fran studiens totala
population. Géllande urvalets storlek finns inga tydliga kriterier pa hur detta bor berdknas utan
det bor enligt Bryman och Bell (2013) anpassas efter den géllande studien. For att skapa ett
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urval av god validitet anger Bryman och Bell (2013) att det ar fordelaktigt att fokusera pa
urvalets absoluta storlek och inte dess relativa.

| figur 4 redogors for studiens urvalsprocess som grundar sig i studiens avgransningar. Da alla
svenska aktiebolag annu inte lamnat in sin arsredovisning for ar 2018 vid studiens
genomforande har studiens empiriska data enbart grundats pa finansiell information fran
foretagens arsredovisningar for &r 2017. Ar 2017 fanns det 139 994 svenska aktiebolag
verksamma inom regionen Stockholms Ian. Detta antal innefattar de aktiebolag som inte ar
revisionspliktiga inom ndmnd region. Vidare i processen lades avgransningen om 1 - 9 stycken
anstéllda till och antalet ej revisionspliktiga aktiebolag minskade till 70 613 stycken. Av dessa
anlitar 4 762 foretag revisor medan 65 851 avstar fran att anlita revisor. Slutligen valdes 50
reviderade respektive icke reviderade foretag ut som foremal for studien genom ett
slumpmassigt systematiskt urval.

Med revisionstjinster | | Datafurval
Smé akticbolag i Sm4 akticbolag i (4762) (30)
regionen Stockholm; regionen Stockholm;
gj revisionspliktiga 1 - 9 anstiillda.
(139 994) (70 613) Utan revisionstjdnster | | Datafurval
(65 851) (50)

Figur 4. Urvalsprocessen (Egen konstruktion 2019).

Inom forskning finns fyra etiska forskningsprinciper som forskare bor halla sig till vid
genomforande av studier (Vetenskapsradet 2002). Dessa principer ar informationskravet,
konfidentialitetskravet, samtyckeskravet samt nyttjandekravet. Informationskravet innebar att
deltagande i studien ar frivilligt och att subjektet for undersokningen kan vélja att avbryta sin
medverkan nar som helst under studiens gang. Konfidentialitetskravet innebar att enskilda
individer inte ska kunna identifieras i studien, sérskilt nar det kommer till etiskt kénsliga
uppgifter och sadan information som kan vara etiskt kanslig ska forvaras sa att ingen obehorig
far tillgang till denna. Samtyckeskravet innebar att samtycke ska inhamtas fran den som
studeras och att denna far avbryta sin medverkan nar som helst. Nyttjandekravet innebér att
informationen som erhalls endast far anvandas for forskningens andamal och far inte lanas ut
till tredje part. Da denna studie baserats pa sadan information som erhdlls fran de studerade
foretagens arsredovisningar kan havdas att dessa etiska principer tagits hansyn till. Detta da den
studerade informationen samlats in fran offentliga handlingar via databasen Retriever Business
vilken erbjuder affarsinformation om alla svenska bolag, koncerner och enskilda firmor
(Retriever u.d.). 1 och med att informationen redan &r offentligt innebér detta att de fyra
ovanstaende principerna uppfylls.

3.3 Datainsamlingsmetod

Inom kvantitativ forskning ar mojligheten till replikation en viktig faktor (Bryman & Bell
2013). Darfor kommer metoden for att samla in studiens data grundligt att redog6ras nedan.
Detta for att mojliggora for andra att genomféra en liknande studie.



Vid datainsamlingen har vart sextionde foretags affarsinformation fran databasen Retriever
Business anvants baserat pa studiens avgransningar. Anledningen till att vart sextionde foretag
valts grundas pa det faktum att foretagen sorterats utifran omsattning, i fallande ordning, i
databasen och en spridning pa observationerna eftersoks i studien for att uppna ett sa korrekt
resultat som mojligt. Detta intervall har anvants till dess att urvalsgruppen uppnatt totalt 100
foretag med en fordelning av 50 foretag vilka &r reviderade respektive 50 icke reviderade.

Den data som studien utgjorts av ar sekundardata vilket innebdr att nagon annan samlat in denna
data vid ett tidigare tillfalle (Bryman & Bell 2013). Sekundérdata beskrivs vara den mest
forekommande data vid genomforandet av kvantitativa studier. Valet att samla in studiens data
via foretagens arsredovisningar grundas pa att de ar offentliga handlingar och darmed &r bade
lattillgangliga och i detta fall gratis. Med koppling till studiens reliabilitet, vilket handlar om
tillforlitligheten av de matningar som utférs (Bryman & Bell 2013), kan hdvdas att en insamling
av data fran arsredovisningar starker studiens reliabilitet. Dock finns vissa risker vid
anvandandet av sekundérdata. Den huvudsakliga risken argumenteras av att datan troligen
samlats in i ett annat syfte vilket kan paverka studien.

3.4 Studiens variabler

| detta avsnitt beskrivs de variabler som utgjort foremal for studien. Enligt Dahmstrém (2011)
forklaras en variabel kunna gestaltas pa tva olika satt. Den forsta ar att variabeln sjalv ar den
kraft som paverkar en annan variabels forandring och den andra gestaltningen &r att variabeln
ar en fortsattning av en kraft. Denna studie har delats upp i tva undersékningsgrupper dar
skillnader mellan undersokningsvariabler eftersoks samt paverkan fran kontrollvariabler.

3.4.1 Studiens undersokningsgrupper

Denna studie utgdr fran foretag som inte ar revisionspliktiga och dessa foretag delas upp i tva
grupper dar den ena gruppen ar foretag som inte ar revisionspliktiga men anda anlitar en revisor
vilka i den har studien benamns reviderade foretag. Den andra gruppen &r foretag som inte ar
revisionspliktiga och dven avstar fran att anlita en revisor vilka i denna studie benamns icke
reviderade. Denna uppdelning har gjorts med hansyn till studiens syfte som ar att understka
skillnader i l1onsamhet respektive tillvaxt mellan dessa tva grupper.

3.4.2 Studiens undersoékningsvariabler

Lonsamhet

Studiens forsta undersokningsvariabel ar lonsamhet. Lonsamhet &r ett matt pa hur stor
avkastning ett bolag kan astadkomma i forhallande till dess kapital (Hallstrom 2018). Detta kan
matas pa en mangd olika satt, tva av de vanligast forekommande och dven de matten denna
studie kommer ta i beaktande ar avkastning pa eget kapital (ROE) och avkastning pa totalt
kapital (ROA). Dessa nyckeltal visas som procenttal och ju hogre tal desto béttre anses
I6nsamheten vara. ROE &r ett matt pa det egna kapitalets avkastning och saledes avkastning pa
de pengar aktiedgarna sjalva har investerat i bolaget. Detta matt beraknas genom att dividera
vinsten med det egna kapitalet. Detta matt har tagits med som variabel for studien da det &r ett
meningsfullt matt for bolagens lénsamhet (Johansson & Runsten 2005).

ROE (%) = nettovinsten / eget kapital

Daremot kan ROE upplevas missvisande i vissa avseenden med anledning av att mattet inte tar
héansyn till allt kapital, daribland skuldsattningsgraden. Detta i sig skulle kunna innebéra en risk
att ett bolag verkar ga battre &n det egentligen gor. Vidare har darfor aven ROA valts till foremal
for undersokningen, vilket innebar avkastning pa det totala kapitalet, ett matt som visar pa
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helheten av hur bra ett bolag lyckats skapa avkastning pa hela kapitalet. PwC (2018) uppmanar
till att analysera ROE och ROA tillsammans i mening av att fa en séakrare bild dver foretagets
I6nsamhet. Darmed foll valet pa dessa tva matt. Formeln for att rdakna ut ROA beskrivs av att
dividera nettovinsten med det totala kapitalet.

ROA (%) = nettovinsten / totalt kapital

Valet kring denna undersokningsvariabel, I6nsamhet, grundas i att den spelar en viktig roll vid
bolagsvardering (Hallstrom 2018) samt med argument av att lonsamhetsmatten bidrar med en
bra helhetsbild av foretagets ekonomiska situation (PwC 2018). En avgérande forutsattning for
att foretaget ska dverleva pa langre sikt beskrivs vara lonsamhet (Arvidson, Carrington & Johed
2016). Att vara rantabel, det vill sdga Iénsam, framstélls som en nédvandighet for att kunna ge
aktieutdelning, 16n till anstallda och betala eventuella langivare.

Tillvaxt

Studiens andra undersokningsvariabel ar tillvéaxt. Tillvéxt beskrivs handla om vidareutveckling
av foretag och kan saledes ses som ett begrepp vilket ar synonymt med att véxa da tillvéaxt ar
starkt forknippat med att oka sin omsattning (Verksamt 2015). DI Gasell utser varje ar
gasellforetag, vilka ar de mest framgangsrika foretagen matt i tillvaxt, utifran sju stycken
kriterier (DI 2019). Tva av dessa kriterier &r att foretaget ska ha minst férdubblat sin omséttning
under den fyradriga undersokningsperioden och under varje av dessa fyra ar Okat sin
omséttning. FOr att studera skillnaden mellan foretagets val av att vara reviderad eller inte och
dess tillvaxt har nyckeltalen férandring i antal anstallda och férandring i nettoomséattning
anvants. Nettoomséttning &ar ett nyckeltal som definieras som summan av alla
forséljningsintakter med avdrag for moms, skatt och eventuella rabatter (Visma 2018). Da dessa
nyckeltal inte uttryckligen anges i foretagens arsredovisning kravs sjalvstandig utrékning.
Nedan anges respektive formel for de tva valda tillvaxtmatten.

Forandring i antal anstéllda (%) = (Antal anstallda 2017 - antal anstéllda 2016) / antal
anstallda 2016.

Forandring i nettoomsattning (%) = (Nettoomséattning 2017 - nettoomsattning 2016) /
nettoomsattning 2016.

3.4.3 Kontrollvariabler

For denna studie har kontrollvariabler anvénts i mening av att kontrollera ytterligare faktorer
som kan paverka resultatet. De kontrollvariabler denna studie antagit ar skuldsattningsgrad(in),
nettoomséttning(In) samt alder(In). Dessa kontrollvariabler har i sin tur logaritmerats med
anledning av att ¢ka normalfordelningen. Variablerna har férst och framst valts ut med
bakgrund i deras potentiella paverkan pa undersokningsvariablerna i studien. Detta da resultatet
till viss del kan bli missvisande for denna studies syfte om dessa inte tas i beaktande. Valet
grundar sig aven i Malmby och Peterssons (2018) magisteruppsats, i mening att kunna jamfora
resultaten mellan studierna i sa stor grad som mojligt.

Studiens forsta kontrollvariabel ar skuldsattningsgrad, vilken visar pa hur foretagens kapital ar
fordelat mellan belanat respektive eget kapital. Detta i sig kan ha en stor paverkan pa foretagens
Ionsamhet med avseende pa vilken sorts kapital som utgor storst andel i foretaget (Rajan &
Zingales 1994). Tidigare studier visar pa bade positiva och negativa samband mellan
skuldsattningsgrad och I6nsamhet (Margaritis & Psillaki 2010; Khan 2012). Da
skuldsattningsgraden inte finns angiven i foretagens arsredovisning kravs berékning av detta
matt. Skuldsattningsgraden berdknas genom att dividera justerade skulder med justerat eget
kapital. Nasta kontrollvariabel utgdrs av nettoomsattningen vilket visar forséljningsintékterna



fran den huvudsakliga affarsidén med avdrag for skatt och moms och eventuella rabatter
(Carlson 2000; Visma 2018). Detta har i sin tur en koppling till tillvaxt och 16nsamhet vilket
gor det till en relevant variabel att inkludera. Nettoomséttningen tas direkt fran
arsredovisningen och kraver darmed inte nagra ytterligare berakningar.

Den sista kontrollvariabeln for studien innefattar alder pa foretagen. For att fa information om
foretagens alder behdver en enklare berakning genomforas for att se hur manga ar de varit
registrerade som aktiebolag. Kirby & Kings (1997) forklarar att aldre foretag besitter mer
kunskap i forhallande till yngre foretag, vilket i sin tur kan argumenteras paverka behovet av
externa tillaggstjanster sasom revision. Foretagens alder tenderar dven ha en paverkan pa
huruvida lonsamheten och tillvixten utvecklas (Yazdanfar & Ohman 2014). Med detta som
bakgrund kan ett behov av att inkludera denna variabel stérkas.

Det vanligaste skalet till inkludering av kontrollvariabler &r nér en multivariat analys ska
utforas, exempelvis regressionsanalys (Djurfeldt, Larsson & Stjarnhagen 2010). Orsaken till att
kontrollvariabler inkluderas vid studier grundas i en vilja av att utesluta att ett eventuellt
samband av sa kallad spurios karaktar foreligger. Ett spuriost samband foreligger da ett
samband mellan tva variabler patraffats men dar samvariation i grunden orsakats av en tredje
variabel (Sundell 2012). | denna studie har dock enbart en univariat och en bivariat analys
utforts med tillagg av ovanndmnda kontrollvariabler. Argumentet for att inkludera dessa
kontrollvariabler i denna studies analyser grundas i ett antagande om att det ar fordelaktigt att
undersoka om det kan existera en ytterligare paverkan pa undersokningens valda variabler. | de
fall som det foreligger ett sadant samband kan det, som tidigare namnts, identifieras ett spuriost
samband (Sundell 2012).

3.5 Statistisk metod

Denna studie har antagit en univariat analys i form av medelvardesanalys med t-test samt en
bivariat analys i form av korrelationsmatris med Pearsons r for sin statistiska metod. Dessa har
valts med anledning av att besvara studiens fragestallningar samt for att testa hypoteserna.

Den univariata analysen innebér att studiens variabler analyseras var for sig (Bryman & Bell
2013). Denna analys kan utforas pa ett flertal olika satt, bland annat genom att ta fram monetért
beskrivande statistik och diverse diagram. Vid den univariata analysen &r det vanligt att en
utvérdering av variablernas medelvarden och standardavvikelse genomfors (Djurfeldt, Larsson
& Stjarnhagen 2010). Betraffande respektive variabels medelvarde summeras vardena for alla
observationer for variabeln for att sedan divideras med antalet observationer. Den
standardavvikelse som erhdlls for variablerna anger den genomsnittliga spridningen kring
medelvardet. FOr att testa skillnaden mellan variablernas medelvérden genomfoérs vanligtvis t-
tester, vilket tillampas i denna studie. For t-test formuleras testfunktionen enligt féljande:

t = d/SE,

d = skillnaden i medelvarde mellan tva grupper
SE. = medelfelet for d

De forutsattningar som géller for ett t-test ska kunna genomforas ar att stickprovet maste vara
normalfordelat (Djurfeldt, Larsson & Stjarnhagen 2010). Nar stickprovet bestar av fler an 30
observationer antas testfunktionen vara normalférdelad. Da stickproven i denna studie uppgar
till 50 observationer per undersokningsgrupp antas darfor funktionen vara normalférdelad och
forutsattningarna ar darmed uppfyllda. For att undersoka huruvida skillnaden mellan grupperna
ar signifikant behover variablernas t-varden testas (Djurfeldt, Larsson & Stjarnhagen 2010).
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Detta gors genom att formulera en nollhypotes samt en mothypotes dér nollhypotesen innebar
att det inte existerar en skillnad mellan gruppernas medelvarden medan mothypotesen menar
att en skillnad existerar. Vanligen formuleras hypoteserna enligt foljande:

Ho: p-p=0 dvs. pL=.
H1: ul-u2¢0 st. lh#uz

K. = medelvardet for den forsta undersokningsgruppen
K. = medelvardet for den andra undersokningsgruppen

Nar hypotestestet genomfors kontrolleras t-vardet mot ett tabellvarde, det sa kallade kritiska
vardet, vilket framtas genom det antal frihetsgrader testet baseras pa samt den konfidensgrad
studien har (Djurfeldt, Larsson & Stjarnhagen 2010; Wahlin 2011). Frihetsgraderna berdknas
genom formeln n, + n. - 2 dar n. motsvarar antal observationer i den forsta
undersokningsgruppen och n. motsvarar antal observationer i den andra undersékningsgruppen
medan -2 innebadr att studien har en tvasidig hypotes (Djurfeldt, Larsson & Stjarnhagen 2010).
For denna studie resulterar detta i att antal frihetsgrader uppgar till 98 och konfidensgraden for
studien sétts till 90 procent. Detta innebér att det kritiska varde som t-vérdena testas mot &r
1,660 uttryckt i absoluta tal. Om det observerade t-vardet, i absoluta tal, & mindre an det kritiska
vardet innebér det att nollhypotesen inte kan forkastas inom ramen for den konfidensgrad
studien antagit (Djurfeldt, Larsson & Stjarnhagen 2010). Vidare kan resultatet d&ven kontrolleras
med hjélp av ett p-varde som beskriver risken att skillnaden som patraffats i urvalet beror pa
slumpen. P-vardet maste, for att statistisk signifikans ska kunna faststallas, understiga 0,1.

| en bivariat analys testas tva variabler mot varandra for att undersoka hur de ar relaterade till
varandra (Bryman & Bell 2013). Detta innebér att tecken eftersoks gallande om variationen i
en variabel kan kopplas till variationen i en annan variabel. Det finns flera olika metoder for att
studera samband mellan olika variabler, bland annat chi-tvatest, kontingenstabeller samt
Pearsons r. Enligt Bryman och Bell (2013) visar inte alla metoder om det finns ett kausalt
samband utan enbart om ett samband verkar foreligga. For denna studie anvands den bivariata
analysmetoden korrelationsanalys som anvénder sig av Pearsons r. Denna metod anvéands
vanligtvis nar tva kvot-/intervallvariabler testas mot varandra (Bryman & Bell 2013).
Variablerna i denna studies bivariata analys klassas som kontrollvariabler da de har en
rangordning och ekvidistans. FOr denna studie genomférs den bivariata analysen for att
undersoka huruvida kontrollvariablerna har en paverkan pa studiens undersokningsvariabler.

De antaganden som maste vara uppfyllda for att Pearsons r ska kunna anvandas ar att det
tenderar att finnas ett linjart samband mellan de studerade variablerna (Bryman & Bell 2013).
Detta kan undersokas genom att rita upp ett spridningsdiagram dar observationerna ska folja en
rat linje, vilket har gjorts for denna studie. Spridningsdiagrammen som framtagits indikerar pa
linjara samband mellan variablerna vilket innebér att det forsta antagandet ar uppfyllt. Vidare
ska aven studiens variabler vara normalfordelade och inte pavisa nagra outliers (Lund Research
Ltd 2018). Detta antagande kontrolleras vid extremvérdesanalysen i studiens empirikapitel.

| en korrelationsanalys framtas en korrelationskoefficient, Pearsons r, mellan tva variabler
vilken beskriver graden av linjart samband mellan dessa variabler (Wahlin 2011).
Korrelationskoefficienten ger information kring sambandets riktning samt dess styrka och antar
véarden mellan -1 och +1. Ju narmare -1 eller +1 vérdet blir, desto starkare ar sambandet medan
en korrelationskoefficient ndara noll innebar att sambandet &r extremt svagt eller icke-
existerande. Wahlin (2011) har tagit fram en tabell for sambandsnivan baserat pa



korrelationskoefficienternas absolutvarden, alltsa koefficientens varde utan att ta hansyn till
dess tecken. Denna tabell anger att varden som understiger en koefficient pa 0,35 anses som
svaga samband, en korrelationskoefficient mellan 0,35-0,65 indikerar ett mattligt samband och
en koefficient dver 0,65 &r att betrakta som ett starkt samband. For att dven testa den statistiska
signifikansen pa korrelationskoefficienten ar kan ett p-varde berdknas for koefficienten
(Barmark & Dijurfeldt 2015). Ett p-varde pa 0,10 innebér till exempel att det finns en 10-
procentig sannolikhet att studiens urval visar en skillnad d&ven om det inte finns nagon skillnad
i den totala populationen.
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4 Empirisk data, analys och resultat

| detta kapitel kommer studiens insamlingsdata att presenteras och analyseras med hjalp utav
en univariat samt en bivariat analys. Darefter kommer aven resultatet fran analyserna att
presenteras.

4.1 Extremvarden

Vid berakning av variablernas t-varden betraktas studiens data som normalférdelad da antal
observationer overstiger 30, vilket Djurfeldt, Larsson och Stjarnhagen (2010) poangterar. N&r
det géller den bivariata analysen behéver variablerna dock, som tidigare ndmnts, undersokas
for eventuella outliers for att normalfordelning skall kunna uppnas (Lund Research Ltd 2018).
Denna typ av varden ar observationer som avviker kraftigt fran de 6vriga observationerna vilket
kan paverka variablerna sa pass mycket att undersokningen blir missvisande (Wahlin 2011;
Djurfeldt, Larsson & Stjarnhagen 2010). Déarfér bor observationer som klassas som
extremvarden utifran detta exkluderas fran undersokningens data. Observationer som avviker
mer &n tre standardavvikelser fran variabelns medelvarde bor exkluderas fran studien (Barmark
& Djurfeldt 2015).

Vid identifieringen av extremvarden anvands i denna studie programmet Minitab med
funktionen outliers for studiens variabler. Outliers visar tydligt pa extremvarden som kan
paverka normalfordelningen i studiens datamaterial. Som komplement till detta anvands dven
funktionen normalfordelning som visar hur val studiens observationer foljer en
normalfordelningskurva samt att en kontroll gors av hur langt ifran variabelns medelvérde dessa
observationer ligger. Vid granskningen av variablerna gors beddmningen att studiens samtliga
kontrollvariabler behover logaritmeras for att de ska bli mer normalférdelade. Denna
beddmning gors genom att kontrollera hur vél dessa variablers observationer foljer en
normalfordelningskurva fére och efter att logaritmeringen har gjorts. Efter logaritmeringen ar
variablerna mer normalférdelade och inga extremvérden identifieras bland dessa variabler.

Bland studiens undersokningsvariabler identifieras totalt sex extremvérden genom outliertestet.
Genom en kontroll mot normalférdelningstestet och observationernas distans fran medelvardet
gors beddmningen att fyra av dessa extremvérden behdver exkluderas. Genom denna
exkludering uppfylls dven resterande antaganden for att kunna genomféra en sambandsanalys
genom Pearsons r. De tva kvarvarande extremvardena ligger knappt mer an tre
standardavvikelser fran medelvardet och ar darfér sa pass nara gransen for att vara
extremvarden att bedomningen gors att de inte kommer att paverka studiens resultat namnvart.
Efter att extremvardena har exkluderats fran materialet har standardavvikelsen fran
medelvérdet, samt medelvérdet i sig, minskat och att variationen kring medelvérdet ddarmed har
minskat. Detta bidrar till att minska risken for att resultatet fran sambandsanalysen blir
missvisande och ett mer palitligt resultat erhalls.

4.2 Univariat analys

| den univariata analysen analyseras en variabel i taget (Bryman & Bell 2013). Den form av
univariat analys som valts for studien &r en medelvardesanalys. For att kunna utldsa detta har
en tabell tagits fram som visar pd medelvardet for alla variabler med komplement av
standardavvikelse samt spridning. Vidare genomfors dven ett t-test for att kontrollera huruvida
nollhypotesen kan forkastas eller ej. Dessutom tas ett p-varde fram for att kontrollera den
statistiska signifikansen pa respektive t-vérde.



Tabell 1. Deskriptiv statistik.

Reviderade (n=48) Icke reviderade (n=48) Totalt (n=96) t-varde p-varde
ROE
Medelvérde 37,48 32,22 34,85 0,73 0,465
Standardawikel se 38,03 31,96 35,04
Minvérde -82,92 -64,29 -82,92
Maxvérde 96,95 96,74 96,95
ROA
Medelvérde 16,18 12,08 14,13 1,44 0,154
Standardawikel se 15,52 12,19 14,03
Minvérde -12,24 -6,27 -12,24
Maxvérde 59,53 49,32 59,53
Forandring i angéllda (%)
Medelvérde 8,54 15,98 12,26 -0,9 0,369
Sandardawikelse 42,09 38,64 40,36
Minvérde -75 -33,3 -75
Maxvérde 120 150 150
Forandring i nettoomsittning (%)
Medelvérde 26,33 47,61 36,97 -1,89 ***0,061
Sandardawikel se 49,15 60,3 55,75
Minvérde -53,78 -49,08 -53,78
Maxvérde 206,54 249,06 249,06
Skuldsittningggrad (In)
Medelvérde 0,42 0,46 0,44 -0,16 0,871
Standardawvikelse 1,29 1,37 1,32
Minvérde -2,57 -3,05 -3,05
Maxvérde 3,38 2,92 3,38
Nettoomsittning (In)
Medelvérde 15,8 15,53 15,66 2,57 *0,012
Standardawvikelse 0,63 0,45 0,56
Minvérde 14,89 14,18 14,18
Maxvérde 17,26 16,67 17,26
Alder (In)
Medelvérde 1,83 1,82 1,83 0,05 0,958
Standardawikel se 0,6 0,75 0,67
Minvérde 0,69 0,69 0,69
Maxvérde 3,3 3,64 3,64
*= 0,01 **= 0,05 ***=0,1

Utifran tabell 1 kan utlasas indikationer pa huruvida en skillnad foreligger mellan de tva
undersokningsgrupperna. Forst analyseras studiens I6nsamhetsvariabler, ROE och ROA. For
ROE ligger medelvarde for de reviderade foretagen pa 37,48 procent och for de icke reviderade
pa 32,22 procent. Detta visar pa ett hogre medelvarde for ROE hos de reviderade foretagen dar
skillnaden uppmétts till 5,26 procentenheter. For ROA ligger medelvérdet for de reviderade
foretagen pa 16,18 procent och for de icke reviderade pa 12,08 procent. Aven detta visar sig
vara hogre for de reviderade foretagen jamfort med de icke reviderade foretagen dar skillnaden
uppmatts till 4,1 procentenheter.

Nar det galler tillvaxtvariablerna sa ligger medelvardet for forandring anstallda (%) hos de
reviderade foretagen pa 8,54 procent medan det for de icke reviderade ligger pa 15,98 procent.
Detta visar pa ett hogre medelvarde for de icke reviderade foretagen med en skillnad pa 7,44
procentenheter. FOr variabeln fordndring nettoomsattning (%) ligger medelvardet for de
reviderade foretagen pa 26,33 procent och for de icke reviderade pad 47,61 procent. Detta
innebar en skillnad pa 21,28 procentenheter dar de icke reviderade har ett hogre medelvarde an
de reviderade foretagen.
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Kontrollvariablerna visade daremot inte pa nagra storre skillnader i medelvérdena.
Skuldsattningsgradens (In) medelvarde ligger for de reviderade foretagen pa 0,42 och for de
icke reviderade pa 0,46, vilket visar en skillnad i medelvardet pa enbart 0,04 enheter. For
variabeln nettoomsattning (In) ligger medelvardet for de reviderade pa 15,8 och for de icke
reviderade pa 15,53. Detta ger ett hogre medelvarde med 0,27 enheter hos de reviderade
foretagen. Gallande den sista variabeln i tabellen, alder (In), har de reviderade féretagen ett
medelvérde pa 1,83 och de icke reviderade pa 1,82. Detta ger ett hogre medelvarde med endast
0,01 enheters skillnad hos de reviderade foretagen. Den minimala skillnad som uppmaitts for
nettoomsattningen beror troligtvis pa logaritmeringen da skillnaden mellan grupperna blir
betydligt storre ndr variabeln inte logaritmeras. Skillnaden mellan grupperna géllande
skuldsattningsgraden och aldern paverkas daremot inte lika mycket av logaritmeringen da
skillnaden mellan de logaritmerade matten och icke logaritmerade matten inte ar betydande for
dessa variabler.

Som komplement till analysen av medelvardena som genomforts ovan har dven ett t-test
genomforts for respektive variabel for att kontrollera huruvida nollhypotesen kan forkastas eller
ej. Det tabellvarde som t-vardena kontrolleras mot ar -1,660 respektive 1,660. For variabeln
ROE uppmattes t-vardet till 0,73, vilket gor att detta inte ligger inom det kritiska omradet.
Dérfor kan nollhypotesen for denna variabel inte forkastas. Gallande variabeln ROA uppmattes
t-vardet till 1,44. Inte heller detta varde faller inom det kritiska omradet, varpa denna
nollhypotes inte kan forkastas. Variabeln forandring i anstéllda (%) visade ett t-varde pa -0,9,
vilket gor att detta varde inte faller inom det kritiska omradet och nollhypotes kan inte forkastas.
En signifikant skillnad som daremot har uppmatts ar for variabeln férandring i nettoomséttning
(%) dér t-vardet uppmattes till -1,89. Detta gor att vardet faller inom det kritiska omradet och
darmed kan mothypotesen accepteras. Aven p-vardet bekraftar detta da det visar pa en statistisk
signifikans pa 0,1-nivan. Gallande studiens kontrollvariabler har ingen signifikant skillnad
uppmatts mellan grupperna for variablerna skuldsattningsgrad (In) samt alder (In) dér t-vardena
uppmattes till -0,16 respektive 0,05. Detta innebar att vardena faller utanfor det kritiska omradet
och nollhypoteserna kan darmed inte forkastas. Daremot har en signifikant skillnad uppmatts
for variabeln nettoomsattning (In) dar t-vardet uppmattes till 2,57 och mothypotesen kan
darmed accepteras. Aven har bekraftas resultatet av p-vérdet vilket visar pd en statistisk
signifikans pa 0,01-nivan.

4.3 Bivariat analys

Den form av bivariat analys som har valts till denna studie &r en korrelationsanalys, Pearsons
r. Har analyseras tva variabler gentemot varandra for att bestimma graden av linjart samband
(Wahlin 2011). For att kunna utldsa dessa samband har en korrelationsmatris framtagits som
illustreras i tabell 3 dar aven Kkorrelationernas statistiska signifikansniva presenteras.
Korrelationskoefficienter under 0,35 &r att betrakta som svaga, koefficienter mellan 0,35 och
0,65 &r att betrakta som mattliga medan koefficienter dver 0,65 betraktas som starka (Wahlin
2011).



Tabell 2. Korrelationsmatris.

Korrelationer n=96 1 2. 3. 4. 5. 6. 7.

1. ROE 1

2. ROA *0,812 1

3. Forandring i anstillda (%) ***(,172 0,076 1

4. Forandring i netoomsittning (%) *0,272  **0,196  * 0,595 1

5. Skuldsattningsgrad (In) **.0,244 *-0,457 0,018 0,009 1

6. Nettoomsittning (In) 0,124 0,11 0,161 ***(,181 0,013 1

7. Alder (In) 0,048 0,083 ** - 0,227 ** - 0,223 ** - 0,197 -0,108 1
*=0,01**=0,05 ***=0,1

Utifran korrelationsmatrisen i tabell 2 kan slutsatser dras géllande huruvida det finns samband
mellan tva variabler. Mellan variablerna ROE och ROA ligger korrelationskoefficienten pa
0,812, nagot som enligt Wahlin (2011) ar att betrakta som ett starkt samband. Detta ar ett
positivt samband, vilket innebér att niar ROE okar sa Okar aven ROA. Mellan studiens
tillvaxtvariabler, forandring i nettoomsattning (%) samt forandring i anstéllda (%), ligger
korrelationskoefficienten pa 0,595 vilket betraktas som ett mattligt positivt samband. Vidare
foreligger dven ett mattligt samband mellan ROA och kontrollvariabeln skuldsattningsgrad (In)
da korrelationskoefficienten ligger pa -0,457. Detta samband &r negativt vilket innebér att nar
ROA okar sa minskar skuldsattningsgraden (In). Dessa samband bekréftas dven av statistiska
signifikansnivan da dessa varden ligger inom studiens konfidensgrad. Mellan studiens
I6onsamhetsvariabler och kontrollvariabler, bortsett fran sambandet mellan ROA och
skuldsattningsgrad (In), kan enbart véldigt svaga korrelationer identifieras da samtliga
understiger en korrelationskoefficient pa 0,35. Samma forhallande géller mellan studiens
tillvaxtvariabler och kontrollvariabler. Aven mellan dessa variabler understiger
korrelationskoefficienterna 0,35, vilket visar pa svaga samband.

4.4 Hypotesprévning

Utifran den univariata analysen kan skillnader i undersokningsvariablerna konstateras mellan
de tva grupperna. For I6onsamhet géller att denna ar hogre hos aktiebolag som har anlitat en
revisor. Resultatet fran t-testerna visar daremot inte pa nagon statistiskt signifikant skillnad
mellan grupperna betraffande studiens I6nsamhetsvariabler. Trots att en skillnad har patréffats
mellan grupperna maste studiens forsta hypotes, att reviderade foretag har hogre I6nsamhet,
forkastas med anledning av att skillnaden inte &r att anse som statistiskt signifikant. Nar det
géller tillvaxten ar daremot skillnaden den motsatta jamfort med Iénsamheten dar de reviderade
aktiebolagen visar pa en lagre tillvaxt jamfort med icke reviderade aktiebolag. Resultatet fran
t-testerna visar pa att skillnaden i tillvaxtvariabeln forandring i nettoomséattning (%) ar
statistiskt signifikant medan skillnaden i forandring i anstallda (%) inte &r att betrakta som
statistiskt signifikant. Med anledning av att studiens andra hypotes &r att reviderade aktiebolag
ska ha hogre tillvaxt an icke reviderade aktiebolag maste dven denna hypotes forkastas, trots
att en statistiskt signifikant skillnad patraffats hos den ena tillvaxtsvariabeln.
Sammanfattningsvis forkastas studiens bada hypoteser.
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Tabell 3. Prévning av studiens hypoteser.

Variabel Hypotes Analys Resultat
ROE Positiv skillnad | Positiv skillnad, ej statistiskt signifikant | H1
ROA Positiv skillnad | Positiv skillnad, ej statistiskt signifikant | forkastas
Nettoomsattning | Positiv skillnad | Negativ skillnad, statistiskt signifikant | H2
Anstallda Positiv skillnad [ Negativ skillnad, ej statistiskt signifikant | forkastas




5 Diskussion och slutsats

| detta kapitel diskuteras resultatet fran studiens univariata analys med koppling till studiens
kontrollvariabler genom den bivariata analysen. Darefter gors en koppling till studiens valda
teorier och slutligen dras slutsatser utifran diskussionen. Vidare presenteras dven studiens
bidrag med tillagg av en kritisk reflektion kring studiens validitet och reliabilitet samt att forslag
till vidare forskning ges.

5.1 Diskussion

Resultatet fran den univariata analys som har genomforts visar pa en skillnad i I6nsamhet
mellan studiens undersékningsgrupper dar de féretag som anlitar en revisor tenderar att ha
hogre 16nsamhet &n de som inte revideras. Genom t-tester visar sig denna skillnad dock inte
vara statistisk signifikant varpa studiens hypotes gallande lénsamheten darfor forkastas. Detta
da den skillnad som patréaffats i den univariata analysen inte kan anses gélla for den totala
populationen. FoOr att understka huruvida det forekommer bakomliggande variabler som
paverkar den skillnad som har uppmiatts i lonsamhet och tillvaxt har en bivariat analys
genomforts i form av en korrelationsmatris. Korrelationsmatrisen mater samband mellan
studiens undersokningsvariabler och studiens kontrollvariabler, som potentiellt kan paverka
undersokningsvariablerna. Géllande I6nsamhet identifieras ett samband mellan variabeln ROA
och kontrollvariabeln skuldsattningsgrad (In). Detta samband ar negativt, vilket innebéar att nér
ROA okar minskar skuldsattningsgraden och vice versa. Genom t-testerna identifierades en
icke statistiskt signifikant skillnad i ROA mellan reviderade aktiebolag och icke reviderade
aktiebolag déar de som anlitar extern revisor tenderar att ha hogre lonsamhet. Skillnaden i
skuldsattningsgrad (In) ar den motsatta dar icke reviderade aktiebolag tenderar att ha hogre
skuldsattningsgrad (In) an de aktiebolag som anlitar extern revisor. Denna skillnad, i
kombination med det negativa sambandet som identifierats i korrelationsmatrisen mellan ROA
och skuldsattningsgrad (In), skulle kunna innebéra att den skillnad som har uppmatts i ROA i
den univariata analysen till viss del paverkas av skuldsattningsgraden (In). Dock ar de skillnader
som uppmatts mellan variablerna i den univariata analysen icke statistiskt signifikanta. Darmed
lamnar detta utrymme for vidare forskning pa omradet. For resterande kontrollvariabler i
samband med I6nsamhetsmatten identifieras inga starka korrelationer i den bivariata analysen
varpa dessa inte kan anses ha en vasentlig paverkan pa den skillnad som finns i l6nsamheten
inom studiens urval.

Géllande studiens tillvaxtvariabler identifieras en skillnad mellan grupperna dar de féretag som
anlitar en revisor visar pa lagre tillvaxt an foretag som inte anlitar en revisor. Denna skillnad
visar sig, genom t-testerna, vara statistiskt signifikant for variabeln férandring i nettoomsattning
(%) men icke statistiskt signifikant for forandring i anstéllda (%). Trots att den ena variabeln
visar pa en statistiskt signifikant skillnad maste hypotesen anda forkastas da denna skillnad ar
tvartemot vad hypotesen séager. Vid sambandsanalysen mellan tillvéxtvariablerna och studiens
kontrollvariabler identifieras inga starka samband. Det starkaste samband som identifieras ar
mellan tillvaxtvariablerna och alder (In) dar korrelationskoefficienten for forandring i
nettoomsattning (%) uppmitts till -0,223 och for forandring i anstallda (%) -0,227. Bada dessa
varden ligger dock under Wahlins (2011) grans pa 0,35 varpa dessa korrelationer, trots att de
ar de starkaste korrelationerna med koppling till tillvaxt, ar att betrakta som véldigt svaga. Med
detta som grund kan inte kontrollvariablerna anses ha en vasentlig paverkan pa aktiebolagens
tillvaxt och har darmed troligtvis ingen koppling till den uppmatta skillnaden i tillvaxt som
identifierats i den univariata analysen.
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Vidare identifieras en olikhet i den statistiska signifikansen pa skillnaden mellan studiens tva
tillvaxtvariabler. Fordndringen i nettoomséttning (%) betraktas som statistiskt signifikant
medan forandring i anstallda (%) inte betraktas som statistiskt signifikant. Detta kan bero pa att
tillvaxten mats genom helt olika parametrar dven om bada visserligen mater tillvaxt hos
aktiebolagen. Forandring i nettoomséttning (%) bygger pa monetira parametrar medan
forandring i anstallda (%) bygger pa personal och dven om dessa matt paverkas av varandra
behover de inte vara helt sammankopplade. Detta kan utldsas i den korrelationsanalys som
genomforts dar sambandet mellan dessa variabler ar positiv men korrelationen kan endast
betraktas som mattlig. Detta da korrelationskoefficienten ligger pa 0,595 vilket ligger inom
Wahlins (2011) spann pa 0,35-0,65 for mattliga samband. Sambandet mellan
I6nsamhetsvariablerna ar dock att betrakta som starkt da korrelationen ligger pa 0,812, vilket
klart overskrider Wahlins (2011) gréans pa 0,65 for starka samband. Dessa matt bygger i grund
och botten pa samma parametrar med undantaget att ROA omfattar mer kapital &n enbart eget
kapital som ROE bygger pd. Med anledning av detta ar den starka korrelationen mellan
variablerna inte ovéntad.

Sammanfattningsvis har en skillnad i I6nsamhet respektive tillvaxt, inom studiens stickprov,
identifierats mellan foretag som valjer att anlita en revisor och féretag som valjer att inte anlita
en revisor. Inom stickprovet tenderade l6nsamheten att vara hogre hos reviderade foretag an
den ar hos icke reviderade foretag. Denna skillnad kan dock inte faststéallas med statistisk
signifikans och kan saledes inte appliceras pa den totala populationen utan enbart pa
stickprovet. Gallande tillvaxten var denna lagre hos de reviderade foretagen an de icke
reviderade foretagen inom stickprovet. Eftersom hypotesen var att tillvaxten skulle vara hdgre
hos de reviderade foretagen an de icke reviderade foretagen maste aven denna hypotes
forkastas.

5.2 Slutsats

Avskaffandet av revisionsplikten 2010 grundades i att revisionen ansags orsaka valdigt stora
kostnader hos de sma aktiebolagen (Utredningen om revisorer och revision 2008; Lindberg &
Colo 2017). Genom att minska kostnaderna menade regeringen att foretagens lénsamhet
respektive tillvéaxt skulle 6ka och darmed skulle dven deras konkurrenskraft 6ka. Utifran detta
perspektiv bor bade I6nsamheten och tillvaxten vara lagre hos de foretag som anlitar revisor
jamfort med de foretag som véljer bort revisionen. Vid en genomgang av principal-agentteorin,
intressentteorin samt resursberoendeteorin verkar snarare ett motsatt forhallande galla. Genom
att anlita en revisor oOkar trovardigheten i foretagens finansiella rapporter, vilket Okar
mojligheten att attrahera externt kapital (Svanstrom 2008; Carrington 2014; Dedman & Kausar
2012; Blackwell, Noland & Winters 1998; Palazuelos, Herrero Crespo & Montoya del Corte
2017; Panda & Leepsa 2017). Genom att fa tillgang till externt kapital mojliggors
vidareutveckling av de sma aktiebolagens verksamheter, vilket anses betydande for 6kad
I6nsamhet och tillvaxt (Frooman 1999; Svanstrom 2008; Collis & Jarvis 2002; Johansson &
Runsten 2005). Vidare bidrar dven revisorn med sadan kunskap som saknas internt i foretagen
vilket dven detta bidrar till verksamhetsutveckling (Svanstrom 2008; Carrington 2014,
Frooman 1999; Hillman, Withers & Collins 2009; Johansson & Runsten 2005). Utifran detta
perspektiv bor bade Ionsamheten och tillvaxten vara hogre hos de foretag som anlitar en revisor
jamfort med féretag som valjer att inte gora det.

Resultatet for studiens stickprov visar pa att 1onsamheten for foretag som valjer att anlita en
revisor tenderar att vara hdgre an for foretag som véljer bort revision. Da detta resultat inte visar
sig vara statistiskt signifikant kan det inte appliceras pa den totala populationen och inga vidare



slutsatser kan dras till denna. Aven om studiens resultat for stickprovets lénsamhetsvariabler
tenderar att ligga i linje med gallande teorier pA omradet och motstrider regeringens stéllning i
fragan kan detta alltsa enbart appliceras pa stickprovet och inte pa den totala populationen.
Tillvaxten tenderar daremot att ga at motsatt hall dar den ar hogre hos foretag som valjer bort
revision jamfort med foretag som anlitar revisor. Detta stodjer regeringens stallning men gar
emot gallande teorier pa omradet. Da statistisk signifikans enbart identifierades hos den ena
variabeln kan inga generella slutsatser kring tillvaxt dras till den totala populationen. Slutsatsen
for denna studie blir darmed att skillnader finns mellan grupperna i studiens stickprov, men att
dessa skillnader inte ar statistiskt signifikanta for samtliga variabler utan enbart for férandring
i nettoomsattning (%). Da nollhypotesen for tre av studiens variabler inte kunde forkastas kan
det inte dras nagra generaliserbara slutsatser for den totala populationen utan endast for denna
studies urval. Inom stickprovet férekommer ingen enighet i studiens resultat vid en koppling
till studiens valda teorier eller regeringens stallning. Resultaten for de olika variablerna skiljer
sig at dar lénsamhet tenderar att ga i linje med teorin och tillvaxt tenderar att ga i linje med
regeringens stéllning. Dock kan inte dessa resultat faststéllas utanfor studiens stickprov.

Malmby och Petersson (2018) undersokte samband mellan revisionstjanster och Iénsamhet
respektive tillvaxt och drog slutsatsen att inga samband existerade mellan variablerna. Var
studies resultat kan enbart indikera skillnader mellan grupperna och slutsatser géllande
huruvida denna skillnad beror pa ett samband mellan variablerna kan inte dras. Studiens
bivariata analys visar pad att inga starka samband kan identifieras mellan
undersokningsvariablerna och kontrollvariablerna vilket innebér att stickprovets skillnader i
I6nsamhet respektive tillvaxt sannolikt inte har en koppling till dessa variabler. Darmed kan ett
samband mellan revision och l6nsamhet respektive tillvaxt inte uteslutas, men heller inte
bekraftas, i denna studie. FOr att kontrollera huruvida skillnaden i I6nsamhet respektive tillvaxt
som uppmatts i denna studie beror pa revision eller andra variabler kravs vidare studier pa
omradet.

5.2.1 Studiens bidrag

Syftet med denna studie &r att undersoka om det foreligger en skillnad i 16nsamhet respektive
tillvaxt hos revisionspliktsbefriade foretag som véljer att anlita en revisor och féretag som valjer
bort revision. Denna studie bidrar darmed empiriskt till en 6kad forstaelse for kopplingen
mellan revision och lénsamhet respektive tillvaxt dar en skillnad har uppmatts mellan
undersokningsgrupperna i studiens stickprov. Dock visade sig denna skillnad inte vara
statistiskt signifikant varpa inga generaliserbara slutsatser kan dras for den totala populationen
gallande denna koppling. For att sékerstalla om denna potentiella skillnad beror pa ett samband
mellan variablerna behovs dock, som tidigare namnts, vidare studier pa omradet. Vidare bidrar
studien till att fylla det glapp som finns i teorin gallande kopplingar mellan revision och
Ionsamhet respektive tillvéxt ur ett kvantitativt perspektiv.

| och med att studien begransats till ett mindre omrade i det ekonomiska perspektivet inom
triple bottom line bor resultatet i forsta hand kopplas till detta perspektiv. Nagot som daremot
inte far glommas ar att detta enbart representerar en liten pusselbit i det stora samhallspusslet
som dven innefattar sociala samt miljomassiga perspektiv. Dessa kan bade paverka och
paverkas av varandra och det ar darfor viktigt att ta hansyn till alla tre perspektiv i kombination
for att na en optimal hallbar utveckling (Ammenberg 2012).

5.2.2 Kritisk reflektion
I mening av att visa forstaelse for studien och saledes 6ka validiteten och reliabiliteten redogors
darmed studiens upptéckta svagheter, som till stérsta del grundar sig i den rddande tidsramen
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for studien. Den forsta reflektionen som kan vara avgorande for studiens bidrag &r urvalets
storlek. Det urval som varit till foremal for denna studie har utgjorts av totalt 96 foretag vilket
motsvarar 0,006% av den totala populationen. Med detta som bakgrund skulle det kunnat varit
fordelaktigt med ett storre urval for att uppna en bredare bild av populationen. Vidare kan
argumenteras for att studiens empiriska underlag baserats pa for fa ar. Da lénsamheten och
tillvaxten kan variera over tid skulle mojligen mer rattvisande matt erhallas genom att berakna
dessa Gver en tidsperiod pa exempelvis fyra ar likt DI:s gasellundersokningar (DI 2019).

Denna studie har anvént en univariat och bivariat analys. Den bivariata analysen undersoker
samband mellan tva variabler vilket inte ger nagra indikationer pa en tredje variabels paverkan
(Bryman & Bell 2013). | och med detta skulle det ha varit férdelaktigt att &ven ha genomfort
en multivariat analys. Detta i mening av att undersoka om de samband som identifierats
verkligen paverkas av varandra eller om det foreligger en mellanliggande variabel som i sin tur
paverkar dessa. Bryman och Bell (2013) menar att den multivariata analysen kan tydliggora
huruvida det identifierade sambandet &r akta eller inte. Ett falskt samband rader da sambandet
egentligen beror pa att de tva variablerna &r relaterade till en mellanliggande, tredje, variabel.
Da denna studie enbart undersokt det enskilda sambandet mellan tva variabler kan vi inte uttala
oss om nagon multipel paverkan foreligger. Pa grund av studiens tidsram fanns inget utrymme
for att genomfora en multivariat analys.

Inom Retriever Business, vilket ar den databas som anvénts for studien, har en avgorande brist
upptéckts. Detta grundas i att den urvalsfunktion som finns i databasen, vilken grupperar foretag
som revisionspliktiga respektive icke revisionspliktiga, forefaller vara bristfallig. Detta da
foretag som inkluderats i grupperingen for icke revisionspliktiga visar pa sadana siffror som
trots denna avgransning gor dem revisionspliktiga. Ett av gransvérdena for revisionsplikten ar
att foretag ska ha uppnatt en nettoomsattning pa mer an tre miljoner kronor och betydligt hogre
nettoomsattningar an sa har patraffats i studiens data. Detta skulle kunna ha paverkat den
signifikanta skillnad som upptéckts i kontrollvariabeln nettoomséttning da denna variabel ar ett
av kriterierna for revisionsplikt. Om féretagen, utdver nettoomséattningen, daven nar upp till ett
av de 6vriga tva gransvarden som ligger till grund for revisionsplikten innebér detta att foretag
som trots allt ar revisionspliktiga kan ha inkluderats i studiens data. | och med detta kan en
negativ paverkan pa studiens resultat uppsta da studien har for avsikt att undersoka foretag som
ar befriade fran revisionsplikten. For att undkomma denna problematik skulle ytterligare
avgransningar, utover den avgrénsning i antal anstallda som gjorts i studien, behtéva goras for
att sakerstélla att kraven for revisionsplikt inte uppnas. Detta genom att exempelvis begransa
den maximala nettoomséttningen.

Slutligen kan &ven argumenteras for att eventuella svagheter kan ha orsakats av att studien
baseras pa enbart sekundardata. Tidigare har méjliga nackdelar med sekundardata angivits
vilket bland annat innebér att sadan data primart kan ha skapats i ett annat syfte. Foretags
arsredovisningar skapas med anledning av att ge externa intressenter en bild av foretagets
ekonomiska stéllning. Enligt principal-agentteorin kan medvetna felaktigheter uppsta i
foretagens arsredovisningar da det kan finnas incitament att vilja ge en béttre bild av foretaget
an vad som stammer Overens med verkligheten (Carrington 2014; Chow 1982; McLarty &
Robinson 1998). Med anledning av detta finns en risk att informationen i foretagens
arsredovisningar darfor har manipulerats for att gynna bilden av foretaget (Hartwig 2018).
Forutom medvetna felaktigheter kan d&ven omedvetna fel uppsta i arsredovisningarna pa grund
av att foretagen exempelvis inte besitter tillrdcklig kunskap om redovisning (McLarty &
Robinson 1998). P& grund av att arsredovisningarna kan innehalla felaktigheter finns det en risk
att resultatet for studien inte ar helt tillforlitligt. Detta géller framst de icke reviderade



foretagens arsredovisningar da dessa inte ar granskade, vilket innebar en risk att foretagens
siffror inte stammer helt och hallet (Clatworthy & Peel 2013; Chow 1982). Clatworthy och Peel
(2013) menar till och med att risken for att icke reviderade foretag innehaller felaktigheter &r
dubbelt sa stor jamfort med foretag som har reviderats.

Sadana felaktigheter som skulle kunna uppsta i foretagens finansiella rapporter ar dock svara
att upptécka i och med att den data som anvants ar sekundar. For att kunna kontrollera fér denna
typ av felaktigheter skulle ett mer kvalitativt perspektiv vara att foredra med anledning av att
komma narmare de ursprungliga transaktionerna i foretagens redovisning. Detta ger en
mojlighet att upptdcka saddana felaktigheter som kan ha uppstatt i redovisningen innan
arsredovisningarna, som denna studie utgatt fran, har publicerats. Darmed bor lasaren goras
medveten om detta vid tolkning av studiens resultat.

5.2.3 Forslag till fortsatt forskning

Denna studie har, ur ett traditionellt ekonomiskt perspektiv, fokuserat pa att undersoka om det
finns en skillnad mellan 16nsamhet respektive tillvaxt och foretags val att bli reviderade eller
inte. Studien har avgransats till regionen Stockholms lan efter att ha funnit en tidigare gjord
studie inom amnet i Ostergétland dar forslag gavs till fortsatt forskning inom en annan region.
Med bakgrund av denna studies resultat och uppmarksammade svagheter vore det av intresse
att en liknande studie genomfors vilken undersoker ett stérre urval. Férutom okat urval skulle
det vara av intresse att undersoka samband mellan revision och I6nsamhet respektive tillvaxt
inom samma region for att kunna dra vidare slutsatser om revisionen har nagon paverkan pa
den skillnad som har patraffats. Aven en multivariat analys skulle vara fordelaktigt att
genomfora i mening att undersoka ifall multivariat paverkan foreligger. Det skulle aven vara
av intresse att gora en jamforelse mellan olika branscher for att undersdoka om det kan finnas en
skillnad mellan dessa.

Ytterligare forslag skulle vara att gora en liknande undersokning utmétt pa en langre period for
att fa en bredare 6versikt. Detta pa grund av att tillvaxt- och lonsamhetsmatten kan variera dver
tid. Vidare skulle det dven vara intressant om den fortsatta forskningen inom &mnet gjorde en
korsstudie mellan det kvantitativa och kvalitativa perspektivet. Ett forslag vore att samla in
primdrdata via intervjuer med utvalda revisionsbefriade aktiebolag samt med passande
intressenter sasom kreditinstitut som komplement till foretagens arsredovisningar. Detta for att
addera ett subjektivt synsatt och skapa en bredare forstaelse kring foretags val av revision samt
att minska risken for bristfalliga data i arsredovisningarna.

Eftersom denna studie har fokuserats pa det traditionella ekonomiska perspektivet inriktat pa
den finansiella revisionen skulle det dven vara intressant att anldgga ett mer hallbarhetsinriktat
perspektiv. Exempel pa studieomraden inom detta perspektiv ar att studera
regelefterlevnadsrevision dar fokus ligger pa hallbarhetsredovisningen hos foretag eller att
studera en koppling mellan hallbarhet och finansiell revision.
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Efterord

Detta sjalvstandiga arbete har varit bade larorikt och roligt. Vi vill forst och framst tacka var
handledare Richard Ferguson som under arbetets gang har utgjort ett bra stod och har erbjudit
oss vardefulla idéer och verktyg. Den opponentgrupp som under opponeringarna erbjod oss
forbattrande forslag vill vi aven tacka. Slutligen riktar vi dven ett stort tack till vara respektive
familjer vilka stéttat oss, inte enbart under uppsatsens arbete utan dven under alla vara tre

studiear.
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