S L u Sveriges lantbruksuniversitet
Swedish University of Agricultural Sciences

Institutionen fér ekonomi

Aktiebolag eller enskild firma

- en analys av Ionsamheten i olika organisationsformer for ett
jordbruksforetag

Corporation or sole proprietorship - an analysis of the profitability in
different organisational forms for an agricultural business

Marcus K. Malmenstedt

Sjalvstandigt arbete - 30 hp - Avancerad niva (A1E)

Agronomprogrammet - ekonomi - Sjalvstandigt arbete nr 1190 - ISSN 1401-4084
Uppsala 2019



Aktiebolag eller enskild firma - en analys av I[dnsamheten i olika
organisationsformer for ett jordbruksféretag

Corporation or sole proprietorship - an analysis of the profitability in different
organisational forms for an agricultural business

Marcus K. Malmenstedt

Handledare: Hans Andersson, SLU,
Institution fér ekonomi

Examinator: Richard Ferguson, SLU,
Institution foér ekonomi

Omfattning: 30 hp

Niva och fordjupning: ALE

Kurstitel: Sjalvstandigt arbete i foretagsekonomi

Kurskod: EX0806

Program/utbildning: Agronomprogrammet - ekonomi

Fakultet: Fakulteten for naturresurser och jordbruksvetenskap (NJ)
Kursansvarig institution: Institutionen fér ekonomi

Utgivningsort: Uppsala

Utgivningsar: 2019

Serienamn: Examensarbete/SLU, Institutionen fér ekonomi
Nr: 1190

ISSN 1401-4084

Elektronisk publicering: http://stud.epsilon.slu.se

Nyckelord: Jordforvarvslagen, aktiebolag, enskild firma, investeringsteori,
organisationsform, jordbruksféretag.

Sveriges lantbruksuniversitet
Swedish University of Agricultural Sciences

Fakulteten for naturresurser och jordbruksvetenskap (NJ)
Institution fér ekonomi


http://stud.epsilon.slu.se/

Forord

Jag vill forst och frdmst tacka min handledare Hans Andersson for det stéd och den
vagledning som han har bidragit med. Det har alltid hj&lpt mig vidare i arbetet och givit mig
nya infallsvinklar pa saker och ting.

Jag vill aven rikta ett stort tack till fallforetaget i den har uppsatsen. De har svarat pa fragor
och bidragit med uppgifter om ett verkligt jordbruksforetag som gor uppsatsen mycket mer
verklighetsforankrad och trovardig.

Till sist vill jag tacka vanner och familj som kommit med goda rad och stéttat mig genom
arbetets gang.

Uppsala, januari 2019.

Marcus K. Malmenstedt



Abstract

The purpose with this paper is to investigate the financial consequences of a potential change
in the Swedish Land Acquisition Act. The paper will compare corporations with sole
proprietors to find out the most profitable business form for an agricultural business. The
literature first briefly describes the Swedish Land Acquisition Act, followed by relevant parts
from the Swedish tax laws for both businesses and individuals. The theoretical framework
consists of parts from investment theory and a few previously made studies in the research
area. This paper uses a single case in the form of a case study, where an agricultural business
has been selected by using targeted selection.

A model is created to conduct three simulations of the different business forms. The business
is operated as a sole proprietorship in the first simulation and as a corporation in the second.
In the last simulation, the two different business forms are combined. The simulations are
made for 23 business years and then a fictive liquidation of the businesses takes place with
associated taxation. The results show that corporation is the least profitable form of business,
followed by sole proprietorship on second place. A combination of the two business forms
were the best choice in this case, because it made it possible to use one low taxation option
from each business form. Hence, the Swedish Land Acquisition Act does not make it more
unprofitable to run an agricultural business in this case.



Sammanfattning

Syftet med denna studie ar att analysera de skatteméssiga och I6nsamhetsmassiga
konsekvenserna av Jordforvarvslagen i Sverige. Lagen hindrar aktiebolag fran att forvarva
jordbruks- eller skogsfastigheter om inte forvarvstillstand ges av Léansstyrelsen eller i vissa
fall Jordbruksverket, vilket ar véldigt séllsynt. Det finns utredningar som menar att lagen &ar
hammande for jordbruksforetagens utveckling eftersom dessa foretag inte kan drivas som
aktiebolag utan maste drivas som enskild naringsverksamhet. | denna studie jamfors
organisationsformerna enskild naringsverksamhet och aktiebolag med varandra for att
analysera vilket alternativ som ar ekonomiskt mest lonsamt for ett jordbruksféretag ur &garens
perspektiv. Tidigare studier inom omradet &r relativt fa och har utforts i en annan kontext.

Litteraturen kretsar kring skattelagstiftningen for bade naringsverksamhet och tjanster.
Dessforinnan gas Jordforvarvslagen igenom med en historisk tillbakablick for att fa en
forstaelse for vad syftet med lagen ar idag. Det teoretiska ramverket utgors av
investeringsteori samt ett fatal tidigare studier som gjorts inom omradet.

Uppsatsen tillampar en kvantitativ ansats utifran investeringsteori och bygger pa en fallstudie
av ett foretag. Foretaget ar beléget i Malardalsregionen och har valts ut med hjélp av ett
malstyrt urval for att passa uppsatsens syfte. En modell skapas for att kunna genomfora tre
simuleringar av de olika organisationsformerna. | den forsta simuleringen drivs fallforetaget
som enskild firma och i den andra simuleringen drivs verksamheten som aktiebolag. | den
sista simuleringen drivs fallforetaget bade som enskild firma och aktiebolag, med
fastighetstillgangarna i enskilda firman och resterande verksamhet i aktiebolaget.
Simuleringarna gors under en period av 23 verksamhetsar varpa en fiktiv avveckling av
foretaget sker och alla tillgangar realiseras och beskattas.

Resultaten visar att aktiebolag ar den minst Ionsamma organisationsformen for fallforetaget
och enskild néringsverksamhet ar den nast minst lonsamma. Det basta resultatet erholl
blandad drift med bade aktiebolag och enskild naringsverksamhet. Forklaringen till resultatet
ar att det blir mojligt att anvanda en lagbeskattad inkomstform fran varje organisationsform;
rantefordelningen i enskild n&ringsverksamhet och utdelning enligt 3:12-reglerna i
aktiebolaget. Utifran dessa resultat kan nuvarande Jordforvarvslag inte betraktas som
ekonomiskt ofordelaktig for fallforetaget.
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1 Introduktion

I introduktionen presenteras bakgrunden till uppsatsen. Sedan beskrivs syftet med uppsatsen
och en forskningsfraga formuleras. Efter detta redovisas avgransningar for att precisera
uppsatsens innehall och omfattning. Till sist beskrivs hela uppsatsens struktur och vad som tas
upp i varje kapitel.

1.1 Bakgrund

| 6ver hundra ar har juridiska personers forvarv av jordbruksfastigheter reglerats i Sverige
(SOU 2001:38). Till en borjan var syftet att forhindra stora skogsbolag fran att kopa upp
norrlandska skogar, men pa senare tid har syftet varit att framja rationalisering av lantbruk,
bidra till sysselsattning och boséttning i glesbebyggda omraden, samt att bibehalla
agarbalansen mellan juridiska och fysiska personer.

Traditionellt sett har i princip alla lantbruksféretag drivits som enskild néringsverksamhet
(tidigare benamnt enskild person) och darfor har Jordférvarvslagen inte haft nagon storre
inverkan pa lantbrukarnas ekonomiska situation (SOU 2015:15). Pa senare tid, nar
jordbruksforetagen blir alltmer storskaliga och manga lantbrukare startar samarbeten for att fa
stordriftsfordelar, har det dock blivit allt mer vanligt att driva verksamheten som ett
aktiebolag istéllet (Forster & Moore, 1976; SOU 2015:15).

1981 fanns det 421 jordbruksforetag i Sverige som drevs i form av aktiebolag
(Jordbruksverket, se bilaga 1). 2016 fanns det 3 838 aktiebolag, vilket &r en 6kning med 811
%. Samtidigt har antalet jordbruksforetag totalt sett minskat med ungefér 45 % och darfor blir
okningen annu mer pataglig. Andelen aktiebolag i jordbruksbranschen var ar 1981 0,37 %
jamfort med ar 2016 nar samma siffra var 6,1 %. Att kunna vélja ratt organisationsform ar
viktigt for att utnyttja resurserna i foretaget pa ett optimalt sétt for att na strategiska mal
(Bakka et al., 2006).

Fordelarna med aktiebolag &r att tydlig ansvarsfordelning skapas vid ett samagande av
foretaget, att det blir lattare att expandera, samt att skatteuttaget i vissa fall blir lagre (SOU
2015:15). Nackdelarna é&r att juridiska personer i princip inte far forvarva lantbruksmark och
darfor maste lantbrukare forvalta sitt fastighetsinnehav i form av enskild naringsverksamhet.
Vill de sedan dra nytta av de fordelar som ett aktiebolag medfor, kan de driva bade en enskild
firma och ett aktiebolag samtidigt. Detta leder till en 6kad administrativ bérda och gor
eventuella dgarskiften mer komplicerade (SOU 2015:15). Agarskiften ar en speciellt viktig
fraga eftersom ungefar 47 % av landets jordbrukare &r 60 ar eller dldre (Jordbruksverket, se
bilaga 2). Darfor forvantas manga agarbyten genomforas de kommande aren och dagens
lantbruk kréver betydande kapitalinvesteringar vid forvarv.

Ytterligare en problematisk aspekt ligger i att juridiska personer inte far &ga mark, vilket gor
att de inte heller har nagon sakerhet att erbjuda for att lana medel av kreditinstitut som sedan
kan investeras i verksamheten. Jordforvarvslagen kan darfor forsvara utvecklingen av
lantbruksforetagen. Konkurrenskraftsutredningen (SOU 2015:15) pekar pa att
jordférvarvslagen har en hammande effekt pa lantbrukens konkurrenskraft. Utredningen tar
dessutom upp farhagor kring 6kade markpriser om Jordforvarvslagen skulle luckras upp och
aktiebolag skulle tillatas kopa lantbruksfastigheter. Hogre markpriser skulle géra det annu
svarare for unga personer att ta over fastigheter.



Lantbrukare tvingas darfér i manga fall till att driva olika foretag samtidigt for att kunna
bedriva samma verksamhet, eftersom enskild naringsverksamhet inte mojliggér expansion via
lagre beskattade vinstmedel eller ger samma tillvéxt i eget kapital som andra bolagsformer.
Detta hammar lantbruksforetagens utveckling i och med svarigheten att erhalla kreditsakerhet
i ett aktiebolag utan fastighetstillgangar, samt att det bidrar till ineffektivitet i form av 6kade
administrativa kostnader for att driva tva foretag samtidigt och flytta resurser mellan dem. |
manga fall blir det ocksa en hogre skatt pa inkomster fran enskild naringsverksamhet som
bedrivs i stor skala eftersom Sverige tillampar en progressiv skatt pa inkomst av
naringsverksamhet och inkomst av tjanst.

Regelverket kring skatter ar en viktig del nér organisationsform ska véljas for ett foretag. Det
intressanta dr att analysera de skatteméassiga konsekvenserna av Jordférvérvslagen med hjalp
av hur mycket pengar lantbrukare kan vinna eller forlora pa att anvanda sig av enskild
naringsverksamhet jamfért med aktiebolag. | forlangningen kommer det visa hur stor
paverkan Jordforvarvslagen har pa den ekonomiska situationen for lantbrukare i Sverige.

1.2 Tidigare studier

Forster & Moore (1976) genomforde en studie 1 Ohio, USA for att analysera vilken
foretagsform som &r mest Ionsam for jordbrukare. Precis som i Sverige drevs de flesta
jordbruksforetag som enskilda firmor, men redan da bérjade en del jordbrukare i USA att
overvaga aktiebolagsformen. Anledningen var att fastighetstillgangarna okade i varde liksom
foretagens omsattning, vilket gjorde att aktiebolag kunde vara mer formanligt ur
skattesynpunkt. Forfattarna tar ocksa upp svarigheten i att skapa en generell l6sning som ar
mest optimal, eftersom varje foretag ar unikt med tanke pa omsittning, tillgangar,
agarstruktur, avkastningskrav och dylikt. Varje foretag kraver darfor en egen 16sning.
Dessutom maste valet av foretagsform ta hansyn till framtida generationsskiften.

Studien &r relativt aldersstigen och tillampar ett annat lands skattesystem, men resultaten visar
att de storsta vinsterna med att 6verga till aktiebolag &ar nar relativt fa avdrag kan goras i
enskilda firman (Forster & Moore, 1976). Ett aktiebolag innebdr att stora vinster kan
beskattas med en relativt 1ag skattesats, men de avdrag som fysisk person kan gora minskar
den skatteméssiga skillnaden mellan de olika foretagsformerna.

Kauffman & Tauer (1986) gjorde en omfattande studie av mjolkgardar i New York, USA. Ett
av resultaten visar att en gard som drivs som enskild firma ar mer trolig att lyckas an andra
organisationsformer, som exempelvis ett aktiebolag. En av forklaringarna tros vara att
familjemedlemmar hjélper till i foretaget utan att det totala ersattningskravet okar i lika stor
utstrackning. Det skapar darfor storre tillgang pa arbetskraft, vilket tydligen inte sker lika ofta
i andra organisationsformer.

Meehan-Strub & Harris (2004) presenterade ett arbete rérande limited liability company
(LLC) for jordbruksforetag i USA. Foretagsformen finns inte i Sverige men det finns vissa
likheter mellan LLC och smd, svenska aktiebolag. Forfattarna podngterar att skattesituationen
ar en viktig del vid val av organisationsform. Eventuella skattefordelar som fas genom att
bilda ett LLC maste vagas mot nackdelar som foretagsformen innebér. Syftet med arbetet ar
att informera jordbruksforetagare i USA hur en omvandling till ett LLC gar till och vilka
regler som galler for denna foretagsform. Forfattarna beskriver vidare nagra konkreta exempel
pa vad som héander i olika situationer och hur ett LLC ska hanteras, dar endast ett fatal
situationer ar applicerbara i en svensk kontext.



1.3 Syfte och fragestallningar

Syftet med denna studie &r att utreda de skatteméssiga konsekvenserna av nuvarande
regelverk och eventuella forandringar i Jordforvérvslagen for jordbruksforetag i Sverige.
Lagen gor det svart for aktiebolag att dga jordbruksfastighet och darfor sker en jamforelse
mellan organisationsformerna enskild naringsverksamhet och aktiebolag. Féljande
fragestallningar har formulerats for att tydliggora inriktningen for arbetet.

Vad blir den skattemassiga skillnaden uttryckt i nagra relevanta nyckeltal mellan att driva ett
jordbruksféretag som enskild néringsverksamhet eller som aktiebolag? Hur skulle en
eventuell forandring av Jordforvarvslagen paverka ekonomin i svenska lantbruksforetag?

1.4 Avgransningar

Arbetet fokuserar pa de ekonomiska aspekterna av Jordforvarvslagen. Jordforvarvslagen har
flera syften som inte behandlas i detta arbete, sdsom bosattning och sysselséttning pa
landsbygd, rationalisering av markanvandning samt att bibehalla en dgarbalans mellan
juridiska och fysiska personer. Det ar viktiga omraden som Jordférvarvslagen ska véarna, men
dessa aspekter berors inte ytterligare. Istallet uppmuntrar forfattaren till fler studier om dessa
amnen, vilket i viss man redan har gjorts (Leander, 2007; Bromée, 2018; Eskehed, 2018).
Arbetet fokuserar pa en svensk kontext om inte annat anges, eftersom lagar och regler kring
bolagsformer, skatter och jordférvarv ofta skiljer sig at mellan lander. Tyngdpunkten ligger pa
jordbruk, d&ven om vissa delar &r tillampliga pa skogsbruk ocksa.

Konkurrenskraftsutredningen befarar att juridiska personer kan driva upp markpriserna
eftersom de har storre mojligheter att anvénda lagre beskattat kapital vid forvarv. Denna
studie tar inte hansyn till eventuella 6kade markpriser som en konsekvens av en uppluckring
av Jordforvarvslagen, vilket skulle forandra utfallet av de historiska berakningarna. En
eventuell prisokning pa mark &r svar att prognostisera eller berakna pa ett tillforlitligt satt och
har darfor utelamnats. For att inte komplicera arbetet utgar uppsatsen fran att skattesystemet
ser likadant ut under hela tidsperioden och varden som tas upp ar nominella om inte annat
anges.

1.5 Uppsatsens struktur

Uppsatsen borjar med en introduktion och problembeskrivning i kapitel 1, féljt av en
fragestallning och avgransningar som har gjorts. | kapitel 2 beskrivs sedan den litteratur som
ligger till grund for uppsatsen, med tyngdpunkt pa lagar och tidigare forskning. Detta foljs
upp av teori i kapitel 3 dar investeringsteori gas igenom och modellen beskrivs tillsammans
med de tankegangar som finns bakom uppbyggnaden av modellen. Kapitel 4 beskriver
metoden och aspekter kring metodvalet. Darefter foljer en beskrivning av vérdetillvaxt for
fastigheter och annat investerat kapital i kapitel 5. | samma kapitel presenteras fallforetaget
och fallféretagets parametervarden satts in i modellen med korta forklaringar. | kapitel 6
diskuteras resultaten fran modellen med bakgrund i det teoretiska ramverk som presenterats i
kapitel 3. Slutligen presenteras de viktigaste slutsatserna fran diskussionen i kapitel 7. Som
bilagor finns statistik pa antal foretag i respektive organisationsform, antal jordbrukare i vissa
aldersintervall, bild pa hur modellen ser ut i Excel samt mer information om
sjukpenningsgrundande inkomst och grundavdrag pa tjansteinkomster.



2 Institutionell bakgrund

Den litteratur som presenteras nedan kommer att skapa ett fundament for resterande delar av
arbetet. Fokus ligger pa Jordforvarvslagen, skatteméssiga och civilrattsliga skillnader mellan
aktiebolag och enskild néringsverksamhet.

2.1 Jordforvarvslagen

En del av syftet med uppsatsen ar att utreda de ekonomiska konsekvenserna av
Jordforvarvslagen och darfor kommer viktiga delar av lagen att gas igenom har.

2.1.1 Jordférvarvslagens historia

Jordforvarvsutredningen (SOU 2001:38) beskriver foregangare till Jordforvarvslagen och hur
lagen sedan har utvecklats i olika former. Den forsta lagen, bolagsforbudslagen, tradde i kraft
1906 med syfte att forhindra skogsholag fran att forvarva jordbruksfastigheter fran enskilda
bonder. Lagen gallde i norra Sverige for att freda skogarna, men 1925 tillkom en ny lag som
gallde for hela Sverige. Juridiska personer kunde dock fa tillstand att kdpa sma fastigheter om
det fanns speciella omstandigheter. 1937 tillkom en princip som pa satt och vis luckrade upp
lagen. Juridiska personer kunde nu kdpa mark om de samtidigt slappte ifran sig mark av
motsvarande varde och som gjorde nytta for lokalbefolkningen. Bolagsférbudslagen géllde
fram till 1965, dven om en uttalad jordforvarvslag tillkom mycket tidigare (SOU 2001:38).

Den forsta jordforvarvslagen tradde i kraft 1945, tre ar efter att en speciell jordbrukskommitté
presenterat en utredning kring den framtida jordbrukspolitiken. Lagens syfte var att
manniskorna som jobbade med lantbruket ocksa skulle behalla marken i sin 4go, samt att
undvika forvarv syftande till kapitalplacering eller spekulation. 1947 kompletterades lagen
med en forkopsratt for svenska staten som innebar att staten, via lantbruksnamnderna, kunde
l6sa in mark vid forséljning som ansags nodvandig for strukturrationalisering av lantbruket.
1948 antogs en ny jordforvarvslag, som inte skiljde sig namnvart fran 1945 ars lag. 1955
byttes den ut mot en ny lag dér &ven forkopsratten hade forsvunnit. Det nya i den lagen var att
rationaliseringsaspekten hade fatt stérre utrymme, samt att provningen av jordférvéarv kunde
innebdra avslag vid spekulation eller om det fanns risk for vanskotsel av fastigheten.

Bolagsforbudslagen samt 1955 ars jordforvarvslag ersattes 1965 av en ny jordforvarvslag.
Aven har var syftet att frimja statens forsok att strukturrationalisera lantbruket, framst genom
att gynna de lantbruksféretag som ansags vara rationella och konkurrenskraftiga. Staten var
tvungen att l16sa in mark som nekades forvarvstillstand av strukturrationella skal, till det pris
kopare och saljare kommit Gverens om. Koparen skulle ocksa ha som huvudsakligt syfte att
agna sig at driften pa garden, men i denna lag fanns det inte nagot uttalat hinder for juridiska
personer att forvarva mark. Juridiska och fysiska personer behandlades likadant.

2.1.2 Dagens Jordforvarvslag

Den jordforvarvslag som tillampas idag tradde i kraft ar 1979 och ersatte lagen fran 1965
(SFS 1979:230). Syftet med lagen &r att gynna bosattning och sysselséttning i
glesbygdsomraden och att halla externa kapitalplaceringar borta. Ett exempel pa detta
redovisas i § 5 i Jordforvarvslagen, dar det star att fysiska personer ej behover anséka om
forvarvstillstand i glesbygdsomraden om de sjalva har varit folkbokforda i samma kommun i
minst ett ar. Juridiska personer maste alltid ha forvarvstillstand om séljaren &r en fysisk
person eller ett dodsbo (8§ 4). Detta innebér att juridiska personer kan kdpa fastigheter av
varandra utan att ansoka om forvarvstillstand, forutsatt att fastigheten inte ligger i ett



glesbygdsomrade. | § 6 star vidare att juridiska personer ska beviljas forvarvstillstand om de
avstar eller under de fem senaste aren har avstatt egendom med liknande produktionsformaga
som forvarvet avser, till en fysisk person eller till staten for naturvardsandamal. § 4 och § 6
innebar att agarbalansen mellan juridiska och fysiska personer behalls. Forvarvstillstand far
vagras om fastigheten ligger i ett omarronderingsomrade och kopet skulle gora det svarare att
genomfora en rationalisering (8§ 7, andra stycket).

Lansstyrelsen i det lan dar fastigheten &r belagen beslutar om forvarvstillstand och tillstand
ska sokas av forvarvaren senast tre manader efter forvarvet skedde (8 9-10). Ges inte tillstand
eller inkommer ansokan for sent ska férvérvet ogiltigforklaras. Om kdparen ar juridisk person
och fastighetens vérde dverstiger 10 miljoner kronor ska Lansstyrelsen lamna 6ver arendet for
provning hos Jordbruksverket istéllet, enligt Jordforvarvsférordning 2005:522, § 4.
Lansstyrelsens beslut ar inte alltid konsekventa (Bromée, 2018) och besluten kan éverklagas
till Jordbruksverket och sedan vidare till férvaltningsdomstol (SFS, 1979:230, § 17).

2.2 Institutionella skatteregler

| Sverige tas skatt upp vid inkomst av kapital, néringsverksamhet samt av tjanst (www,
Skatteverket, b). Den vanligaste inkomsten av tjanst ar 16n for nedlagt arbete och pensioner,
medan inkomst av kapital oftast ar avkastning fran aktier, realisering av fonder, vinst vid
forsaljning av fastighet eller ranta pa annat kapital. Inkomst av naringsverksamhet kommer
oftast fran enskilda naringsidkare eller verksamhet som bedrivs yrkesmassigt. Dessa typer av
skatter ar viktiga for foretagare, sarskilt nar agaren ska avgora vilken bolagsform som ar mest
lamplig (Thoresen & Alstadsaeter, 2008). Lagarna som Skatteverket tillampar aterfinns i
Inkomstskattelagen, IL (SFS,1999:1229).

Inkomst av tjanst och aktiv naringsverksamhet medger ett grundavdrag pa den
beskattningsbara inkomsten som varierar mellan 13 400 kr och 35 100 kr for inkomstar 2018
(kap. 63, IL; www, Skatteverket, a). FOr personer 6ver 65 ar ar grundavdraget annu hogre.
Avdraget dr en mojlighet for Skatteverket att jamna ut inkomstskillnader genom att ge héga
avdrag for laginkomsttagare och lagre avdrag for hoginkomsttagare. Se bilaga 4 for
utforligare beskrivning.

Dessutom kan personer med arbetsinkomst fran tjanst eller aktiv naringsverksamhet erhalla
ytterligare skattereduktion genom ett jobbskatteavdrag (kap. 67, IL). Denna reduktion far bara
goras pa kommunal inkomstskatt. 87, kap. 67 i Inkomstskattelagen beskriver de relativt
komplicerade berdkningar som gors for att rdkna ut storleken pa reduktionen. En enkel
generalisering ar att jobbskatteavdraget &ar som storst for inkomster mellan ca 31 000 kr/man
och ca 51 000 kr/man, da reduktionen uppgar till ca 2 300 kr/man. Storleken pa reduktionen
ar 6kande fram till 31 000 kr/man och sjunkande efter 51 000 kr/man.

2.2.1 Inkomst av kapital

Inkomst av kapital behandlas till stérsta delen i kap. 41-43 i Inkomstskattelagen (SFS,
1999:1229). Sjalva berékningarna av kapitalvinster och kapitalforluster &r ett komplext
omrade och behandlas i kap 44-54 i Inkomstskattelagen. Generellt sett ar kapital mer
lattrorligt an tjanstearbete och darfor maste Sverige anpassa sina skatteregler kring kapital
efter hur skattesituationen ser ut i utlandet (Hakansson, 2002). Malet &r att investerare ska
behalla sitt kapital i Sverige for att bidra till utveckling och valstand, vilket ar svart om
Sveriges skatteniva ligger mycket hogre an likvardiga lander. Skatten pa inkomst av kapital
ligger darfor i normalfallet pa 30 % av vinsten for fysiska personer (kap 65 87, IL), medan
skatten pa inkomst av tjanst kannetecknas av en progressiv skala som ofta dverstiger 30 % (se
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rubrik 2.2.2 nedan). Utdelning pa aktier och dylikt beskattas darfor med 30 %, forutsatt att
agaren inte innehar en kvalificerad andel i foretaget da sadan utdelning beskattas med 20 %
(se rubrik 2.4.1 nedan). Inkomst av kapital ger inte réatt till sjukpenning eller pension.

Nér en enskild néringsidkare saljer en jordbruksfastighet ska 90 % av en eventuell realiserad
vinst beskattas som inkomst av kapital (kap. 45 § 33, IL) med 30 % skatt (kap. 65 8 7, IL;
Hakansson, 2002). Forklaringen till detta ar att jordbruksfastigheten klassas som en
naringsfastighet. Resterande 10 % beskattas ej. Ar vinsten exempelvis 100 000 kr sa ska 90
000 kr beskattas med 30 %. 90 000 x 0,3 = 27 000 kr. Skatten blir ddrmed 27 000 kr vilket
motsvarar 27 % av hela vinsten.

2.2.2 Inkomst av tjanst

Inkomst av tjanst regleras i kap. 10-12 i Inkomstskattelagen (SFS, 1999:1229). Den vanligaste
formen av tjansteinkomst ar 16n for nedlagt arbete i form av anstallning eller via uppdrag,
samt pensioner och andra formaner. Det &r enbart fysiska personer och i vissa fall dodsbon
som beskattas i detta inkomstslag. Inkomsterna beskattas olika beroende pa vilken skiktgrans
som uppnas (kap. 65, IL). Som grundregel beskattas inkomsterna med kommunal
inkomstskatt som kan variera lite beroende pa var personen ar folkbokford. Lagst kommunal
skattesats under 2018 finns i Vellinge kommun med 29,19 % och hdgst finns i Dorotea
kommun med 35,15 % (www, SCB, 2017). Den genomsnittliga nivan ar 32,12 %. Alla
inkomster som understiger den nedre skiktgransen, 455 300 kr for 2018, beskattas enbart med
kommunal inkomstskatt (kap. 65 85, IL).

For inkomster som &r storre &n den nedre skiktgrdnsen men inte Overstiger den dvre
skiktgransen pa 662 300 kr for 2018, tillkommer en statlig inkomstskatt pa 20 % (kap. 65 §5,
IL). Inkomster som Overstiger den Ovre skiktgransen beskattas med ytterligare 5 % statlig
inkomstskatt, ibland bendmnd varnskatt. Utdver dessa skattesatser tillkommer en
begravningsavgift samt en eventuell kyrkoavgift om personen dr medlem i Svenska kyrkan
(SFS, 1999:291). Detta kommer inte ber6ras narmare i uppsatsen da medlemskap i Svenska
kyrkan eller andra trossamfund é&r frivilligt och begravningsavgiften utgér en marginell
skillnad i den totala beskattningen.

2.2.3 Inkomst av naringsverksamhet

Det finns olika typer av naringsverksamhet och darfor beskattas inte alla naringsverksamheter
likadant. Arets resultat ar det som ligger till grund fér beskattning hos en enskild firma
(Lundén, 2009). Inkomster av tjanst och néringsverksamhet sammanléggs och sedan tillampas
den progressiva skatteskalan som tidigare namnts under rubrik 2.2.2. Upp till den nedre
skiktgransen ar det kommunal inkomstskatt pa ca 32 % i genomsnitt och mellan den nedre
och dvre skiktgransen tillkommer en statlig inkomstskatt pa 20 %. Inkomster som overstiger
den Ovre skiktgransen beskattas med ytterligare 5 % statlig inkomstskatt vilket gor att den
totala skatten uppgar till ca 57 %.

For aktiebolag och andra juridiska personer beskattas ocksa arets resultat, men skattesatsen &r
inte progressiv utan ar 22 % (kap. 65 §10, IL). Resterande vinstandel gar inte heller direkt till
agarna som i fallet med enskild firma. Den som &ger aktiebolaget kan valja att antingen ta ut
mer 16n, som beskattas som inkomst av tjanst, eller gora en aktieutdelning dar alla som har
aktier far sin proportionerliga del efter att ha skattat pa det som inkomst av kapital. Inkomst
av kapital beskattas med 20 % om 3:12-reglerna kan anvéndas, men som grundprincip &r
skattesatsen 30 %. Vinster hanforliga till foretagets resultat blir darfor forst beskattat med 22
% och sedan 20 % eller 30 %.



Exempel: Ett foretag genererar ett resultat pa 100 000 kr och vill géra en aktieutdelning pa
hela resultatet. Forst skattas 22 % bort fran foretagets resultat, vilket lamnar 78 000 kr kvar
for utdelning. Har beror det sedan pa om skattesatsen ar 20 % eller 30 %. En skattesats pa 20
% skulle ge 62 400 kr kvar. Ar skatten istallet 30 % blir dverskottet 54 600. Den totala skatten
med 3:12-reglerna blir 100 000 - 62 400 = 37 600 kr, och med vanlig kapitalbeskattning blir
det 100 000 - 54 600 = 45 400. Procentsatserna blir darfor 37,6 % respektive 45,4 %.
Sjalvklart kan vinstmedel ocksa innehallas i foretaget for att exempelvis bygga upp
likviditeten.

Bade enskild naringsverksamhet och aktiebolag har mojligheten att avsatta en del av arets
resultat i en periodiseringsfond (kap. 30 IL). Det innebér att den delen inte beskattas i nuldget,
utan foretagaren valjer att skjuta upp det. Syftet ar att kunna avsatta en del av vinsten fran ett
bra ar och aterfora mer inkomst till beskattning under ett samre ar. En enskild naringsidkare
gor avsattningen direkt pa inkomstdeklarationen med maximalt 30 % av arets resultat. Ett
aktiebolag gor avsattningen i rakenskaperna med maximalt 25 % av arets resultat. Medel kan
behallas i fonden i maximalt 6 ar innan de maste beskattas. En riskabel aspekt for enskilda
naringsidkare &r att de kan anvanda de medel som har avsatts for exempelvis privat
konsumtion. Nar det gatt 6 ar maste avsattningarna beskattas, vilket skapar likviditetsproblem
om de redan har spenderats.

Aktiebolag maste aven rakna med en schablonintakt pa sina periodiseringsfonder (www,
Skatteverket, d). Intékten fas genom att berdkna 72 % av statslanerantan fran slutet av
november foregdende ar, multiplicerat med storleken pa periodiseringsfonden. Sedan
behandlas denna schablonintédkt som alla andra intékter i foretaget. Medel i
periodiseringsfonder kan ocksa tvangsmassigt aterforas innan det har gatt 6 ar, exempelvis om
foretaget upphor med sin verksamhet eller om det gar i konkurs.

2.3 Enskild naringsverksamhet

Enskild néringsverksamhet ar den vanligaste formen for lantbruksforetag i Sverige (www,
Jordbruksverket, se bilaga 1). Det kallades tidigare enskild person och gar ocksa under
benamningen enskild firma (Lundén, 2009). Till skillnad fran andra bolagsformer ar en
enskild naringsverksamhet knuten till en specifik fysisk person som ocksa har obegréansat
personligt ansvar for foretagets skulder och ataganden. Det innebar att 4garen har samma
skulder som foretaget. En enskild firma maste ha ordnad bokféring och upprétta ett
arshokslut. Om omséttningen understiger 3 miljoner per ar ar ett forenklat bokslut accepterat.
Stora firmor kan &ven vara tvungna att uppratta arsredovisning. Skattedeklaration gors pa
samma blankett som &garen eftersom en enskild firma inte ses som ett eget skattesubjekt.

Alla uttag som &garen gor under aret klassas inte direkt som I6n, utan som en minskning av
det egna kapitalet (Lundén, 2009). Agaren beskattas for det slutgiltiga resultatet for arets
verksamhet, vid vilken tidpunkt agaren ocksa maste ha tillrackligt med likvida medel for att
betala sociala avgifter och inkomstskatt. Indirekt paverkar uttagen skatten ocksa, med tanke
pa att en minskning av det egna kapitalet reducerar mojligheterna till exempelvis
rantefordelning. Enbart egenavgifterna uppgar till 28,97 %, vilket inte ska forvaxlas med
arbetsgivaravgifter som anvéands om det finns nagon anstalld person i foretaget (www,
Verksamt, 2018). For enskilda naringsidkare mellan 26 ar och 65 ar som gor ett positivt
resultat pa minst 40 000 kr finns det mojlighet att géra en nedséattning av egenavgifterna med
7,5 procentenheter. Dock kan nedsattningen maximalt uppga till 15 000 kr for varje ar,
motsvarande ett resultat i foretaget pa 200 000 kr.
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Det hér forutsatter att dgaren &r aktiv med minst ca en tredjedel av sin tid, motsvarande 500-
600 timmar i foretaget per ar (Lundén, 2009). Vid farre antal timmar klassas foretaget som
passivt, med andrad skatt som foljd. Istallet for sociala avgifter betalas en I6neskatt av
foretaget som inte ger ratt till sjukpenning eller pension. Undantag kan géras om arbetet &r
beroende av den egna arbetskraften i till exempel konsultverksamhet, vilket da klassas som
aktivt. Den sérskilda I6neskatten &ar 24,26 %.

Carroll et al. (2001) menar att nar marginalskatten pa inkomster minskar kan en
smaforetagare antingen kanna sig motiverad att jobba mer pa grund av att skatten &r lag och
agaren far behalla mer, eller sa kanner foretagaren att en storre del av dagens 16n far behallas
vid lika jobb och darfor spenderar foretagaren mer tid med familjen eller pa fritidsaktiviteter.
Né&r marginalskatten stiger kommer fOretagarens arbete i foretaget att minska.

2.3.1 Ranteférdelning

Hakansson (2002) har redovisat en licentiatavhandling med omfattande information kring
skatter och regler inom skogsbruk, men manga delar ar tillampliga pa jordbruk. Den
viktigaste aspekten &r rantefordelningen. Det innebér att inkomst av kapital och inkomst av
naringsverksamhet fran ett lantbruksforetag kan beskattas olika. Syftet ar att skapa jamforbara
forutsattningar for en enskild firma med exempelvis 1 miljon i eget kapital, som for ett
aktiebolag med 1 miljon i aktiekapital.

| skogsbruk och jordbruk kan inkomster antingen erhallas i form av avkastning pa investerat
kapital eller fran naringsverksamhet (Hakansson, 2002). Inkomst av naringsverksamhet ar
ersattning for nedlagt arbete som lopande utfors pa fastigheten. Det svara ar att bestamma vad
som ar inkomst av kapital och vad som &r inkomst av nedlagt arbete. Kapitalinvesteringar i
mark, maskiner, byggnader och dylikt & nddvéndiga for att kunna utféra arbetet, men ar
frukten av det arbetet en arbetsinkomst eller kapitalinkomst? Mot denna bakgrund
introducerades rantefordelning ar 1994. Det innebér att en viss del av inkomsterna beskattas
som inkomst av kapital, och resterande del beskattas som inkomst av néringsverksamhet.
Inkomst av kapital berdknas schablonmassigt genom att berékna kapitalets storlek,
fordelningsunderlaget eller kapitalunderlaget. Dar réknas vardet av fastigheten in via
anskaffningsvardet, minus ackumulerad vardeminskning, samt andra tillgangar i foretagets
balansrékning.

For att fa anvanda rantefordelning maste fordelningsunderlaget uppga till minst 50 000 kr
(Hakansson, 2002). Sedan beraknas en schablonmassig avkastning av fordelningsunderlaget,
vilket i dagsléaget ar statslanerantan vid slutet av november aret innan adderat med 6
procentenheter (www, Skatteverket, e). Statslanerantan far dock inte understiga 0 %. Den
avkastning som beraknas fram beskattas med 30 % som inkomst av kapital och resterande
inkomster under aret beskattas som inkomst av naringsverksamhet. Hakansson (2002) menar
att lantbrukare har haft rad att arbeta mindre efter rantefordelningen infordes, eftersom
markpriserna bor ha gatt upp pa grund av méjligheten att rantefordela. Lantbrukare kan betala
mer eftersom de far mer pengar tillbaka i form av ranteférdelning for varje krona som priset
Okar med.

Exempel for 2018:

En fastighet har ett anskaffningsvarde pa 1 000 000 kr. Sedan finns det ytterligare 100 000 kr
pa ett bankkonto. Foretaget har dock skulder pa 200 000 kr ocksa. Fordelningsunderlaget ar
darmed 900 000 kr. Statslanerantan i slutet av november 2017 var 0,49 % (www, Riksgalden,



u.d.). Adderas sedan 6 procentenheter blir procentsatsen 6,49 %. 6,49 % av 900 000 blir 58
410 kr. Darmed kan fastighetsagaren skatta 58 410 kr av sina inkomster i foretaget som
kapitalinkomst istéllet for inkomst av naringsverksamhet.

Tabell 1. Exempel pa rantefordelning.

Tillgangar

Fastighet 1 000 000 kr
Bankkonto 100 000 kr
Skulder 200 000 kr
Totalt fordelningsunderlag 900 000 kr
Statslaneréntan 0,49 %
Statslanerantan + 6 % 6,49 %

900 000 x 0,0649 =58 410 kr

Exemplet i tabell 1 ovan beskriver en positiv ranteférdelning, nar kapitalunderlaget ar storre
an 50 000 kr. Det finns &ven negativ rantefordelning, nar kapitalunderlaget & mindre an -50
000 kr pa grund av hdga skulder, men det & mer ovanligt och tas inte upp narmare har. Se
Skatteverkets hemsida for mer information om det (www, Skatteverket, c).

2.4 Aktiebolag

Aktiebolag regleras av Aktiebolagslagen (SFS, 2005:551). Aktiebolaget &r en juridisk person
som kan teckna egna avtal och &r ett eget subjekt for beskattning (Lundén, 2009).
Foretagsformen tillater ett varierat antal agare, allt fran en dgare som ager alla aktierna sjalv
till tusentals agare som bara ager en brakdel av foretaget. Bland mindre foretag ar det vanligt
att en eller ett fatal personer ager aktierna. Ett aktiebolag innebar mer administration jamfort
med enskild firma. Exempelvis kravs det en arsredovisning, en bolagsstamma, ett
styrelsemote och i manga fall en behérig revisor. Det blir ocksa problem om foretaget gar
med forlust den forsta tiden, eftersom aktiekapitalet inte far understiga halften av det
registrerade aktiekapitalet. Da maste kapitalet aterstallas inom 8 manader, annars likvideras
foretaget. Det registrerade aktiekapitalet maste 6verstiga 50 000 kr eller besta av tillgangar till
minst motsvarande varde. Aktiebolag betalar arbetsgivaravgifter pa de léner som utbetalas av
foretaget. Avgifterna uppgar till 31,42 % och ska ej forvaxlas med egenavgifter som tillampas
i enskild naringsverksamhet (www, Verksamt, 2018).

Nér det galler ett aktiebolags forsaljning av fastighet finns olika alternativ. Herder &
Wallenas (2008) har jamfort tva olika alternativ i deras uppsats. Aktiebolag kan genomféra
vanliga kop pa samma sétt som en fysisk person, vilket utloser stampelskatt pa 4,25 % for
koparen samt en eventuell skatt pa en realiserad vinst for séljaren. Fysiska personer betalar
dock 1,5 % i stampelskatt samt eventuell skatt pa realiserad vinst. Det andra alternativet
benamns paketering eller forpackning, dar aktiebolaget dverlater fastigheten till ett
dotterbolag genom en sa kallad underprisoverlatelse. En sadan 6verlatelse utléser ingen
beskattning, varfor dotterbolaget &ger hela fastigheten utan att betala skatt. Sedan kan aktierna



I dotterbolaget saljas till en kdpare som sedan dger dotterbolaget och darmed fastigheten.
Nackdelen ar att kdparen Overtar séljarens latenta skatteskuld gallande vardedkningen, vilket
gor att beskattningen enbart skjuts in i framtiden. Enligt Herder & Wallenas (2008) ar detta
forfarande mycket vanligt och sker i cirka 90 % av fastighetstransaktionerna.

Det finns olika typer av aktiebolag vilket anges i § 2-3 i Inkomstskattelagen (SFS,
1999:1229). Ett famansforetag far inte vara borsnoterat, och maximalt fyra dgare maste aga
mer &n 50 % av aktierna, alternativt att en fysisk person har bestdammanderatt dver
verksamhetens olika delar. Har en &gare eller en narstaende till &garen varit aktiva i foretaget i
en betydande omfattning under det senaste eller fem senaste aren anses deras andel av
foretaget vara kvalificerad (57 kap. 84 IL). Lagen preciserar inte vad begreppet betydande
omfattning innebar i praktiken, men &garen ska ha haft en pataglig betydelse for bolagets
vinstgenerering. Detta m&jliggor en mer formanlig beskattning enligt de sa kallade 3:12-
reglerna som beskrivs nedan. Utdelning av okvalificerat aktieinnehav beskattas pa vanligt satt
som inkomst av kapital.

2.4.1 3:12-reglerna

Dessa regler galler for famansforetagare som driver ett aktiebolag och innehar kvalificerade
andelar. En mer omfattande beskrivning hittas i kapitel 56-57 i Inkomstskattelagen
(SFS,1999:1229). Enkelt forklarat handlar det om hur stor del av vinsten som ett aktiebolag
far dela ut till sina d4gare med en viss typ av beskattning. Syftet ar att hindra aktiedgare fran att
ta ut ersattning for nedlagt arbete i form av aktieutdelning, med en lag skattesats, istéllet for
I6n. Ett gransbelopp raknas ut, vilket anger hur stor del som far raknas som aktieutdelning
(www, Skatteverket, ). Allt dver gransbeloppet rdknas som inkomst av tjanst medan allt
under gransbeloppet beskattas med 20 % som inkomst av kapital. Dock ger tjanstebeskattad
utdelning inte ratt till sociala formaner i och med att sociala avgifter inte betalas. Dessutom
réknas inte tjanstebeskattad utdelning som en aktiv arbetsinkomst och darfor ger det inte ratt
till grundavdrag eller jobbskatteavdrag (67 kap. 86, IL). Reglerna som beskrivs nedan galler
for inkomstaret 2018 och kan forandras for inkomstaret 2019.

Gransbeloppet kan bestammas pa tva olika sétt, via forenklingsregeln eller huvudregeln, och
aktiedgare far sjalva bestamma vilket av satten som ska tillampas (www, Skatteverket, f).
Forenklingsregeln ger ett schablonbelopp som gransvérde genom att ta 2,75 multiplicerat med
forra arets inkomstbasbelopp. Foér inkomstar 2018 anvands inkomsthasbeloppet fran ar 2017,
vilket resulterar i ett gransvarde pa 169 125 kronor. Detta belopp fordelas sedan pa det totala
antalet aktier i foretaget. En aktiedgare som ager 50 % av aktierna far darfor anvanda upp till
50 % av gransbeloppet innan det maste skattas som inkomst av tjanst. Har har alltsa lonerna
inte en direkt paverkan pa aktieutdelningen. Som tillagg till bade huvudregeln och
forenklingsregeln finns en regel att nar inkomst av tjanst dverstiger 90 inkomstbasbelopp (5
625 000 kr for 2018) pa grund av aktieutdelning, ska det ga tillbaka till att beskattas som
inkomst av kapital. Dessutom kan icke utnyttjat utdelningsutrymme sparas till kommande ar
och réknas upp med en arlig ranta pa 3,49 % nar antingen huvudregeln eller forenklingsregeln
anvands (57 kap. 813, IL).

Huvudregeln ar mer komplex och tar hansyn till fler faktorer (www, Skatteverket, f). Formeln
lyder: Omkostnadsbelopp * 9,49 % + ett I6nebaserat utrymme + eventuellt sparat
utdelningsutrymme. “Omkostnadsbeloppet &r summan av dina anskaffningsutgifter, oftast det
belopp du sammanlagt har betalat for dina vardepapper.” (www, Skatteverket, g). Den delen
paverkas av exempelvis inlosen, fondemission och utdelning av aktier i foretaget.
Procentsatsen bestar av statslanerantan fran november forra aret adderat med 9
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procentenheter. Det I6nebaserade utrymmet utgdrs av 50 % av lonerna i foretaget eller
majoritetsagt dotterbolag under forra aret, och far endast adderas om personen dger minst 4 %
av kapitalet nar gransbeloppet beraknas (www, Skatteverket, f). Dock far detta utrymme inte
bli storre &n 50 ganger den 16n som aktiedgare eller aktiedgares narstaende tagit ut. En
ytterligare forutsattning for att fa anvanda det lonebaserade utrymmet &r att aktieagaren eller
narstaende till aktieagaren har tagit ut I6n fran moderbolaget eller dotterbolaget pa minst 600
000 kronor, vilket motsvarar 9,6 inkomsthasbelopp ar 2018, alternativt 375 000 kronor,
motsvarande 6 inkomstbasbelopp ar 2018, + 5 % av de totala I6nerna i moderbolaget och
eventuella dotterbolag. Lagsta mojliga 16n for att fa anvanda sig av det lonebaserade
utrymmet ar 394 742 kr ar 2018.

Exempel pa huvudregeln: Ett aktiebolag har en dgare som &ger alla aktier. Agaren har ett
omkostnadsbelopp pa 50 000 kr eftersom det &r det minimibelopp som ett aktiebolag maste ha
som startkapital. Det finns inget sparat utdelningsutrymme sedan tidigare ar. Under aret tar
agaren ut 300 000 Kkr i 16n och &garens partner tar ut 150 000 kr i 16n. Totala I6nesumman blir
darmed 450 000 kr, vilket understiger 9,6 inkomstbasbelopp. Daremot éverstiger summan det
andra kriteriet, i och med att 375 000 + 0,05 * 450 000 = 397 500 kr. Agaren far darfor
anvanda sig av det Ionebaserade utrymmet ocksa. Det Ionebaserade utrymmet blir hélften av
I6nesumman,; det vill sdga 225 000 kr.

Hela utrakningen blir: 50 000 * 0,0949 + 225 000 = 229 745 kr. Agaren fér ta del av
aktieutdelning till ett varde av 229 745 kr och enbart skatta 20 % pa den delen. Om
aktieutdelningen Overstiger detta belopp kommer resterande del att beskattas som inkomst av
tjanst med den progressiva skalan.

Huvudregeln baseras till stor del pa hur mycket 16n som aktiedgaren har tagit ut sjalv och hur
mycket 16n som betalas ut i foretaget som helhet. Syftet far antas vara att forhindra aktiedgare
fran att ta ut for mycket utdelning som beskattas som kapital, istallet for att ta ut 16n for sitt
arbete. Skillnaden mellan forenklingsregeln och huvudregeln kan bli stor beroende pa hur
stort foretaget ar. Forenklingsregeln ar en fast grans som gynnar mindre foretag utan ett stort
|6nebaserat utrymme, medan gransheloppet med huvudregeln blir mer férmanligt for
exempelvis konsultverksamhet dar I6nerna ar en stor del av féretagets ekonomi.

En ekvation satts upp for att ta reda pa nar forenklingsregeln respektive huvudregeln ar mest
fordelaktig. Formeln for huvudregeln anvands, men resultatet sétts som 169 125, det vill sdga
gréansen for forenklingsregeln. Omkostnadsbeloppet &r 50 000 kr for enkelhetens skull och
I6nesumman &r den okanda variabeln x.

50 000 * 0,0949 + 0,5x = 169 125 = x = 328 760 (Ekvation 1)

Lonesumman ska alltsa vara 328 760 kr for att huvudregeln och forenklingsregeln ska ge
samma gransbelopp. Dock far inte huvudregeln anvandas for sa laga I6nesummor.
Lonesumman maste minst uppga till 394 742 kr for att huvudregeln ska fa anvandas, vilket
innebar att forenklingsregeln ar enda alternativet upp till denna grans. Far huvudregeln
anvandas genererar det dock ett hdgre gransbelopp och darfor anvands huvudregeln for
I6nesummor dver 394 742 kr. Det &r ocksa vart att notera att huvudregeln far anvandas pa
summor over 394 742 kr, men det kraver en betydligt hogre arbets- och kapitalinkomst for att
kunna betala arbetsgivaravgifter och skatt, for att sedan fa fram ett utdelningsbart resultat.
Tabell 2 sammanfattar utrakningen.
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Tabell 2. Utrédkning for 3:12-reglerna.

Lagsta I6nesumman 394 742 kr
Arbetsgivaravgift pa I6n 394 742*0,3142= 134 686 kr
Fore skatt 394742+134686= 529 428 kr
Bruttoresultat fér maximal utdelning 169125/0,78 = 216 827 kr
med forenklingsregeln

394 742 kr ar lagsta lonesumman, vilket ger arbetsgivaravgifter pa 134 686 kr. Sedan adderas
summorna for att berdkna hur stora intakterna maste vara for att tacka personalkostnaderna.
529 428 kr uppgar personalkostnaderna till. Detta ar den avdragsgilla kostnad som kravs for
att f anvanda huvudregeln, men for att gora en utdelning kravs det ett hogre resultat som
forst ska beskattas. Har skiljer sig inte férenklingsregeln och huvudregeln fran varandra, da de
bada kraver 216 827 kr som arets resultat for att ge det maximala belopp som
forenklingsregeln tillater, 169 125 kr. Ett hogre arligt resultat mojliggor storre utdelning med
huvudregeln. Agaren kan ocksa vilja att endast uppfylla kraven for huvudregeln utan att gora
en utdelning och sedan spara utdelningsutrymmet.

Vid forsaljning av kapital kan vinsten skattas som bade inkomst av tjanst och inkomst av
kapital (www, Skatteverket, f). Har aktiedgare sparat utdelningsutrymme enligt
forenklingsregeln eller huvudregeln som beskrivs ovan, kommer vinsten som ryms inom det
utrymmet att beskattas som inkomst av kapital med 20 %. Resterande del beskattas som
inkomst av tjanst med den progressiva skalan. Dock kan maximalt 100 inkomstbasbelopp
(IBB) beskattas som inkomst av tjanst efter en realiserad vinst av kapital. Ar 2018 &r
inkomstbasbeloppet 62 500 kr. Det betyder att en eventuell del som 6verstiger 6,25 miljoner
beskattas som inkomst av kapital. | vissa fall kan det vara skattemassigt fordelaktigt att spara
sitt fordelningsutrymme i nagra ar, samtidigt som utrymmet vaxer med 3,49 % per ar, innan
avveckling sker.

3:12-reglerna ska gora det gynnsamt att driva ett famansforetag och ge en battre ekonomisk
tillvaxt i samhallet, men Alstadsaeter et al. (2014) menar att det inte har fatt den énskade
effekten. Istéllet menar forfattarna att skatteplaneringen har 6kat genom att det exempelvis
inte stalls krav pa att ha ett aktivt foretag for att fa anvanda sig av reglerna, och att det ar
relativt manga stora foretag som gar under definitionen famansforetag. Forfattarna presenterar
sedan fyra forslag for att strama at reglerna och minska skatteplaneringen, vilka inte har
implementerats i svensk lagstiftning annu.
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3 Teori

Kapitel 3 presenterar det teoretiska ramverk som ar nddvandigt for att fa en forstaelse for
investeringar. Efter investeringsteorin forklaras modellen som kommer anvandas for att
analysera fallforetaget.

3.1 Investeringsteori

En investering beskrivs av Ax et al. (2009, s.381) som: “(...) en stérre grundutbetalning och
I6pande in- och/eller utbetalningar 6ver en langre tidsperiod”. Grundutbetalningen kan i
manga fall vara betydande och darfor kravs det ett ordentligt beslutsunderlag for att fatta
beslut kring det. Hela syftet med en investering ar att skapa ett mervarde i framtiden, men
svarigheten ligger i investeringens osakerhet. Det ar ofta svart att sdga hur lang livslangd en
investering har, hur stora betalningsdverskott eller betalningsunderskott den ger upphov till
eller vilket restvarde som aterstar nar investeringen avvecklas. Allt beror pa hur samhallet
forandras, tekniska framsteg och marknadens utveckling.

Broms (1974) pekar ocksa pa att ett foretag hela tiden maste ta tillgangarnas realiserbara
vérde i beaktande; det vill sdga det varde som tillgangarna skulle ha om det saldes idag. Det
blir en form av alternativkostnad for foretagets verksamhet. Ett hogt realisationsvérde ar
nodvandigt for att en forsaljning ska vara tankbar, men i manga fall &r realisationsvardet
mycket lagre an anskaffningsvérdet. Har exempelvis inredning i ett stall monterats fast ar
marknadsvardet for inredningen lagt. Fragan géller da om foretaget ens ska fortsatta med sin
verksamhet eller om det & mer I6nsamt att salja alla tillgangar och investera i nagot helt
annat. Broms (1974) menar att det ofta l6nar sig att behalla investeringarna i foretag &ven om
rantan pa exempelvis ett sparkonto ger hogre avkastning. Fordelen med foretag ar de dolda
reserverna, det vill saga tillgangar som har ett hogre vérde an det bokforda vardet och som
darfor ar obeskattat eget kapital. Saljs tillgangarna i foretaget blir de féremal for bade
bolagsskatt och personlig inkomstskatt i form av skatt pa inkomst av tjanst eller kapital.

Sedan tar Broms (1974) upp tva olika metoder som &r vanliga att anvanda i
investeringssammanhang. Den forsta ar internrantemetoden, dar en investering ar 0 ger ett
framtida kassaflode. Sedan kan forrantningen i procent lésas ut och svaret visar da hur manga
procents forrantning investeringen ger. Problemet med internrdntemetoden ar att framtida
avkastningar maste vara kanda. Ofta maste historiska berakningar anvandas, vilket medfor en
viss osédkerhet. Internrantekalkylens bésta anvandningsomrade &r darfor efter en investering ar
klar och avvecklad, med facit pa vilka kassafloden investeringen gav upphov till.

Den andra metoden Broms (1974) tar upp &r kapitalvardesmetoden som dven kallas
nuvardesmetoden. Metoden syftar till att berékna vérdet av ett framtida kassaflode till nutid.
Det gors med hjélp av en diskonteringsranta som ska motsvara inflationen och kostnaden for
en alternativ investering. Hade investeringen inte gjorts ar 0 hade pengarna investerats pa ett
annat hall och givit avkastning. Ju langre bort i tiden inkomsten fran investeringen ar, desto
mindre ar den vard i dagslaget. Skillnaden jamfort med internrantemetoden &r att rantan ar last
till en viss forrdntningsprocent i form av diskonteringsrantan, vilket gér att modellen tar
hansyn till en alternativ avkastning. Bilden blir pa sa vis mer komplett och rattvis. Resultatet
av kapitalvardesmetoden ger ett nettonuvarde, som ska vara positivt for att investeringen ska
vara lénsam. Om vérdet ar negativt kommer inte avkastningskravet i form av kalkylrantan att
uppfyllas. Ett positivt vérde visar i kronor hur stort éverskott investeringen ger efter
avkastningskravet.
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Diskonteringsréntan spelar en viktig roll och kraver darfor noggrant dvervédgande. Om
diskonteringsréantan blir hogre innebér det att nuvardet av framtida inkomster minskar (Ax et
al., 2009). Réntan ska ses som avkastning pa foretagets tillgangar, vilka motsvaras av skulder
och dgarnas kapital. Darfor ar det vanligt att rantan bestdms som ett genomsnitt av
kostnaderna for det egna kapitalet och for skulder som kraver ranta. Pa det viset tacker rantan
rantekostnader fran kreditgivningsinstitut samtidigt som det ger avkastning pa dgarnas
investerade kapital. Persson & Nilsson (1999) menar att kalkylrantan &r densamma som
alternativkostnaden for kapital. Kan ett foretag fa 3 % avkastning fran ett bankkonto, som ar
en riskfri placering, maste en annan investering ge minst 3 % avkastning for att det ska vara
rationellt att genomfdra investeringen.

Lagerkvist & Andersson (1996) anser att jordbruksféretag konkurrerar om kapital med andra
marknader, och darfor maste avkastningen i jordbruksforetaget motsvara avkastningen som
kapitalet hade kunnat fa pa en annan marknad. Kostnaden for det egna kapitalet mats saledes
genom att undersoka vad det investerade kapitalet hade kunnat generera om det hade placerats
i vanliga aktier, obligationer eller pa olika typer av bankkonton. Hansyn maste aven tas till
risk samt eventuella skatter och avgifter som en placering innebar, for att alternativkostnaden
ska ge ett rattvist resultat. Forfattarna menar att varldens finansmarknader paverkar svenska
jordbruksforetags avkastningskrav i htg grad, genom att det finns manga alternativa
investeringar for dgarna av foretaget.

Ofta innebar en investering en hogre risk jamfort med ett bankkonto och darfor kravs det ett
visst riskpaslag pa rantan for att motivera det okade risktagandet (Persson & Nilsson, 1999).
En maskin kan till exempel ga sonder eller sa minskar efterfragan pa produkterna som
produceras med maskinen, vilket i bada fallen minskar avkastningen pa maskininvesteringen.
Darfor kravs det en hogre kalkylranta i dessa fall. Det svara ar att bestamma vilket riskpaslag
som ar rimligt. Det maste avgoras i varje enskilt fall eftersom varje situation ar unik. Det
beror ocksa pa hur investerarens situation ser ut. Enskilda naringsidkare avstar garna krav pa
hogre avkastning for att fa lagre risk och béttre diversifierad portfolio (Fama & Jensen, 1985).
Det kan bero pa att enskilda naringsidkare &r personligt ansvariga for foretagets skulder,
vilket gor att riskerna upplevs vara dnnu storre. Ska foretag genomfora riskabla investeringar
kanske enskilda firmor ombildas till aktiebolag och det paverkar sjalvklart statistiken.

Sedan maste hansyn dven tas till inflationen. Kalkylrantan maste innefatta bade en real
avkastning och ett paslag for den vardeminskning av pengarna som inflationen innebar. Ett
betalningsoverskott pa 100 000 kr om 10 ar &r inte lika mycket vart som 100 000 kr idag,
bade pa grund av inflationen, alternativkostnaden och en eventuell risk. En nackdel med detta
berakningsforfarande ar att langa investeringar missgynnas jamfért med korta investeringar
(Persson & Nilsson, 1999). Foretaget kan darfor lockas att endast investera i sma, kortsiktiga
projekt som &r relativt riskfria, vilket kan vara samre pa lang sikt.

For att berakna Ionsamheten i ett foretag finns det nagra olika rantabilitetsmatt som kan
anvandas (Ax et al., 2009). Dessa matt kan beraknas pa kort sikt motsvarande ett
verksamhetsar, eller pa lang sikt for en langre tidsperiod. Det gor det mojligt att analysera
Ionsamheten i ett foretag, gora prognoser for framtiden samt att jamfoéra Ionsamheten mellan
olika foretag. Ett av de vanligaste matten &r rantabilitet pa totalt kapital (Rr), dar resultatet
sétts i relation till det totala kapitalet i foretaget. Detta beskrivs i ekvation 2 nedan.

Resultat e.fin.poster+rantekostnader
Totalt kapital

= R; (Ekvation 2)
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Ett annat Ionsamhetsmatt ar rantabilitet pa eget kapital (Re) dér resultatet satts i relation till
det egna kapitalet (Ax et al., 2009). Det visar om foretaget kan ge en acceptabel forrantning
pa det kapital som dgarna har satsat i verksamheten. Formeln beskrivs i ekvation 3 nedan.

Resultat efter skatt
Eget kapital

= Ry (Ekvation 3)

Réantabilitet pa lang sikt kan beraknas genom att rakna ut en genomsnittlig, arlig vardeokning
pa antingen det egna kapitalet eller pa det totala kapitalet. Det &r samma princip som i tidigare
ekvationer men rantabiliteten réknas ut genom att anvanda ekvation 4 nedan.

Y = C = a* (Ekvation 4)

Y= Slutvardet pa investeringen
C= Startvardet pa investeringen
a= Arlig procentuell dkning

x= Antal ar

Ax et al. (2009) beskriver hur ett typiskt investeringsforlopp ser ut (se figur 1 nedan).
Investeringen utgdrs initialt av en storre utbetalning med arliga inbetalningar eller
utbetalningar 16pande under investeringens livslangd. | figuren &r alla utbetalningar respektive
inbetalningar summerade for varje ar. Nar investeringen avvecklas kan den ha ett positivt eller
negativt restvarde, dven om positivt &r mer vanligt férekommande. Darmed blir det en in-
eller utbetalning i slutet.

I+R &r 5

Inbetalningar 4

1&ri1 |ar2 1&r3 | &r 4

Tid

r %

Utbetalningar Ekonomisk livslangd

Figur 1. Investeringsforlopp. Egen bearbetning av figuren i Ax et al. (2009).

G = Grundinvestering

| = Inbetalningar per ar
U = Utbetalningar per ar
R = Restvarde

r = Kalkylrénta
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Investeringen bérjar ar 0 med en grundinvestering (Ax et al, 2009). Kalkylrantan anvénds for
att diskontera vérdet av framtida inbetalningar och utbetalningar till samma tidpunkt. Pa sa
satt kan de verkliga vardena jamforas och tidpunkten ar vanligen vid ar 0. Den ekonomiska
livslangden berdknas vara sa lange en resurs ar ekonomiskt forsvarbar att anvanda, vilket
alltsa inte ar samma sak som fysisk livslangd eller teknisk livslangd. En resurs kan fortfarande
fungera, men det mest ekonomiska &r i vissa fall att byta till en ny resurs anda pa grund av
minskade servicekostnader till exempel.

3.2 Modellen

En empirisk modell har utvecklats i Excel for att beskriva de processer som sker i respektive
driftsform (se bilaga 3). Modellen utgar fran ett givet resultat efter avskrivningar och
finansiella poster, dven kallat arbets- och kapitalinkomst, och gér sedan skatteméssiga
berdkningar efter varje driftsforms forutsattningar. Resultatet visar sedan hur mycket av
foretagets resultat som dgaren far behalla efter skatt. Jordbruk karakteriseras av ojamna, arliga
inkomster som i manga fall beror pa skordens utfall. For att hantera detta kan
periodiseringsfonder eller andra obeskattade reserver anvandas for att jamna ut resultatet ver
tid. Den har modellen bestar av fem delar; en for aktiebolag, en for enskild firma, en som
beskriver tjanstebeskattningen, en som beskriver vilket utslag resultatet far pa lang sikt och
till sist en del som visar hur forséljning av fastigheten och foretaget sker vid tidsperiodens
slut. Modellen foljer darfér den schematiska struktur som visas i figur 1 ovan. De féljande
kapitlen beskriver de teoretiska resonemang som ligger bakom modellen.

3.2.1 Aktiebolag

| aktiebolag kan vinstOverskott dverforas till 4garen i form av 16n eller utdelning. 3:12-
reglerna ger en formanlig skattesats vilket gor det till det mest attraktiva sattet att ta ut likvida
medel for konsumtion. Modellen i detta arbete utgar fran att dgaren tar ut I6n som motsvarar
medellonen for vaxtodlare och djuruppfodare i Sverige, 279 600 kr/ar eller 23 300 kr/man
(www, SCB, u.d.). Lonen medfor en kostnad for foretaget i form av arbetsgivaravgifter, vilket
reducerar foretagets resultat. Resultatet beskattas med bolagsskatt. Darefter fas ett
nettoresultat som kan anvandas for utdelning eller behallas i foretaget for att 6ka likviditeten.
I denna modell distribueras hela nettoresultatet i form av utdelning, for att gora det enklare att
jamfora med en enskild firma.

Ett problem &r de komplicerade beskattningsregler som géller for tjanstebeskattning. Det finns
tva skiktgranser men ocksa manga mindre steg inom varje skiktgrans dar till exempel
grundavdragen och jobbskatteavdragen komplicerar bilden. For att undersdka vad som ar
optimalt maste skattesatserna jamféras. Som namnts tidigare kommer ingen hansyn att tas till
pension eller andra formaner som en I6neinkomst innebar. Lon medfor en arbetsgivaravgift pa
31,42 %, men dessa kostnader ar avdragsgilla och dras darfér som en kostnad innan foretaget
beskattas. Pa I6nen sker sedan progressiv tjanstebeskattning. Utdelning ar inte avdragsgill och
darfor maste beskattning av foretagets resultat ske forst, med en procentsats pa 22 %. Sedan
sker beskattning pa utdelningen med 20 % forutsatt att utdelningen haller sig inom
gransbeloppen.

Utdelning sker via 3:12-reglerna upp till respektive gransbelopp som bestdms av
forenklingsregeln eller huvudregeln. Den del som dverstiger gransbeloppet beskattas som
tjansteinkomst. Innan den ursprungliga I6nen tjnstebeskattas laggs den hér delen till for att
kunna sla ihop 16n och utdelning éver gransbeloppet, sa att tjanstebeskattningen sker korrekt
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fran borjan. Dock klassas inte utdelning 6ver gransbeloppet som aktiv arbetsinkomst och
darfor ger det inte ratt till jobbskatteavdrag eller grundavdrag, och det ligger inte till grund for
pension eller sjukpenning. Det gor forfarandet med modellen mer komplicerat. FOrst satts den
ursprungliga I6nen in i modellen for tjanstebeskattning, varpa summan av jobbskatteavdraget
och grundavdraget avlases och noteras. Sedan adderas utdelning 6ver gransbeloppet med
bruttolonen och tjanstebeskattningen kan darefter bestdmmas. Dock anvénds
jobbskatteavdraget och grundavdraget for enbart I6nen, och inte for tjanstebeskattad
utdelning.

En nettol6n fas ut, vilken sedan adderas med nettot fran utdelning under gréansbeloppet.
Summan blir det som &garen far varje ar. For att jamfora aktiebolag med enskild firma raknas
den totala beskattningen ut och redovisas i absoluta tal och i procentform av det ursprungliga
resultatet. Ekvation 5 beskriver hur mycket dgaren far behalla efter beskattning i ett
aktiebolag.

REP = (Ak, — B, — (By * A%)) » SP — U312 x §312 — U? « St (Ekvation 5)
R2 = Resultat efter skatt for aktiebolag.
Ak: = Arbets- och kapitalinkomst.
Bt = Bruttolon.
% = Arbetsgivaravgifter.
SP; = Skattesats for bolag.
U%12, = Utdelning enligt 3:12-reglerna.
§%12, = Skatt pa utdelning enligt 3:12-reglerna.
% = Utdelning som overstiger gransbeloppet men understiger 100 IBB.
S' = Skattesats pa tjansteinkomster.

3.2.2 Enskild firma

I den enskilda firman tas ingen regelmassig 16n ut, utan resultatet efter skatt &r det som &garen
far tillgodogora sig. Innan resultatet ska beskattas far agaren av enskilda firman anvanda sig
av rantefordelning om personen vill. Pa fordelningsunderlaget raknas en schablonmaéssig
avkastning ut, som sedan beskattas med kapitalskatt. Avkastningen dras sedan av fran arets
beskattningsbara resultat. Resterande resultat beskattas med den progressiva skalan som
anvands for tjansteinkomster, med det forbehallet att egenavgifter maste dras av forst
eftersom det ar en avdragsgill kostnad. Efter progressiv beskattning fas en nettolén ut som
tillkommer agaren. Aven har redovisas beskattningen i absoluta tal och i procentform av det
ursprungliga resultatet. Skattesats pa tjansteinkomster, S, bestams av den progressiva
skatteskalan baserat pa arbets- och kapitalinkomsten. Ekvation 6 beskriver hur mycket agaren
far behalla efter beskattning i en enskild firma.

Ry = (Fup * 1+ (1= SE)) + Ak — (ke — Fu, * RE) * B, — (Ak, — Fu * 1) + S
(Ekvation 6)

R®; = Resultat efter skatt fran enskilda firman.
Fu: = Fordelningsunderlag.

r's = Rénta pa fordelningsunderlaget.

Sk = Skattesats for kapitalinkomst.

Ak: = Arbets- och kapitalinkomst.

E: = Egenavgifter i procentform.

S' = Skattesumma pa tjansteinkomster.
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3.2.3 Tjanstebeskattning

Inkomster av tjanst medger forst ett grundavdrag som baseras pa arsinkomsten. Modellen
bestar av tva delar for att berakna grundavdraget. | den forsta delen beréknas grundavdrag for
inkomster under 141 900 kr och i den andra delen berdknas inkomster 6ver den nivan.
Avdraget ar namligen stigande for laga inkomster och avtagande for hoga inkomster.

Efter grundavdraget erhalles dven ett jobbskatteavdrag, som varierar for olika intervall och
baseras i de flesta fall pa hur stort grundavdraget ar. Indirekt baseras det darfor pa hur stor
I6nen &r. Berdkningarna &r omstandliga, men likartade i flera av 16neintervallen som visas i
modellen. Grundavdraget ar en skattefri inkomst och dras av fran den beskattningsbara I6nen.
Sedan beskattas 16nen med kommunal skatt upp till skiktgrans 1, dar modellen utgar fran den
genomsnittliga kommunala skattesatsen pa ca 32 % som motiverades i kapitel 2.2.2. Pa
inkomster mellan skiktgréns 1 och 2 sker beskattning med kommunal skatt och 20 % statlig
skatt. Inkomster 6ver skiktgréns 2 beskattas med kommunal skatt och totalt 25 % statlig skatt.

Efter beskattning dras jobbskatteavdraget av fran skattesumman, vilket reducerar
beskattningen och en nettolon erhalles. Modellen beréattar sedan hur mycket skatt som har
betalats, i absoluta tal och som en procentsats av den ursprungliga arslénen. Skattesatsen, St,
bestams av den progressiva skatteskalan. Ekvation 7 beskriver hur tjanstebeskattningen gar
till.

N; = (B; — Ga) = (1 — Sf) + Ja, + Ga, (Ekvation 7)
Nt = Nettolon.

Bt = Bruttolon.

Gat = Grundavdrag.

Jat = Jobbskatteavdrag.

SY = Skattesats pa tjansteinkomster.

3.2.4 Flera ar

Modellen berdknar forrantning pa det arliga nettoverskottet. For att géra det enkelt har inget
av overskottet aterinvesterats i foretaget, da det skulle kravas konkreta exempel pa
investeringar for att inbringa en forrantning. Specifika investeringar i nya maskiner,
byggnader och dylikt ger olika forrantning och skulle géra modellen mer komplex. Istallet
anvands en kalkylranta som baseras pa den basta alternativa anvandningen utan ett alltfor
stort risktagande. Oftast innebéar det ett bankkonto eller liknande, langsiktig placering.

Sedan tillkommer skatt pa kapitalet. Eftersom en enskild naringsverksamhet inte far gora
kapitalplaceringar maste dgaren av foretaget gora dessa placeringar privat. Det innebér att
agaren beskattas med 30 % kapitalskatt pa vinsten nar den realiseras. Ett aktiebolag ar en
juridisk person och far darfor dga exempelvis aktier och fonder. Da sker endast beskattning
med 22 % nér arets resultat ska omvandlas till eget kapital i foretaget. Dock kommer agaren
att beskattas nar det placerade kapitalet ska 6verforas till dgaren, antingen enligt 3:12-reglerna
eller via tjanstebeskattning om &garen valjer att héja sin 16n. For att inte géra modellen for
komplicerad antas att hela 6verskottet tas ut till &garen privat i bade enskilda firman och
aktiebolaget.

Det gar inte att forranta hela dgarens nettoinkomst fran alla ar eftersom agaren ocksa har
privata utgifter. Modellen utgar fran att dgaren tar ut en lika stor marknadsmaéssig 16n i bade
aktiebolaget och enskilda firman. Den del av nettoresultatet som 6verstiger 16nen ar det som
forrantas under tidsperioden. Det sista arets resultat fran verksamheten raknas in i
forséljningen for att det ska bli korrekt beskattning. Eftersom forrdntningen genomfors privat
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sker kapitalbeskattning pa 30 % av vinsten nar det realiseras. Darfor raknas vinsten ut genom
att subtrahera alla reala insattningar fran den slutgiltiga forrantningssumman. Ekvation 8
beskriver hur mycket agaren, i slutet av tidsperioden, far behalla efter skatt av den del som
forrantas privat varije ar.

Rtot =¥1  R&(1—SK)* (1+ )" (Ekvation 8)

R™ = Totalt resultat efter skatt och dgarens inkomst under hela tidsperioden.
° = Genomsnittligt, arligt dverskott efter skatt och dgarens Ioneuttag.

r = Kalkylranta.

Sk = Skattesats for kapitalinkomst.

t = Antal ar.

3.2.5 Forsaljning och summering

I slutet av tidsperioden sker en fiktiv forséljning av fastigheten och andra tillgangar i syfte att
berdkna &garens totala egna kapital. Aktiebolag far i princip inte forvarva mark med gallande
jordférvarvslag men i modellen har aktiebolaget anda ett fastighetsinnehav for att det ska vara
mojligt att jamfora avvecklingsreglerna mellan enskild firma och aktiebolag. Reglerna for
aktiebolag och enskild firma har vissa skillnader, men det gemensamma &r att en realiserad
vinst maste raknas ut. Fastighetens ingangsvarde finns inte angivet ndgonstans och darfor
maste det berdknas. Dagens varde, som ocksa ar slutvardet, gar att uppskatta. Den
genomsnittliga vardeokningen per ar beraknas i kapitel 5.1 och sedan kan ett ingangsvarde
réknas ut genom att anvanda ekvation 9.

Iv = =2 (Ekvation 9)
Vo . i
Iv = Ingangsvérdet.
Sv = Slutvardet.
V0 = Vardedkning per ar.
t = Antal ar.

Subtraheras sedan ingangsvardet fran slutvardet fas en vinst som realiseras i och med
forsaljningen. Forst och framst ska vinsten fran privatbostaden beskattas. Sedan skiljer sig
beskattning av vinst mellan enskild firma och aktiebolag. | ett aktiebolag far agaren forst
anvanda sig av ett utdelningsutrymme via 3:12-reglerna, om personen inte har utnyttjat det for
utdelning tidigare ar. Skattesatsen ar da 20 % for den vinst som ryms inom
utdelningsutrymmet. FOr utdelning 6ver gransbeloppet sker beskattning enligt den progressiva
skalan for tjanstebeskattning, dock utan jobbskatteavdrag och grundavdrag. Vinsten
sammanlaggs med arets resultat for det sista aret, for att den progressiva skalan ska fungera
korrekt. Dessa premisser galler enbart upp till maximalt 100 inkomstbasbelopp, motsvarande
6 250 000 kr for 2018. Overstiger utdelningen 100 IBB sker beskattning som inkomst av
kapital med 30 % skatt. Ekvation 10 beskriver hur mycket dgaren far behalla efter skatt nar
tillgangarna i ett aktiebolag har salts.

Fab = 312 x §3:12 4 JO « St 4 [¥ % §* (Ekvation 10)

F3 = Netto fran forsiljning i aktiebolag.

U*12 = Den del av vinsten som &r utdelningsbar enligt 3:12-reglerna.

§%12 = Skattesats pa utdelning enligt 3:12-reglerna.

U% = Utdelning som overstiger gransbeloppet men understiger 100 IBB.

S' = Skattesats for tjanstebeskattning.

IX = Den del av vinsten som 6verstiger 100 IBB och klassas som inkomst av kapital.
Sk = Skattesats for kapitalinkomst.
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For enskild naringsverksamhet ska naringsdelen av fastigheten beskattas med 30 % pa 90 %
av vinsten. Pa 10 % av realiserade vinsten sker ingen beskattning och darfor blir skattesatsen i
praktiken 27 % pa hela vinsten. Ekvation 11 beskriver hur mycket dgaren far behalla efter
skatt nar tillgangarna i en enskild naringsverksamhet har salts.

Fe¢f =V xS + v (Ekvation 11)

F¢' = Netto fran forsaljning i enskild firma.

V = Vinst som realiseras vid forséljning.

S¢f = Skattesats vid forséljning av fastighet i enskild firma.
Iv = Ingangsvardet.

De olika intakterna fran respektive driftsform summeras sedan for att kunna jamfora vilken
driftsform som ger det mest fordelaktiga resultatet. Ekvation 12 summerar de olika intékterna
som fas vid avveckling av foretaget i slutet av tidsperioden.

Tot = R*' + F + R® (Ekvation 12)
Tot = Total summering av inkomster fran verksamheten och forsaljningar.
R = Totalt resultat efter skatt och agarens inkomst under hela tidsperioden, forrantat i
ekvation 7.
F = Intakter fran forsaljning.
S = Resultat efter skatt och dgarens inkomst under sista aret.

Bada driftsformerna har ocksa en punkt dar den totala skatten anges i procent av vinsten,
vilket egentligen ar samma sak som nettot efter skatt men uttryckt i andra termer. Resultaten
sammanfattas i en tabell dar rantabilitet pa totalt kapital och rantabilitet pa eget kapital raknas
ut med hjalp av ekvation 2, 3 och 4 som beskrev i kapitel 3.1.
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4 Metod

Det har kapitlet presenterar hur genomfdrandet av studien har gatt till och vilka
metodologiska 6vervédganden som har gjorts.

4.1 Metodologi

4.1.1 Forskningsstrategier

Det finns en grundldggande uppdelning inom forskningsmetodik mellan kvantitativa och
kvalitativa metodval (Bryman & Bell, 2013). Kvantitativ forskning bygger pa att mata forlopp
med hjalp av numeriska variabler, for att sedan kunna kvantifiera resultaten och gora en
generalisering for en hel population. Det ar vanligt att kvantitativa forskare har en
objektivistisk syn pa verkligheten, vilket innebér en tro pa att det finns en objektiv verklighet
utan olika perspektiv eller synsétt, som ar oberoende av om forskare &r dar eller inte.
Metodiken kan gora det svart att upptacka nya fenomen i hittills outforskade
forskningsomraden (Edmondson & McManus, 2007). En annan svaghet &r att det tar mycket
tid och planering for att utforma en metod for datainsamling som ger en representativ bild av
vad populationen anser, vilket ar helt avgorande for att uppna tillforlitliga resultat och kunna
gora generaliseringar for en hel population (Davidsson, 1997).

Kvalitativa metoder grundar sig i konstruktionism, som anser att det inte finns en objektiv
verklighet som stammer for alla (Bryman & Bell, 2013). Ménniskor skapar sin egen
verklighet i sociala interaktioner och forskare &r delaktiga i den skaparprocess nér de
undersoker ett fenomen. Istallet for att méata forlopp och gora en generalisering for en hel
population, brukar kvalitativa forskare forsoka beskriva ett eller ett fatal fall mer noggrant.
Det ger en djupare forstaelse samtidigt som vissa generaliseringar kan goras anda (Flyvbjerg,
2006).

Exempel: En kvantitativ undersokning kan séga att 3 000 bollar av 10 000 &r roda i ett
bollhav genom att gora ett stickprov dar 30 av 100 bollar visade sig vara roda. En kvalitativ
undersokning undersoker endast ett fatal bollar, dar en av bollarna visade sig vara rod.
Resultatet fran den kvantitativa undersokningen visar att det ar 30 % roda bollar i bollhavet,
medan den kvalitativa undersékningen visar att det finns réda bollar i bollhavet, men inte hur
manga. Pa det viset gar det att gora generaliseringar med kvalitativa metoder.

Syftet med kvalitativa metoder ar att analysera de olika perspektiv manniskor har pa
foreteelser och undersoka en aspekt grundligt (Bryman & Bell, 2013). Det kan ge mer
kunskap om varfor skeenden ar som de ér, istallet for att konstatera hur det ar. Tva nackdelar
ar att forskaren far en mer aktiv roll och kan darfor paverka de aspekter som ska studeras,
samt att kvalitativa forskningsresultat kan vara svarare att kommunicera.

Hermeneutik ar ett synsatt som framst utgar fran kvalitativa metoder, dér ett tolkande
perspektiv star i centrum (Bryman & Bell, 2013). Varije fall ar unikt och det empiriska
materialet ska tolkas for att forsta innebdrden av det. Det gar inte att kvantifiera resultaten
eller se sociala kontexter objektivt , vilket & mdojligt med ett positivistiskt synsatt.
Positivismen grundar sig i naturvetenskapen och menar att det inte finns ndgon skillnad
mellan naturvetenskapliga forskningsmetoder och samhéllsvetenskapliga forskningsmetoder.
Vidare menar positivismen att sociala fenomen redan ar tillrackligt komplexa och att forskare
darfor behover forenkla dem. Ett tolkande synsétt menar a andra sidan att fenomenen redan
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har forenklats av aktrerna, exempelvis genom normer, och att tyngdpunkten borde ligga vid
att forsta fenomenen.

Sedan finns det realism som delar positivismens syn pa att det inte &r nagon skillnad pa
metodval inom naturvetenskaplig och samhallsvetenskaplig forskning (Bryman & Bell,
2013). En underkategori inom realismen kallas for kritisk realism, dar naturvetenskapens syn
pa verkligheten kombineras med ett erkannande om att den sociala verkligheten endast tolkas
av forskaren och att forskaren inte skapar en direkt avspegling av verkligheten. Allting maste
saledes inte kunna bevisas av sinnen, som positivismen kraver.

Ontologi &r laran om det varande; med andra ord hur méanniskor ser pa verkligheten (Bryman
& Bell, 2013). Ofta delas det in i objektivism och konstruktionism. Objektivismen menar att
sociala fenomen existerar oavsett om nagon undersoker fenomenen eller inte. Sociala aktorer
paverkar darfor inte den verklighet som studeras. Konstruktionismen héavdar & andra sidan att
sociala fenomen skapas och férandras hela tiden, vilket innebar att det inte finns ndgon
objektiv verklighet. Fokus ligger pa processerna som bygger upp en slags social verklighet.

Det finns ocksa en uppdelning mellan hur forskaren forhaller sig till teori och empiri (Bryman
& Bell, 2013). En deduktiv ansats &r det vanligaste sattet. Dar ligger existerande teori till
grund for hypoteser och sedan samlas empiri in for analys som kan hjélpa till att bekréfta eller
forkasta existerande teori. Teorierna provas darfor och revideras om det &r nédvandigt.
Motsatsen &r induktiv teori, som forhaller sig helt annorlunda till teori och empiri. Med den
har metoden undersoks forst ett fenomen och empiri insamlas, for att sedan undersoka vilka
teorier som finns inom omradet eller med hjalp av empirin ta fram nya teorier.

Pa grund av komplexiteten i skattereglerna och varje foretags unika situation kommer en
generell modell att innebdra alltfor grova forenklingar. | denna uppsats anvands darfor kritisk
realism som filosofiskt synsatt, tillsammans med en deduktivt orienterad syn pa forhallandet
mellan teori och empiri och med kvantitativa varden. Det empiriska materialet kommer att
analyseras genom en modell i Excel som har utvecklats och anpassats till att analysera
fallforetaget.

4.1.2 Urval och insamling

Fallforetaget valjs ut med hjalp av en metod som kallas malstyrt urval (Bryman & Bell,
2013). Metoden ér ett icke-sannolikhetsurval, eftersom forskaren sjélv valjer ut ett eller flera
objekt att studera baserat pa vad de kan tillfora studien. Det gar darfor inte att gora nagra
omfattande generaliseringar for hela populationen. I denna studie har ett jordbruksforetag i
Maéalardalsregionen valts ut. Foretaget bedriver framst véxtproduktion for att géra
berdkningarna enkla och fokuserade pa en produktionsgren. Malet har varit att minimera
innehavet av skog, vilket i det hér fallet ar nddvandigt eftersom ett skogsinnehav medfor fler
specialregler kring inkomst och beskattning, sasom skogsavdrag, skogskonto och
skogsskadekonto (www, Skatteverket, h). En stor del av alla jordbruksforetag har nagon typ
av skogsinnehav ocksa, vilket gor det svart att hitta nagot fallforetag utan skog. Det finns
jordbruksforetag som har vissa sidoinkomster, sasom uthyrning av lokaler, men detta har
ocksa undvikits for att inte gora modellen alltfor komplicerad och darmed kunna fokusera pa
den priméra forskningsfragan. Se mer information om foretaget under empirikapitlet.

For att samla in empiri fran foretaget genomfors en fallstudie (Bryman & Bell, 2013;

Flyvbjerg, 2006). Metoden innebér att ett eller flera fall studeras noggrant for att sedan
analyseras. | det har arbetet kommer enbart ett fall studeras for att kunna gora djupgaende
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analyser utan att dverskrida arbetets tidsram. Fallféretaget har skickat balansrapport och
resultatrapport for de tre senaste aren, samt viss information om féretaget,
fastighetsbeteckningar och dylikt. Regelrétta intervjuer med dgaren av foretaget har inte
genomforts. Syftet ar inte att generalisera resultaten for alla jordbrukare i Sverige, utan att
enbart se vad som &r mest gynnsamt for det har fallforetaget. Det &r upp till l&saren att avgora
vilka resultat som &r tillampbara i en annan kontext.

Fallforetaget har fatt mojlighet att lasa det som skrivits om dem i arbetet innan det publiceras,
for att sakerstalla att inget har missuppfattats eller blivit felaktigt. Det ar en process som
kallas respondentvalidering (Bryman & Bell, 2013). Den syftar ocksa till att ge deltagarna en
chans att ta bort eller &ndra uppgifter som gor att deltagarna kan identifieras. En risk ar att
deltagarna i studien far for mycket inflytande och vill censurera material som exempelvis kan
stalla ett foretag i dalig dager, d&ven om materialet i sig inte ar felaktigt. Det blir en balansgang
dar de akademiska intressena maste vagas mot deltagarnas 6nskningar. | denna uppsats har
fallforetaget inte haft nagot att anmarka pa beskrivningen av dem.

4.1.3 Litteraturgenomgang

Litteraturen ska skapa en teoretisk forstaelse for &mnet och visa vad tidigare forskning har
kommit fram till. | det har arbetet har litteraturgenomgangen varit av narrativ karaktar vilket
innebdr att litteratur som har ansetts intressant fér &mnet har tagits med, men urvalet har inte
varit systematiskt och darfor kan viss litteratur har missats (Bryman & Bell, 2013). Vissa
forskare havdar att en systematisk genomgang minskar risken for skevheter och att forskarens
egna asikter och varderingar inte speglas lika mycket. | en narrativ litteraturgenomgang far
forskaren anvanda det som ses som lampligt, men da finns det en risk att forskaren, medvetet
eller omedvetet, enbart valjer ut litteratur som vinklar arbetet at ett visst hall. Nackdelarna
med en systematisk genomgang ar att det blir valdigt tidskravande och det gar fortfarande att
ifragasatta om den insamlade litteraturen verkligen blir fri fran paverkan. Dessutom kan det
gora att viss information inte far tas med, eftersom den inte passar in i kraven for sokningen.
Det gor det extra komplicerat inom omraden sdsom foretagsekonomi, dar manga teorier ar
lanade fran andra samhallsvetenskapliga discipliner.

Litteraturen som har valts ut bestar av artiklar, bocker, rapporter och i viss man tidigare
examensarbeten inom dmnet. Merparten av litteraturen &r skriven pa svenska for en svensk
malgrupp eftersom jordférvarvslag, skatteregler och organisationsformer ar unika for varje
land. Litteraturen har framst hittats genom att anvanda sokfunktionen pa Google Scholar, dar
sokord som exempelvis jordférvarvslag, sole proprietorship, famansforetag, investment
theory och agricultural organizations har anvants. Sedan finns det en funktion hos Google
Scholar dér det & mojligt att se vilka som har citerat en kalla, vilket gor det lattare att hitta
relevant litteratur inom samma amne.

4.2 Empirisk information

Empirisk information fran fallforetaget kommer ligga till grund for tre simuleringar av ett
jordbruksforetag. Den forsta simuleringen bygger pa en enskild firma, den andra bygger pa ett
aktiebolag och den tredje har bade en enskild firma och ett aktiebolag. Data fas genom att
anvanda jordbruksforetagets balansrapport och resultatrapport fran 2015, 2016 och 2017. Ett
genomsnittligt ar berdknas baserat pa de sex rapporter som finns att tillga. Det genomsnittliga
aret anvands sedan i modellen for simulering.
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Tre simuleringar genomfors sedan, med alla férdelar och nackdelar som varje
organisationsform innebér. Lon tas ut for att motsvara en 16n pa 23 300 kr/man for en
heltidsanstalld i aktiebolaget, vilket baseras pa Statistiska centralbyrans lonestatistik for
vaxtodlare och djuruppfodare (www, SCB, u.a.). Till detta tillkommer sociala avgifter eller
egenavgifter. Ett eventuellt Overskott av pengar placeras i investeringar som ger en nominell
avkastning pa 6,2 %, vilket forklaras narmare i kapitel 5.1.

Simuleringarna gors for flera ar for att se hur vardetillvéaxten pa fastigheten och
vardetillvaxten pa investerat kapital paverkar slutresultatet. Antalet ar har bestamts till 22 for
att kunna anvanda Jordbruksverkets prisstatistik for akermark, dar exakta tal hittas fran 1995
och framat. Det har arbetets tidsrymd stracker sig darfor mellan 1995-2017, varpa en fiktiv
avveckling av foretaget och forsaljning av fastigheten sker och 2018 ars inkomstskattelagar
tillampas. Forséljning i aktiebolaget sker pa vanligt vis och inte genom paketering for att den
enskilda naringsverksamheten inte ska betala den skatteskuld som aktiebolaget hade skjutit
framfor sig.

Ingen hansyn har tagits till pensionsavsattningar eller sociala avgifter, som betalas in vid
I6neuttag men inte vid inkomster av kapital. Inkomst av kapital blir darfor lagre beskattat men
I gengéld ligger det inte till grund for pension eller sjukpenning. Det &r ett medvetet val for att
inte gora forskningsfragan alltfor komplicerad, men det &r ocksa nagot som maste beaktas vid
jamforelser av slutresultatet.

Fastigheten varderas till det bokforda vardet i den senaste balansrapporten for att rakna ut
fordelningsunderlaget till ranteférdelningen. Det vérdet ligger troligen en bra bit under ett
faktiskt marknadsvéarde, men det &r irrelevant i detta fall. Vid en fiktiv férséljning vérderas
fastigheten till ett marknadsvarde baserat pa taxeringsvardet och méaklarstatistik. Ett alternativ
var att utfora en vardering pa plats for att fa en battre verblick 6ver vad de olika delarna ar
varda, men det ar inte sakert att vardet hade blivit mer tillforlitligt anda.

4.3 Etiska 6vervaganden och kvalitetskriterier

Har kommer forst etiska principer att gas igenom. Etik ar viktigt for att forskningen ska ske
pa ett korrekt satt och for att deltagarna ska behandlas bra. Sedan foljer nagra kvalitetskriterier
som finns till for att uppratthalla arbetets kvalitet och visa arbetets trovardighet.

4.3.1 Etik

Bryman & Bell (2013) tar upp nagra principer for etiskt korrekt forskning som det hér arbetet
kommer forhalla sig till. Deltagarna kommer att informeras om syftet med studien och
metoderna som kommer anvéandas. Deltagande &r helt frivilligt och kan avbrytas direkt pa
begdran av deltagarna. Den personliga informationen om deltagarna hanteras sa konfidentiellt
som mojligt och de kommer ocksa att informeras om mojligheten att delta anonymt. Den
information som samlas in for arbetet anvands enbart i den har uppsatsen for akademiska
syften. Deltagarna kommer inte vilseledas pa nagot satt eller ges falsk information. Dessa
principer ska efterlevas for att undvika att deltagarna kanner sig utnyttjade, vilseledda eller
obekvama.

Den har studien bygger pa ett enda fallféretag som har anonymiserats sa mycket som mojligt
for att undvika att uppgifter om foretaget blir kanda for allmanheten. Eventuella férhallanden
som ar unika for foretaget tas inte upp for att undvika igenkannande. Dock maste vissa
uppgifter tas med for att det ska vara mojligt for en lasare att forsta situationen. Dessa
uppgifter granskar den deltagande foretagaren sjalvklart innan publicering.
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4.3.2 Kvalitetskriterier

Det finns nagra kriterier som kan anvandas for att sakerstalla att studien haller en god kvalitet
och som givetvis kommer foljas i det har arbetet (Bryman & Bell, 2013). Huvudkriterierna ar
trovardighet och akthet, som i sin tur bestar av fyra respektive fem underkriterier.
Trovérdighets forsta underkriterium ar tillforlitlighet, dar forskaren ser till att deltagarnas syn
pa saker aterspeglas i studien utan skevheter eller forvrangningar. Respondentvalidering ar det
mest tydliga exemplet, vilket innebér att forskaren later deltagaren granska innehall for att
ratta till eventuella felaktigheter eller missforstand. Overforbarhet ar nasta underkriterium och
handlar om att beskriva kulturer, kontext, urval av respondenter och analysen pa ett tydligt
sétt (Graneheim & Lundman, 2004). Det gor det mojligt for nasta forskare att avgdra vad som
kan overforas till en annan kontext i framtiden. Nasta underkriterium &r palitlighet, vilket
innebar att all data, information och val som har gjorts maste dokumenteras for att kunna
granskas av nagon annan (Bryman & Bell, 2013). Det sista underkriteriet ar konfirmering
eller bekraftelse, med fokus pa att forskaren har agerat i god tro och inte har Iatit personliga
asikter eller varderingar paverka resultaten.

Akthet &r det andra huvudkriteriet, med det forsta underkriteriet rattvis bild (Bryman & Bell,
2013). Det handlar om hur studien och de metodval som har gjorts ger en réattvis bild av det
som ska studeras. Ontologisk, pedagogisk, katalytisk och taktisk autencitet ar de fyra
aterstaende underkriterierna som overlappar varandra relativt mycket. De tar upp hur studien
har givit deltagarna en béttre forstaelse for sin egen situation, om hur andra personer i samma
kontext upplever fenomen och om studien gjort det lattare for dem att paverka sin situation.

Kvalitetskriterierna uppfylls i denna studie genom att upplysa foretaget om hur deras situation
ser ut nu och vad de kan gora for att forbattra sin ekonomiska situation. Dessutom kan andra,
liknande jordbruksforetag fa information om hur situationen ser ut for just det har foretaget,
och sedan avgora om resultaten ar tillampliga i deras kontext. Det deltagande foretaget har fatt
kontrollera de uppgifter som lamnats i uppsatsen genom respondentvalidering och alla val
kring metoder och tillvagagangssatt har atergetts for att lasare ska kunna folja arbetsgangen.
Foretagets situation har beskrivits sa noggrant som mojligt for att underlatta for andra
forskare att avgora om kontexten ar ratt. Personliga asikter och varderingar har undvikits sa
langt det ar mojligt.
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5 Empiri

Empirin bestar forst av ett kapitel som beskriver hur vérdetillvéxten av olika typer av
fastigheter har sett ut under tidsperioden. Efter det presenteras fallféretaget och fallforetagets
siffror satts in i modellen.

5.1 Vardetillvaxt

Jordbruksverket (2018) har anvant sig av prisstatistik som SCB arligen publicerar for alla
fastigheter och beraknat jordbruksmarkens prisutveckling sedan 1990 (se figur 2 nedan). Fran
1995 finns vérdena beskrivna i absoluta tal. Statistiken baseras pa verkliga forsaljningar och
kop av lantbruksenheter som skett under aren. Kop som avviker pa nagot vis har inte tagits
med, exempelvis ndr familjemedlemmar koper av varandra, nér kopeskillingen skiljer sig
markant fran taxeringsvardet, nar kopeskillingen éverstiger 10 miljoner, eller nar forvarvet
inkluderar en fastighetsreglering. Detta exkluderar manga lantbruksfastigheter som annars
kunde ha paverkat statistiken pa nagot satt. Priserna ska darfor endast ses som riktméarken.
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Figur 2. Genomsnittliga markpriser for hela Sverige fran Jordbruksverket (2018).

1995 var det genomsnittliga priset for 1 ha 12 300 kr, medan 1 ha kostade 83 900 kr ar 2017.
Det ger en procentuell 6kning med totalt 582,1 % under dessa 22 ar. Sedan gar det att berdkna
den procentuella 6kningen per ar, vilket blir ungefar 9,1 %. Nagot att ta i beaktande &r att 9,1
% ar den nominella 6kningen. En real vardetkning kan endast erhallas efter att inflationen har
réknats bort. R&knas inflationen for att passa studiens tidsperiod blir den genomsnittliga
inflationen ungefar 1,2 % per ar mellan ar 1995-2017 enligt det vanligaste mattet
Konsumentprisindex, KPI (www, SCB, 2018a). For att berakna den reala vardedkningen
anvands nedanstaende formel tagen fran Ax et al. (2009). En fingervisning kan ocksa fas
genom att subtrahera inflationen fran den nominella rantan.

N=! = Rr (Ekvation 12)
1+1

Nr = Nominell rénta
| = Inflation
Rr = Real ranta
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Med en nominell vérdestegring pa 9,1 % och en inflation pa 1,2 % blir den reala
vardetillvaxten 7,8 %. Med andra ord har den reala vardedkningen pa jordbruksmark sedan
1995 varit knappt 8 % per ar. Fallforetaget hor till omrade Ostra Mellansverige, dar
prisdkningen inte har varit lika kraftig. Ar 1995 kostade 1 ha i genomsnitt 10 500 kr, vilket
hade stigit till 68 800 kr ar 2017. Hela procentuella 6kningen blir da 552,4 %. Procentuella
okningen per ar blir 8,9 %, vilket efter inflation motsvarar 7,6 %.

For att gora berakningarna mer verklighetstrogna har den privata delen av fastigheten utgatt
fran priser fran Svensk Maklarstatistik (www, Svensk Maklarstatistik, 2017). Dar ses en
tydlig vardetkning pa villor sedan 1996 med ungefar 6,55 % per ar. Det nuvarande K/T-
vardet pa villor dr 2,06. K/T ar ett vanligt matt for att jamfora hur kopeskillingen (K) forhaller
sig till taxeringsvardet (T). Ett verkligt marknadsvarde ar darfor ungefar det dubbla
taxeringsvardet for villor. For jordbruksfastigheter i Svealand ar K/T-vérdet ungefar 1,86
(www, SCB, 2018b).

Nér det galler placeringar och en investeringsportfolj har féretag olika mojligheter. Ett
alternativ ar att investera finansiellt kapital i aktier, men det medfor en viss risk. Kan dgaren
acceptera en mycket lagre avkastning ar ett sparkonto en i princip riskfri investering. | det har
arbetet anvands de placeringsmojligheter som tas upp i Lagerkvist & Andersson (1996). Det
innebar placeringar i aktier, obligationer och bankkonton. Inspiration kan ocksa fas fran
stabila kapitalforvaltare, sasom pensionsholag och forsakringsholag. Folksam har en
genomsnittlig avkastning pa 6,2 % for de senaste 5 aren (www, Folksam, u.a.). Samma matt
hos Skandia &r 7,6 % (www, Skandia, u.d.). KPA Pension ger en genomsnittlig avkastning pa
7,6 % for de tio senaste aren (www, KPA Pension, u.d.). Nobelstiftelsen har ett
avkastningsmal pa minst 3,5 %, men under det senaste aret uppgick avkastningen till 8,6 %
(www, Nobelstiftelsen, 2018). Detta ar nominella siffror som inte heller beaktar skatt pa
kapitalvinst.

Dock maste dessa siffror beaktas med forsiktighet da det har skett en stark tillvaxt pa borser
och i ekonomin i allmanhet de senaste aren, men hansyn maste aven tas till ar nar det inte gar
lika bra. Dessutom tillkommer i manga fall forvaltningskostnader pa avkastningen och enligt
sammansattningen av placeringsportféljen som Lagerkvist & Andersson (1996) tagit upp bor
en del av investeringarna goras pa olika typer av bankkonton. Ett exempel ar ett vanligt
sparkonto, dar avkastningen ar riskfri men valdigt Iag. Detta séanker den totala avkastningen.
Ett rimligt nominellt avkastningskrav ar darfor 6,2 % fore skatt och detta varde tillampas i
denna studie. Det motsvarar en real avkastning pa 5 %.

5.2 Fallféretaget

Fallforetaget ar ett jordbruksforetag i Malardalsregionen som framst sysslar med véxtodling,
men ocksa lite entreprenadverksamhet i form av snoréjning och dylikt. Idag drivs det som
enskild firma av en huvudsaklig dgare. En viss del av arealen anvénds for rapsodling vilket
har varit gynnsamt de senaste aren med goda ekonomiska resultat till f6ljd. Omséattningen har
varierat mellan ca 3 - 3,5 miljoner kr under 2015, 2016 och 2017, och det slutgiltiga resultatet
har varierat mellan ca 540 - 770 tkr. Detta far anses vara goda resultat med tanke pa foretagets
storlek. Det genomsnittliga resultatet baserat pa de tre senaste aren uppgar till ca 619 000 kr
och det &r den summan som anvands vid berdkningar i modellen. Resultatet ska tdcka dgarens
arbetsinsats pa ungefar en heltidstjanst.

Fastigheten bestar av totalt ca 230 hektar mark, varav drygt 30 ha bestar av skogsmark och
skogsimpedimentmark. Resterande areal fordelas mellan akermark och betesmark, med klar
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tyngdpunkt vid akermarken. Dessutom finns fyra ekonomibyggnader av varierande
beskaffenhet pa fastigheten, samt en mangardsbyggnad. Vardet pa fastigheten uppskattas
sedan. Skogsinnehavet maste raknas bort fran det totala vardet for att inte behdva anvanda
specialregler kring skogsinkomster. Det gérs genom att ta taxeringsvérdet dividerat med 0,75,
eftersom taxeringsvérdet ska motsvara 75 % av ett marknadsvarde (www, Skatteverket, i).
Enligt den metoden blir marknadsvérdet ungefar 2 miljoner kr for skogsmarken.

Fastighetens totala taxeringsvarde uppgar till drygt 14 miljoner, uppdelat pa
jordbruksfastighet och privatbostad. Anvands ett K/T-varde pa 2,06 vérderas privatbostaden
till 4 674 000 kr. Jordbruksfastigheten varderas till taxeringsvardet multiplicerat med 1,86,
vilket ger ett uppskattat marknadsvarde pa ca 21 347 000 kr. Sedan tillkommer 6vriga
tillgangar, sdsom exempelvis maskiner, till ett angivet véarde av 3 750 000 kr. Det
sammanlagda vardet uppgar till 29 771 000 kr, inklusive skog. Enligt balansrapporten for ar
2017 finns det langfristiga skulder pa ca 13 950 000 kr och kortfristiga skulder pa ca 950 000
kr, vilka tillsammans blir 14 900 000 kr. Det ger en belaningsgrad pa ungefar 50 %. Sedan
raknas 2 miljoner bort fran fastighetsvardet for att skogen inte ska vara med. Dessa tva
miljoner beréknas vara belanade till 50 %, vilket innebér att skulderna minskas med 1 miljon
kr for att inte skapa en for lag skuldséttning i foretaget. Detta géller for marknadsvardena.

Enligt balansrapporten &r fastigheten lagre varderad och véardet av alla tillgangar, inklusive
maskiner och dylikt uppgar till totalt ca 17 590 000 kr. Av dessa tillgangar ar 12 615 000 kr
bokfort som byggnader och mark. Baserat pa taxeringsvardena utgor skogen 10,71 % av det
taxerade vardet och darfor bor skogen utgora 10,71 % av det bokforda vérdet pa byggnad och
mark. | bokforingen ar skogen darfor varderad till 1 350 000 kr. Detta ar 7,68 % av de totala
tillgangarna inklusive maskiner, lager och dylikt. Nar skogen raknas bort fran tillgangarna bor
skulderna minskas med 7,68 % for att belaningsgraden ska vara lika hog. De bokforda
skulderna uppgar da till 13 756 000 kr. Det bokforda, egna kapitalet ar skillnaden mellan
skulder och bokforda, totala tillgangar, vilket i det har fallet blir 2 483 000 kr.

For att kunna berakna hur agarens egna kapital har utvecklats under tidsperioden maste ett
ingangsvarde for det egna kapitalet bestammas. | det har fallet utgar berakningarna fran att
skuldsattningsgraden ar lika hég under hela tidsperioden; det vill sdga 50 % av
marknadsvardena pa tillgangarna. Darfor ar det egna kapitalet i borjan av tidsperioden
detsamma som halften av tillgangarnas varde vid samma tidpunkt. Tillgangarna bestar av
ingangsvarden for fastigheten samt vérdet av maskiner och lager. Maskiner och
lagertillgangarna varderas till 3 750 000 kr ar 23 och genom att rékna bort inflationen fas det
nominella vardet ar 0. Detta utgar fran att dessa tillgangars varde forhaller sig likadant under
tidsperioden. Vardet av maskinerna och lagret ar 0 beréknas enligt ekvation 13.

x *1,01223 = 3750 000 — x =~ 2 850 000 (Ekvation 13)

Sedan maste ingangsvarden for fastighetstillgangarna bestaimmas. Priserna pa villor i Sverige
har 6kat kraftigt och ligger nu pa ett genomsnittligt K/T-varde pa 2,06. Den privata delen
bestar har av en aldre villa med tillhérande tomt med ett taxeringsvarde pa 1 573 000 kr och
ett uppskattat marknadsvarde pa 3 240 000 kr. Dessutom finns det en obebyggd tomt med
taxeringsvardet 696 000 kr och ett uppskattat marknadsvarde pa 1 434 000 kr. Sammanlagt
blir det ett marknadsvarde pa 4 674 000 kr.

| denna uppsats antas att fastigheten koptes 1995 och darfér behéver en genomsnittlig,
procentuell vardeokning beraknas. Statistik finns mellan aren 1996-2017, dar vardedkningen i
genomsnitt ar 6,55 % per ar for villor (www, Svensk Maklarstatistik, 2017). Ar slutvardet 4
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674 000 kr kan ett ingangsvarde uppskattas genom att rakna bort 6,55 % varje ar enligt
foljande samband:

x * 1,0655%3 = 4674 000 = x = 1 086 324 (Ekvation 14)

Avrundat till narmaste tusental blir ingangsvardet for den privata delen 1 086 000 kr.
Jordbruksdelen har ett beraknat marknadsvarde pa 19 347 000 kr ar 23. Ingangsvardet ar 1995
fas genom att rakna bort 8,9 % fran slutvardet i 23 ar med samma typ av samband som
anvandes for den privata delen i ekvation 14. Ingangsvardet blir ca 2 723 000 kr. Summan av
ingangsvardena pa tillgangarna blir 6 660 000 kr. Med en skuldsattningsgrad pa 50 % utgor
det egna kapitalet 3 330 000 kr ar 0.

Information om foretaget sammanfattas i tabell 3 nedan, dar alla varden ar marknadsvarden
forutom det egna kapitalet som utgar fran bokforingen. Den summan ligger till grund for
rantefordelningen som baseras pa det egna, bokférda kapitalet och inte pa marknadsvarden.

Tabell 3. Sammanfattning av fallféretaget.

Areal 200 ha, exklusive skog
Resultat efter finansiella poster 619 000 kr

Omséttning 3 - 3,5 miljoner kr
Marknadsvérde for jordbruksfastighet 19 347 000 kr, exklusive skog
Marknadsvérde for villa och privatdel 4 674 000 kr

Maskiner och 6vriga tillgangar 3 750 000 kr

Ingangsvarde for jordbruksfastighet 2 723 000 kr

Ingangsvarde for villa och privatdel 1 086 000 kr

Maskiner och 6vriga tillgangar, 2 850 000 kr

ingangsvarde

Eget kapital, ingangsvarde 3330 000 kr

Skulder 13 900 000 kr, justerat for skog
Bokfort eget kapital 2 483 000 kr, justerat for skog
Tillgdngar, sammanlagt 27 771 000 kr, exklusive skog

5.2.1 Enskild naringsverksamhet

Foretaget drivs idag som enskild naringsverksamhet. Arbets- och kapitalinkomsten pa 619
000 kr for verksamhetsar 23 satts in i modellen, varpa fordelningsunderlaget justeras till 2 483
000 kr enligt senaste, justerade balansrakning. Rantefordelningen ger en avkastning pa 161
147 kr, som efter kapitalbeskattning ger ett netto pa 112 803 kr. Den del av resultatet som ar
under 200 000 kr har en nedséttning av egenavgifterna med 7,5 %, men den del som
overstiger 200 000 kr har en normal niva pa egenavgifterna pa 28,97 %. Resultatet efter
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egenavgifter blir 340 213 kr, som sedan sétts in i modellens del for tjanstebeskattning.
Nettoresultatet blir da 261 741 kr, som flyttas tillbaka till delen for enskild
naringsverksamhet. Dar adderas nettot fran rantefordelningen med nettot fran
tjanstebeskattningen, vilket resulterar i en total summa pa 374 544 kr och en beskattningsgrad
pa 39,5 % inklusive egenavgifter.

Forrantning sker pa det kapital som finns kvar efter att dgaren har fatt en marknadsméssig
bruttolon pa 23 300 kr/man. | den enskilda firman aterstar 156 173 kr efter 16n fran
verksamhetsar 23. Ar 1 motsvarar dverskottet 118 701 kr i davarande penningvérde som
sedan forrantas med 6,2 % i 22 ar. Det genererar ett totalt dverskott pa 6 576 092 kr efter ar
22, varav en stor del ar vinst. Efter 30 % skatt pa vinsten blir nettot 5 493 769 kr som sitts in i
modellens summering beskriven i ekvation 12. Verksamhetsar 23 beréknas separat vid
forséljningen.

Forsaljning av fastigheten innebdr att den privata delen av fastigheten maste separeras fran
resten av jordbruksfastigheten. Ingangsvéardet subtraheras sedan fran slutvérdet for att fa fram
en realiserad vinst. Ingangsvardet for den privata delen ar 1 086 000 kr och slutvardet ar 4 674
000 kr. Differensen blir 3 588 000 kr, dar sedan beskattning sker med 22 %. Skatten blir
ungefar 789 000 kr och darmed far dgaren behalla 3 885 000 kr fran den privata delen,
inklusive ingangsvardet. Jordbruksdelen har ett beraknat marknadsvérde pa 19 347 000 kr ar
23 och ett ingangsvardet pa 2 723 000 kr, vilket ger en realiserad vinst pa 16 624 000 kr. 90 %
av vinsten motsvarar 14 962 000 kr, som sedan kapitalbeskattas med 30 %. Den totala
behallningen ar darfor 10 % av den ursprungliga vinsten adderat med nettot efter
kapitalbeskattning samt ingangsvardet, vilka tillsammans blir 14 858 000 kr.

Sedan tillkommer maskiner och inventarier som har ett angivet varde av 3 750 000 kr, vilket
for enkelhetens skull & samma varde som de saljs for. Detta medfor en vinst i foretaget som
beskattas enligt den progressiva skalan. Det sista aret for foretaget blir det en total vinst fore
egenavgifter pa 3 750 000 + 619 000 = 4 369 000 kr. Summan satts in i modellens del for den
enskilda firman dar réanteférdelning och egenavgifterna réknas med. Resultatet satts in i
modellens del for tjanstebeskattning. Pa grund av att inkomsten ar sa hog réaknas enbart
grundavdraget med men inte jobbskatteavdraget. Summerat med nettointékten blir resultatet 1
536 266 kr, vilket motsvarar en beskattningsgrad pa 64,8 %.

Resultatet fran det sista verksamhetsaret flyttas tillbaka till forséljningsdelen dér en total skatt
pa det sista aret beraknas, vilket ger en beskattning pa 8 130 937 kr. Tillsammans med
skulderna uppgar skatten till 77 % av tillgangarnas marknadsvérde och resultatet fran det sista
verksamhetsaret. Den totala behallningen fran det sista aret ar 6 379 370 kr, inklusive
ingangsvardena for fastigheten. | summeringen adderas 6verskottet fran alla ar med vinsten
och forsaljningen fran det sista aret. Det ger ett netto pa 11 873 139 kr fran alla ar, inklusive
ingangsvardena. Nagra viktiga siffror ssmmanfattas i tabell 4 nedan.

Tabell 4. Sammanfattning av varden fran enskild firma.

Arligt 6verskott for forrantning 156 173 kr
Okning av eget kapital fran forrantning 5493 769 kr
Ingangsvarde for privata delen 1 086 000 kr
Ingangsvarde for jordbruksdelen 2 723 000 kr
Okning av eget kapital fran forsaljning 6 379 370 kr
Totalt eget kapital efter ar 23 11 873 139 kr
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5.2.2 Aktiebolag

For aktiebolagsformen utgar modellen fran att 4garen tar ut en marknadsmassig bruttolon pa
23 300 kr/man eller 279 600 kr/ar. Arbetsgivaravgifterna for lonen uppgar till 87 850 kr.
Lonen och arbetsgivaravgifterna ar avdragsgilla och minskar resultatet till 251 550 kr. Sedan
sker beskattning av resultatet med 22 %, varefter det slutgiltiga resultatet pa 196 209 kr
erhalls. Hela resultatet ska delas ut som tidigare motiverats och forenklingsregeln &r det enda
alternativet eftersom lonesumman inte ar sa hog. Forenklingsregeln medger utdelning upp till
169 125 kr utan krav pa loneuttag. For att fa anvanda huvudregeln, som mojliggér mycket
hogre utdelning, kravs ett 16neuttag pa minst 394 742 kr som inte uppfylls har. 169 125 kr
delas ut till aktiedgaren som far betala 20 % skatt och darmed aterstar 27 084 kr for
tjanstebeskattning utan jobbskatteavdrag eller grundavdrag. Inget utdelningsutrymme kan
sparas.

Den ursprungliga I6nen ger ratt till avdrag och darfor satts den in i modellen forst.
Grundavdraget 21 200 kr och jobbskatteavdraget 21 459 kr noteras. Sedan adderas 27 084 kr
till den ursprungliga I6nen utan att &ndra avdragen. Totala bruttolénen blir 306 684 kr och
netto motsvarar det 236 788 kr. Det ger en beskattningsgrad pa 22,8 %. Nettolonen fors
tillbaka till aktiebolagsdelen dar den adderas med nettot efter utdelningen. Den totala summan
efter skatt blir da 372 088 kr, vilket motsvarar 39,9 % beskattning inklusive
arbetsgivaravgifter.

Forrantning sker pa den del som 6verstiger I6neinkomsten; det vill sdga pa nettointakten fran
utdelningen. Har inkluderar det bade utdelning enligt 3:12-reglerna och tjanstebeskattad
utdelning. Det ger ett 6verskott pa 153 717 kr varje ar. Efter ar 1 motsvarar det 116 834 i
datidens penningvarde. Det forrantas med 6,2 % under 22 ar och ger ett totalt dverskott pa 6
472 675 kr efter ar 22. Sedan beskattas vinsten med 30 % och 5 407 373 kr kvarstar. Detta
varde satts in i modellens summering som beskrivs i ekvation 12. Verksamhetens resultat fran
ar 23 raknas in i forsaljningen.

Vid forsaljning av foretaget utgar modellen fran att aktiebolaget forvarvade marken innan
Jordforvarvslagen borjade galla, eller att forvarvstillstand har beviljats. Aktiebolaget dger
darmed jordbruksfastigheten men villan och tomten tillhér dgaren privat och beskattas darmed
privat med 22 % skatt. Sedan maste utdelningsutrymmet beaktas. Med de radande
ekonomiska resultaten ar forenklingsregeln det rationella alternativet och det utnyttjas redan
maximalt varje ar, vilket gor att inget sparat utdelningsutrymme finns att tillga. Dock kan
forenklingsregeln anvandas en gang har for att minska skattebelastningen ar 23. Sedan tas 16n
ut for ar 23 pa totalt 279 600 kr exklusive arbetsgivaravgifter. Denna beskattas samtidigt som
tjanstebeskattad utdelning for att den progressiva skalan ska bli ratt, med justering av
grundavdrag och jobbskatteavdrag. Vinsten som ska beskattas i aktiebolaget bestar av vinst
fran jordbruksfastigheten, dvriga bokforda tillgangar samt arets resultat exklusive
I6nekostnader. Tillsammans uppgar de till 18 370 573 kr.

Den del av vinsten som inte 6verstiger 100 IBB, 6 250 000 kr, behandlas likadant som
tjanstebeskattad utdelning med den progressiva skatteskalan, justerad for att inte rdkna med
grundavdrag och jobbskatteavdrag. Tillsammans med I6nen ger det ett netto pa 2 965 446 kr.
Aterstéende del, 12 120 573 kr, beskattas med 30 % och ger ett netto p& 8 484 401 kr. Sedan
raknas skulderna pa 13 900 000 kr bort, och jordbruksfastighetens ingangsvarde laggs tillbaka
till agarens behallning eftersom det vardet inte varit foremal for beskattning. Det totala nettot
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fran forséljning och det sista arets verksamhet blir da 4 292 386 kr. Skatt och skulder uppgar
till 82 % av tillgangarnas marknadsvérde.

Till sist flyttas resultatet fran forsaljningen och det sista verksamhetsaret till summeringen,
dar det adderas med éverskottet fran alla ar. Den totala summan som agaren far ut efter 23 ar
ar 9 699 760 kr inklusive ingangsvardena for privatbostaden och jordbruksfastigheten. Nagra
viktiga siffror ssmmanfattas i tabell 5 nedan.

Tabell 5. Sammanfattning av véarden fran aktiebolag.

Arligt 6verskott for forrantning 153 717 kr

Okning av eget kapital fran forrantning 5407 373 kr
Ingangsvarde for privata delen 1 086 000 kr
Ingangsvarde for jordbruksdelen 2 723 000 kr
Okning av eget kapital fran forsaljning 4 292 386 kr
Totalt eget kapital efter ar 23 9699 760 kr

5.2.3 Aktiebolag och enskild naringsverksamhet

Ett alternativ ar att driva bade en enskild firma och ett aktiebolag. Pa det viset kan &garen ta
del av bade formanlig rantefordelning och utdelning enligt 3:12-reglerna. Det svara i ett
sadant fall &r att avgora vilken del av verksamheten som ska bedrivas som aktiebolag och
vilken del som ska tillhora enskilda firman. Med dagens jordforvérvslag maste fastigheten i
princip tillhdra en fysisk person och darfor tillhéra den enskilda firman. Dér ligger den till
grund for rantefordelning, forutsatt att det finns intakter som kan anvandas for detta &ndamal.
Det basta borde vara att alla maskiner tillhor aktiebolaget och driften av garden drivs i
aktiebolagsform, som sedan betalar ett arrende till enskilda firman fér anvéndning av mark
och byggnader. Det ger ocksa intakter till enskilda firman som ar nodvandiga for
réantefordelning.

Med fallféretaget ger ranteférdelningen en avkastning pa 161 147 kr som beskattas med 30 %
kapitalbeskattning. Det optimala &r att aktiebolaget betalar den summan i arrende till enskilda
firman. Det ger agaren 112 803 kr netto fran rantefordelningen. Arbets- och kapitalinkomsten
minskas med 161 147 kr och satts sedan in i modellens del for aktiebolag. Efter en
marknadsmassig 16n pa 23 300 kr/man med tillhérande arbetsgivaravgifter beskattas foretaget
med bolagsskatt. Darefter aterstar 70 514 kr kvar att dela ut enligt forenklingsregeln. Nettot
efter tjanstebeskattning pa lIénen blir 218 371 kr och nettot efter utdelning enligt
forenklingsregeln blir 56 411 kr. Raknas alla nettointakter ihop fran aktiebolaget och enskilda
firman blir det 387 585 kr. Beskattningsgraden blir darmed 37 %. Detta réaknar inte med
eventuella merkostnader som driften av tva foretag medfor, sasom exempelvis 6kade
administrativa kostnader, och det forutsatter att arrendet &r godtagbart enligt gallande
arrendelagstiftning.

Forrantning sker pa den del av totala nettointakten som Gverstiger nettolonen; det vill saga
169 214 kr ar 23. Efter ar 1 motsvarar det 128 613 kr i datidens penningvarde. Detta forrantas
med 6,22 % i 22 ar, vilket ger ett slutvarde pa 7 125 219 kr. Vinsten beskattas med 30 % och
nettot blir 5 952 219 kr. Den summan satts in i summeringen tillsammans med nettointékten
fran forsaljningen och det sista verksamhetsaret, som beskrivs nedan.
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Forsaljning av fastigheten sker pa samma satt som for enskilda néaringsverksamheten som
beskrevs i kapitel 5.3.1, och kommer darfor inte att gas igenom i detalj har. Den privata delen
bestar av tillgangar till ett varde av 4 674 000 kr, vilket ger ett netto efter skatt pa 3 884 711
kr inklusive ingangsvardet. Jordbruksdelen har ett berdknat marknadsvérde pa 19 347 000 kr
och efter beskattning finns det 14 858 393 kr kvar, inklusive ingangsvardet. Sammanlagt &r
det 18 743 104 kr, dar sedan skulder pa 13 900 000 kr raknas bort. Av fastighetstillgangarna
aterstar da 4 843 104 kr som sedan satts in i summeringen som beskrevs i ekvation 12.

Ovriga tillgangar tillhor aktiebolaget och summan fran forséljningen av dessa raknas samman
med arbets- och kapitalinkomsten foére I6nekostnader, minskat med 161 147 kr for
arrendekostnaderna. Summan blir 4 207 853 kr, varpa en marknadsmaéssig 16n med tillhrande
arbetsgivaravgifter dras av. Sedan beskattas aktiebolaget med bolagsskatt. Pa grund av att
forenklingsregeln inte har utnyttjats fullt ut varje ar finns det ett sparat arligt
utdelningsutrymme uppgaende till 98 611 kr i penningsvardet for ar 23. For varje ar sparas
den summan i respektive penningvérde samtidigt som det ar mojligt att rdkna upp vérdet av
utdelningsutrymmet med 3,49 % varje ar. Slutsumman blir 3 102 512 kr ar 23, inklusive
forenklingsregeln for verksamhetsar 23. Den summan dras av fran arets arbets- och
kapitalinkomst och beskattas med 20 %. Efter skatt blir det 2 482 010 kr kvar till &garen.

Resterande del av arbets- och kapitalinkomsten uppgar till 1 105 341 kr och klassas som
tjanstebeskattad utdelning. Detta sammanldggs med I6nen och satts in i modellens del for
tjanstebeskattning, dar respektive avdrag berdknas for enbart 16nen. Nettot blir 753 243 kr,
som tillsammans med nettot fran ranteférdelningen och nettot fran utdelningen blir 3 348 056
kr. I summeringen ldaggs alla summor ihop och ger ett slutresultat pa 12 903 959 kr. I tabell 6
nedan sammanfattas nagra viktiga siffror.

Tabell 6. Sammanfattning av varden fran blandad drift med aktiebolag och enskild firma.

Arligt 6verskott for forrantning 169 214 kr
Okning av eget kapital fran forrantning 5952 519 kr
Ingangsvarde for privata delen 1 086 000 kr
Ingangsvarde for jordbruksdelen 2 723 000 kr
Okning av eget kapital fran forsaljning 8191 160 kr
Totalt eget kapital efter ar 23 14 143 679 kr

| tabell 7 nedan sammanfattas resultaten fran respektive driftsform. Arbets- och
kapitalinkomst &r den arliga vinst som foretagets verksamhet gor innan beskattning och innan
agaren har fatt sin 16n. Den arliga tillvaxten ar arbets- och kapitalinkomsten efter beskattning
och 16n till &garen. Totalt eget kapital efter ar 23 &r en summering av 6kningarna av egna
kapitalet fran forrantning och forsaljning.

Okning av eget kapital genom forsaljning ar den vinst dgaren har gjort pa tillgangarna vid
avveckling av foretaget. VVardena &ar berdknade efter att skulder och skatt har dragits av. Den
genomsnittliga vinsten fran forrantning ar summan av det 6kade kapitalet genom forrantning,
utslaget pa 23 ar i nominellt varde for ar 2018. Den genomsnittliga vinsten fran forsaljning ar
summan av det 6kade kapitalet genom forséljning, utslaget pa 23 ar i nominellt varde for ar
2018. Det egna kapitalet i berakningarna utgar fran det egna kapitalet vid borjan av
tidsperioden; det vill sdga 3 330 000 kr. Det totala kapitalet utgdrs av de totala tillgangarna ar
23; det vill s&ga 27 771 000 kr.
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Rantabilitet pa kort sikt ar beraknat for ett verksamhetsar; det vill sdga med enbart den arliga
tillvaxten som grund for 6kning av kapitalet. Pa rantabilitetsmatten pa lang sikt ar aven
vardena fran forséaljningen medraknade. Réntabilitet pa eget kapital pa kort sikt visar hur stor
den arliga tillvaxten ar i relation till det egna kapitalet, beskrivet i ekvation 3 i kapitel 3.
Réantabilitet pa totalt kapital pa kort sikt visar hur stor den arliga tillvaxten &r i relation till de
totala tillgangarna i foretaget, beskrivet i ekvation 2 i kapitel 3. Rantabilitet pa totalt kapital
pa lang sikt summerar genomsnittlig vinst genom forrantning med genomsnittlig vinst fran
forsaljning, och dividerar det med de totala tillgangarna.

Réantabilitet pa eget kapital pa lang sikt berdknas enligt ekvation 4 i kapitel 3, med ett
slutvarde pa det egna kapitalet ar 23, ett ingangsvarde pa det egna kapitalet ar 0 och 23 antal
ar. Detta visar hur det egna kapitalet har forandrats arligen under hela tidsperioden, med
avkastning fran bade forrantningen och forsaljningen. Darmed paverkas detta matt starkt av
vardeokningen pa fastigheten som har varit 8,9 % i fallféretagets omrade.

Tabell 7. Sammanfattning av de empiriska resultaten efter ar 23.

Enskild firma Aktiebolag EF + AB
Arbets- och kapitalinkomst 619 000 kr 619 000 kr 619 000 kr
Arlig tillvaxt for forrantning | 156 173 kr 153 717 kr 169 214 kr
Okning av eget kapital 5493 769 kr 5407 373 kr 5952 519 kr
genom forrantning
Genomesnittlig vinst genom 238 860 kr 235 103 kr 258 805 kr
forrantning
Okning av eget kapital 3049 370 kr 962 386 kr 4 861 160 kr
genom forséljning
Genomsnittlig vinst fran 132 581 kr 41 843 kr 211 355 kr
forsaljning
Totalt eget kapital efter ar 23 | 11 873 139 kr 9 699 760 kr 14 143 679 kr
Rantabilitet pa eget kapital, 4,69 % 4,62 % 5,08 %
kort sikt
Rantabilitet pa totalt kapital, | 0,56 % 0,55 % 0,61 %
kort sikt
Rantabilitet pa eget kapital, 11,15 % 8,32 % 14,12 %
lang sikt
Rantabilitet pa totalt kapital, | 1,34 % 1,00 % 1,69 %
lang sikt
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6 Analys och diskussion

Resultaten fran modellen foljer den Gversiktliga modell som Ax et al. (2009) visar. En storre
investering gors ar 1995 foljt av arliga inbetalningar fran verksamhetens resultat. Sedan séljs
fastigheten ar 2018, vilket ger en stor positiv inbetalning. Forséljningen av fastigheten gors pa
olika satt for enskild naringsverksamhet och aktiebolag, med en stor fordel for enskilda
naringsverksamheten dar skulder och beskattning utgér 77 % av tillgangarna adderat med det
sista verksamhetsaret. Samma siffra for aktiebolaget &r 82 % om fastigheten séljs pa vanligt
satt. Det gar att minska beskattningen i bade enskild firma och aktiebolag genom att sprida ut
forsaljningen Gver flera ar. Da beskattas inte lika stor del med den hégsta marginalskatten for
tjansteinkomster.

For aktiebolag kan forsaljning ske genom exempelvis paketering som Herder & Wallenas
(2008) undersokt, dar ingen skatt pa realiserad vinst kommer att utlésas. Dock kommer en
latent skatteskuld att folja med den nya agaren, vilket bér reducera kdpeskillingen med
motsvarande storlek. Det ar svart att svara pa om reduceringen blir exakt lika stor. Dessutom
tillkommer administrativa kostnader for att skapa ett bolag, flytta 6ver fastigheten till det
bolaget och sedan sélja bolaget. Med blandad drift kan ett utdelningsutrymme sparas varje ar
som forrantades och mojliggjorde att betydande vinster beskattas enligt 3:12-reglerna vid
avvecklingen. Infor en avveckling kan det vara lonsamt att exempelvis 6ka l6nesumman i
foretaget i nagra ar for att spara utdelningsutrymme.

| rantabilitetsmatten pa lang sikt syns det en stor skillnad mellan aktiebolag och de tva andra
organisationsformerna. Forséljning av fastighet i aktiebolag beskattas hart och darfor ar Rt
och Re pa lang sikt mycket lagre. Rantabilitetsmatten pa kort sikt visar inte lika tydliga
skillnader. Aktiebolag och enskild firma &r likvardiga medan den blandade driften &r nagot
battre. Anledningen till att rantabilitet pa eget kapital ligger mycket hogre &n rantabilitet pa
totalt kapital beror pa att foretaget har en liten méangd eget kapital i forhallande till de totala
tillgangarna. Det gor att okade intakter far en stor inverkan pa det egna kapitalet men liten
inverkan pa det totala kapitalet.

Jordforvérvslagen i dagens utformning & hammande for lantbrukens konkurrenskraft enligt
Konkurrenskraftsutredningen (SOU 2015:15). Resultaten fran simuleringarna i denna studie
tyder pa att det inte finns nagot som styrker detta pastaende nar det galler de rent
skattemassiga konsekvenserna. Organisatoriska fordelar och dylikt behandlas inte i denna
studie. Fallforetaget far anses vara relativt normalt for medelstora lantbruk med en fast
anstalld. Resultaten pekar da pa att det inte ar nagra storre skillnader mellan att driva foretaget
som enskild firma eller som aktiebolag, om enbart den I6pande driften beaktas. Aktiebolaget
ger ett netto pa ca 153 700 kr varje ar och enskilda firman ger ett netto pa ca 156 200 kr varje
ar. | dessa varden &r inte 16nen medraknad, eftersom den berdknas ga till privata utgifter och
skiljer sig inte at mellan driftsformerna. Under hela tidsperioden skiljer det 86 000 kr, vilket i
sammanhanget inte ar nagon stor skillnad.

Den storsta skillnaden fas nar foretaget drivs som bade enskild firma och aktiebolag.
Visserligen ar inte administrativa kostnader for att driva tva foretag medraknade, men
skillnaden varije ar ar 13 000 kr jamfort med enskilda firman och 15 500 kr jamfort med
aktiebolaget. De administrativa merkostnaderna for att driva tva foretag istallet for ett sanker
resultatet med ett par tusen kronor, men den kostnaden ar avdragsgill och paverkar darfor inte
slutresultatet lika mycket. Sjukpenning och pension har inte heller beaktats. Under hela
tidsperioden blir skillnaden mellan de olika driftsformerna mycket tydligare pa grund av
forrantningen. Den blandade driften gav ett sammanlagt nettodverskott fran alla ar pa 5,8
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miljoner. Det Gverstiger resultaten fran enskilda firman och aktiebolaget med ungefar 460 000
kr respektive 550 000 kr. Sma, arliga vinster ger betydande effekter i denna modell.

Forklaringen till en hogre nettovinst i blandad drift beror pa att det &r majligt att anvéanda sig
av lagbeskattade inkomstslag fran bade enskild firma och aktiebolag. Ranteférdelningen ger
avkastning pa fastighetens varde samtidigt som det & majligt att gora utdelning enligt 3:12-
reglerna. Alstadsaeter et al. (2014) menar att just dessa regler ar alltfor formanliga och missar
lite av sitt syfte. Denna studie gar inte djupare in i denna diskussion, utan konstaterar att
reglerna ger agare av sma aktiebolag en viss skattelattnad som ar fordelaktig att utnyttja till
fullo. Den enskilda firman har lagre egenavgifter jamfort med aktiebolagets
arbetsgivaravgifter, vilket borde ha gjort enskilda firman mer I6nsam (Lundén, 2009). Men
den lagbeskattade utdelningen i aktiebolaget vager upp for den fordelen och ger ett likvardigt
resultat som for enskilda firman.

Ett alternativ &r att anvénda sig av Fama & Jensens (1985) teori kring hur aktiebolag och
enskilda firmor forhaller sig till risk. Med deras resonemang bor aktiebolaget klara en hogre
risk och darmed en potentiellt hogre avkastning jamfort med enskild néringsverksamhet. |
modellen hade aktiebolaget kunnat fa en nominell avkastning pa 7-8 % istallet for 6,2 %,
vilket hade medfort en betydande skillnad pa slutresultatet. Anledningen till att det inte
tillampades i modellen var for att gora alternativen sa likvardiga som mojligt. Det hogre
risktagandet gallande investeringar kan motiveras av en lagre personlig risk da dgarna inte ar
personligt ansvariga for aktiebolagets ekonomi, vilket ar fallet med enskild
naringsverksamhet. Skulle aktiebolaget ga i konkurs ar dgarna och styrelsen inte personligt
ansvariga, forutsatt att de inte har misskott foretaget sa pass mycket att det blir en rattslig
fraga.

Meehan-Strub & Harris (2004) visar i sitt arbete att det finns skattefordelar for
jordbruksforetag om de ombildar féretaget till LLC (Limited Liability Corporation), vilket
liknar svenska famansforetag. Resultatet i det har arbetet har enbart fokuserat pa
skattefordelar och dar har resultatet visat att situationen ser likartad ut for bade enskild
naringsverksamhet och aktiebolag. Enskild néringsverksamhet verkar vara lite mer l6nsamt
men den stora fordelen erhalls om foretagets verksamhet drivs i aktiebolagsform och
fastighetstillgangarna innehas av en enskild firma. Det finns darfor vissa skattefordelar av att
driva det som enskild firma istéllet for att bilda ett aktiebolag. Det ska dock tillaggas att
foretag har olika férutsattningar och den organisationsform som ar mest [6nsam i det har fallet
maste inte vara det for alla foretag. Det ar svart att finns en generell 16sning eller en grans pa
exempelvis omsattningen som avgor om det & mest lénsamt med enskild néringsverksamhet
eller aktiebolag (Forster & Moore, 1976).

Kauffman & Tauer (1986) menar att enskilda firmor anda har lattare att éverleva pa grund av
att dessa jordbruk ofta drivs som familjeféretag, dér barnen hjélper till utan att krdva en
marknadsmaéssig 16n. Resultaten i denna studie visar inte om detta stammer eller inte eftersom
modellen utgar fran en dgare som utfor allt arbete. Forfattarnas slutsats att enskilda firmor
lyckas béttre &n andra organisationsformer ar darfor inte tillampligt i det har fallet. Det ar
mojligt att det blir mer naturligt for barnen att hjalpa till nar det & mindre enskilda firmor &n
stora aktiebolag, men det skulle krdva en mycket mer omfattande studie for att bekrafta
slutsatsen.

Studien av Forster & Moore (1976) &r dver 40 ar gammalt och ar genomfort i en annan
kontext, men det har anda vissa likheter med denna uppsats. Forfattarna pekar pa att det ar
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mest l6nsamt att ombilda enskild naringsverksamhet till aktiebolag nar det inte finns sa
manga avdrag att gora i enskilda naringsverksamheten. | det har arbetet kan den slutsatsen
delvis bekréftas. Rantefordelningen, som far anses vara ett slags avdrag, innebér en stor
skillnad for den enskilda naringsverksamheten. Kombineras ranteférdelningen med utdelning
enligt 3:12-reglerna erhalls den basta organisationsstrukturen for detta foretag.

Broms (1974) pekar pa att formella skattesatserna ar viktiga for att uppna ekonomisk tillvéxt,
genom att foretag vagar ta ut sitt kapital for beskattning istallet for att behalla det i foretaget
och gora slentrianmaéssiga investeringar for att reducera redovisat resultat. Det bidrar inte till
rationalisering. Aven Thoresen och Alstadsaeter (2008) menar att de formella skattesatserna
ar viktiga for foretagare. Konkurrenskraftutredningen (SOU 2015:15) menar att
Jordférvérvslagen ar hdimmande for jordbruksforetagen, vilket resultaten i modellen inte
stoder. Att enbart driva foretaget som aktiebolag under tidsperioden var det sémsta
alternativet. Det bésta alternativet ar mojligt &ven med dagens Jordférvéarvslag.

En mojlig konsekvens av att lata aktiebolag forvarva mark &r att markpriserna dkar. Nar
rantefordelningen infordes gjorde det att markpriserna dkade eftersom jordbrukare fick
tillbaka pengar for varje ytterligare krona som lades pa forvarvet (Hakansson, 2002). Om
aktiebolag ges mojlighet att forvarva jordbruksfastigheter och fa avkastning pa dessa
investeringar ar det mycket mojligt att foretagen kan betala mer an om de drivs som enskilda
firmor. En av de viktigaste aspekterna &r att enskilda firmor maste skatta pa hela arets resultat
som om det skulle ga direkt till agaren. | ett aktiebolag behdver resultatet enbart beskattas
med 22 % och kan sedan anvandas fritt i verksamheten. Det gar darfor fortare att bygga upp
kapital i aktiebolaget och aktiebolagen blir darmed mer kdpstarka jamfoért med enskilda
firmorna, dar kapitalet bestar av dgarens nettointakter. Balansen mellan de olika
organisationsformerna blir snedvriden. | modellen hade det arliga 6verskottet kunnat forrantas
inom aktiebolaget for att sedan tas ut till beskattning i slutet av tidsperioden, men det hade
gjort jamforelsen med enskild firma mer komplicerad.

For fortsatt forskning bor modellen utvecklas ytterligare for att ge ett mer exakt svar pa fragan
om vilken organisationsform som ar mest I6nsam for jordbruksforetag. Detta kan ske genom
att ett optimeringsproblem stalls upp i anslutning till modellen. En skattemé&ssigt optimal
méangd utdelning kontra 16n i aktiebolaget bor reducera beskattningsgraden nagot for den
organisationsformen. Modellen kan &ndras till att medge ett 6kat risktagande fran
aktiebolagets sida vilket antagligen genererar en hégre avkastning. Det skulle gora att
aktiebolag som organisationsform blir mycket mer fordelaktig jamfort med enskild
naringsverksamhet. For att bidra till mer kunskap inom omradet kan fler simuleringar
genomforas for att se vilken organisationsform som gynnar flest foretag.
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7 Slutsatser

Resultaten visar att det ar en viss skillnad mellan att driva jordbruksféretaget som enskild
naringsverksamhet eller som aktiebolag. Aktiebolaget var ungefér lika Il6nsamt att driva
jamfort med enskilda firman, men det mest Ionsamma alternativet var att ha bade en enskild
firma och ett aktiebolag. Aktiebolaget arrenderar fastighetstillgadngarna av enskilda firman,
vilket gor att enskilda firman kan rantefordela intakterna som fas fran arrendet till en relativt
lag skattesats. Dessutom kan dgaren anvanda sig av de férmanliga 3:12-reglerna for utdelning
i aktiebolaget, dar det ar en Iag skattesats. En intressant aspekt ar att forséljningar av
fastigheter i aktiebolag ar kraftigt beskattade. Vinsterna beskattas till stor del som
tjanstebeskattning.

Fragestallningen i denna studie avser huruvida Jordforvarvslagen hammar utvecklingen av
jordbruksforetag genom att inte tillata aktiebolag att férvarva mark. Pa sa vis begransas
foretagen till att endast bedriva sin verksamhet i form av enskild naringsverksamhet, eller i
form av bade enskild naringsverksamhet och aktiebolag. Resultaten pekar pa att det har
foretaget inte skulle gynnas av en mer liberal Jordférvarvslag genom att aktiebolagsformen
blir tillganglig, och att det ekonomiskt mest Ilo0nsamma alternativet & mojligt att genomféra
aven med dagens lagar.

Det &r ocksa viktigt att podngtera att detta resultat avser en fallstudie och att slutsatserna inte
nddvéndigtvis galler for andra foretag. Det ar troligt att storre fOretag genererar storre
ekonomiska resultat som gor skillnaden mellan organisationsformerna mer tydlig, samtidigt
som mindre foretag gor skillnaden mindre tydlig. En generell 16sning som ar applicerbar pa
manga foretag ar svar att komma fram till. Med aktiebolaget gar det att géra andringar i
modellen for att 6ka I6nsamheten ytterligare, genom att exempelvis hoja kalkylrantan pa det
investerade kapitalet eller att optimera mangden 16n jamfért med utdelning.
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Bilaga 1: Statistik dver jordbruksforetagens
organisationsform

Jordbruksfaretag efter 1an och storleksklass. Ar 18981-2000, 2003-2013 efter Region, Storleksklass och Ar

1981 2016
00 Riket enskild per 95023
enkelt bola 16138
dddsbo 2729
aktiebolag 421 3838
enskild firm . 57685
dvriga 825 1414

Region: 03 Uppsala lan:Fr o m 2007-01-01 utdkas Uppsala 1an med Heby kemmun. Observera att lanssiffrorna inte ar j3mférbara med |lanssiffrorna bakat i tiden.
Faretagsform: Enskild person: Fran ar 2000 andras namnet - enskild person - till - enskild firma

Faretagsform: Enkelt bolag: Fran ar 2000 ingar enkelt bolag och dédsbo i dvriga

Féretagsform: Dadsbo: Frén ar 2000 ingar enkelt bolag och dédsbo i Guriga

Féretagsform: Enskild firma: Fran ar 2000 &ndras namnet - enskild person - till - enskild firma

Féretagsform: Ovriga: Fran ar 2000 ingr enkelt bolag och didsbao i dvriga

2010 Andrades definitionen av jordbruksfaretag vilket i allmanhet medfirde att det blev fler faretag.

Kalla: Jordbruksverket

Kontaktperson:

Anders Gronvall

Tel: 036-15 57 91
E-mail: statistik@jordbruksverket.se
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Bilaga 2: Statistik dver jordbrukarnas
aldersfordelning

Jordbruksféretagare i riket och per ldn efter dlder. Ar 1996-2016

Region  Alder 2016
00 Riket -24 ar 286
00 Riket  25-34 &r 2589
00 Riket |35-44 ar 6770
00 Riket  45-49 ar 5566
00 Riket 50-54 ar 7403
00 Riket  55-59 ar 7982
00 Riket &0-54 ar 7974
00 Riket G5+ ar 19115

00 Riket uppgiftsa..

Ca 47 % ar 60 ar eller dldre
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Bilaga 3: Modellen i Excel

Aktiebolag: Enskild firma: Tjénstebeskattning
Lon
Beskattning Progressiv Rintefordelning Progressiv skala
Arbetsgivaravgifter 31,42% Fordelningsunderlag Lén 279 600 kr/ar
Summa arbetsgivaravgifter Schabloniserad avkastning
Avkastning for kapitalbeskattning Grundavdrag
efter lanekostnad 3840403 Kapitalbeskattning 30% Lon FALSKT  [x_< 141900
Beskattning 22% Summa kapitalbeskattning 48344,01 Antal 500-lappar Gver 45 300 0
Summa beskattning Netto frén réntefordelning 112803 Avrundat antal 500-lappar 0
Resultat efter skatt: Minskning av beskattni riresultat | 161146,7 Lagsta grundavdrag 19300
Aterstiende resultat 4046706 Grundavdrag 19300 |
Utdelning:
Summa for utdelning Resterande del <200 000 kr - Lon vid hogsta avdrag 141900 141 900 <x
Egenavgifter 28,97% Antal tusenlappar dver 141 500
3:12-reglerna Nedsattning av egenavgifter 7,50% Max 15 000 kr Hogsta grundavdrag 35000 Ldgst 13 400
Forenklingsregeln 169125|<=169 125 kr Summa egenavgifter 1 Grundavdrag m
Summa som understiger 169125 0
Summa som dverstiger 169125 2826389 Resterande del >200 000 kr Jobbskatteavdrag
Utdelning enl. forenklingsregels 169125 Egenavgifter 28,97% <41405 436397
Resterande summa for tjanstebesy 2826383|Progressiv Summa egenavgifter 2 1114391 41405- 133770 149203
Resultat e. egenavgifter 2889375 133770 - 367 640 60721) 21459
Huvudregeln 367 640 - 616 070 24593
Lonesumma Minst 394 742 kr Beskattning Progressiv 616070 < 1527|
Omkostnadsbelopp 50000 Lon for beskattning 1363741

Avkastning 9,49% Nettolén 1423463

Lonebaserat utrymme 0kr|50 % av lénesumman Lon som understiger skiktgrans 1
Potentiell utdelning enl. huvudreg 0 kr| Totalt netto, arets resultat + ranteford. Skiktgrans 1 455 300
Verklig utdelning 0 Kommunalskattesats 32%
Resterande summa for tjanstebesk 0 kr|Progressiv Tot. netto fr. enskild firma Skatt 145696
Lon efter Iskatt 309604
kattning pa ing Total beskattning 2671587
Summa fr. utdelning 169125 Total beskattning i procent 63,5% L6n som bverstiger skiktgrans 1
Beskattning 20% Skiktgrans 1 455 300
Summa beskattning 33825 Lan mellan skiktgrans 1 ach 2
Netto efter 3:12 135300 Statlig skattesats 52%
Skatt 107640
Planerad lon 279 600 kr| Lon efter statlig skatt 99360
Tjanstebeskattad utdelning 2826389
Summa for tjanstebesk. 3 105 989 kr|Progressiv Lon som overstiger skiktgrans 2
Netto efter lonebesk. 218371 Skiktgrans 2 662 300
"Vamnskatt" 57%
Totalt netto fr. AB Skatt 399821
Total nettolon 218371 nettoldn: 218371 Lon efter vimskatt 301620
3:12-utdelning 135300 135300
Summa: 353671 419700 Total nettolén
387585
Total beskattning 3854 182 0,3801712 Total beskattning 631698
Total beskattning i procent 91,6% Total beskattning i procent 45,6%
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Flera ar Forsiljning Summering, netto

1136988 Enskild firma Akticbolag EF1AB
Overskott Overskott Overskornt varde 2018 1934 .' pd i
Overskottarl 1062423 398809  m671] 473408]  neena| des0s2l  weewn[ 51007 Nominell drlig vardedkni 8,95 Overskott frin alla r 07
(Overskott ar 2 106222 1756119 1012535 451M05| 116236244 44109 130156 463852 Fastighetens ingingsvarde 1995 27528 Forsaljning 429238
Overskattard  1062%71 3536835 12156686  479967( 1196550788 423000 131718 AR Vinst frin jordhruksfastighet 16624477 Summa: 9699 760 k.
Overskottdrd  1,062%20 3,3303% 12302566  409715| 121090,93%8| 40327 133258 243832 Privatdel av fastighet 2018 4674000
Gverskoll 3r 5 106249 3135926 12450197| 390429| 1225440311 384289 134593 473031 ivaldel gangsvarde 1995 1086324
Overskottdrs 1062018 2950849 12599595  372047| 124004,5595| 366156 136517 0311 vinst frin privatdel 3587676
Overskottdr7 1062007 L7861 12750791 354531 125502,7342] 14955 138155 384135 Forsaljning av ovr. tillgingar 2750000 Enckild firma
Overskottdrs  LUGZ™1b 2618136 129038,04|  337539| L2076/ 3322 139813 366050 Arcts resultat BISU0 Overskott frin alla dr S4UEIE
Overskottdry  LU62°15 2465289 1305865 321933 1285328722) 316871 141491 ELar) Total vinst ZsE11 Forsaljning och tillgingar b3/93.
Overskottar10  1,062*14 2321364 13215353  306776| 130075,2667) 301952 143189 332393 Summa: 11673135k
Overskattar 1l 1067413 2125847 13373938 797333 131636,16%| 287736 144907 316744 Aktiehnlag
Overskattar1? 1062417 2050231 135384250 7785m) 133m5.8039) 774189 146,646 301831 Vinst frin privatdel av fastighet 15RT6T6
Cverskottdr13  1,062°11 1938071 136968,38|  265451| 134814,3936| 261280 148 406 287621 Summa skatt frin privatdel 753289
Overskottdrld  LUGZ"I0 Lb24926 138612  252957| 1364321663) 24897 150187 2807 Netto privatdel FBB4/11)inkl. Ingé Lnskild firma + Aktiebolag
Overskottar1s 10629 1716336 14027534  241047| 138069,3503) 237256 151589 TS Utdelningsutrymme 169175 Overskatt frin alla r
Overskottdrl6  1062°%  LG16066 14155865  229698| 1397261845 126086 153813 208879 skattesats 205 Forsaljning fastighet
Overskottdrl/  LUs2~  L523602 183662,15)  J14Em4| 1414003587 215440 155 b4% 237162 Skatt, utdelningsutrymme 13425 Sista dret
Overskottar1a 10626 143658 1453861  708579] 143099,7335 20509 157576 7759 Netta, utdelningsutrymme 135300 Summa: 14143619k
Overskottdrls  1062°5 1350838 14713073  198759| 1148169303 155633 159417 215356 Bruttolon 279600
Ovorskottdr2n  LU62™ L2732 148wye3|  189401[ 14b554,H35|  1sn 161 330) s Arbetsgvaravgifter sl
Overskattar?l  1062%3 119777 1506R3,05  180484[ 1483133903 177645 163 266 155555 Kuarvarande vinst 18370573
Overskoltdr22 10622 1,170 152191,25|  171%86| 150093,151 163282 165235 186313
Overskottdras  Sisto dret beraknas ( forsalinmgen 100 B250000 Besk yanst
Totalt fverskott: GET6097 GATIGTS MY Summa fiir tjanstebeskattning 529600 inkl. lin
Enshild firma EF:AB fter tjanstebeskattni 206546
Reala Insattningar 2958350,1 2921670 3216215,151 Vinst som overstiger 100 188 12120573
Vinst 3607741 3551005 3090011 Skattesats 0%
Skalt 1082322 1065302 172700 Nelle 2434001
Totalt nettodverskott: 5493704 407313 052519 skulder 2018 13900000
lordbrukstastighetens ingngswarde TN
Skall uch shulder i procent £2%)
Total behdlining med akti 4292 386 kr |
Sparat utdelningsutrymme
A Overskoll  Finranining Enskild firma
b 1 16912 1 15125 vinst frin mzwz|
2 L2 974416996 1071018 1043618152 Underlag for kapitalbeskattning 14962025) 20 % av vinsten
M 1004140 9628526443 1108397 1067233612 Shallesals 0%
20 10368337 9514453007 LIS 1091353478 summa skatt 460/
19 10488709 94016,33406 1187113 111607.9/99 Netto jordbruksfastighet 14858393 inkl. ingdngsvarde
18 10614574 9290151587 1228543 1141334965 Winst frén privatdel av fastighet 1587676
17 10741549 9179991657 1271419 116716,1616 skattesats 2%
16 1LO0B70652 9071138031 1,315792 119057.2504 Summa skatt TB9269
15 11001302 8563575129 1361713 1220581384 Nello privatdel 3884701 inkl. ingdngsvarde
10 L1133318 BSSTLET677 1A09236 13820,1269 Totalt netto, 187431
13 112660168 675226055 1458410 127644614 Skulder 2018 13900000
17 11402121 8548478805 1509318 1305330048 Nelo efter skulder m;@
11 11538346 85439,27673 1561993 1386,7757
10 11677414 BAM592562 1616506 1365073757 Férsaljning av Gvr. tillgangar 3750000
3 11817343 8384458053 1672921 1393963272 Arets bruttoresultat 613000
§ 1,1359353 82455,12898 1731307 1427551769 Bruttovinst | enskild firma 4363000
7 12102665 B147740018 179173 1459855065 Skatt pd drets resultat 2812TH
6 12M81  B0511265 1854061 1432839335 Nettovinst 1536266
5 1,2395077 T73556,58597 1918975 1526671119 Total skatt slsta dret 5110630
4 12543616 7651322724 1065047 1561217333 Skatt och skulder i procent T
3 1,7634344 TTGRLOASE 2055057 1596545075 Total hehilining med ensk. firma 6379 370k inklusive ingingsviids for fastigh
1 12846676 T5735,53536 1,136385 163267,2633
1 13000636 /5649,708 2200217 166961, /498
Summa sparat firdelningsutrymme: 3102512
45516 Skatt: 0%
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Bilaga 4: Sjukpenning och grundavdrag

En viktig sak att ha i atanke ar att inkomstskatt av tjanst och naringsverksamhet ligger till
grund for sjukpenning och allméan pension, till skillnad fran inkomst av kapital. Att enbart ta
ut pengar ur ett aktiebolag i form av utdelning kan verka lockande med tanke pa den lagre
skattesatsen, men det kan skapa problem l&angre fram i tiden. Inkomster upp till 8,07
inkomstbasbelopp per ar ligger till grund for pension, medan alla inkomster Gver det taket inte
okar den allmanna pensionen. 8,07 inkomstbashelopp motsvarar 42 031 kr/man ar 2018.
Inkomster som ligger till grund for sjukpenning fran Forsakringskassan ar maximalt 364 000
kr/ar, det vill saga 30 333 kr/man. Inkomster éver den gransen okar inte ersattningen vid
sjukdom.

Inkomst av tjanst och aktiv naringsverksamhet medger ett grundavdrag pa den
beskattningsbara inkomsten som varierar mellan 13 400 kr och 35 100 kr for inkomstar 2018.
For personer 6ver 65 ar ar grundavdraget annu hogre. Avdraget ar en mojlighet for
Skatteverket att jamna ut inkomstskillnader genom att ge hoga avdrag for laginkomsttagare
och lagre avdrag for hdginkomsttagare. Det hogsta avdraget, 35 100 kr, fas pa arsinkomster
mellan 123 800 kr och 141 800 kr, vilket motsvarar en manadslon mellan 10 317 kr och 11
817 kr.

Grundavdraget pa arsloner under 141 900 kr borjar vid 19 300 kr, vilket innebar att arsloner
under 19 300 kr &r befriade fran inkomstskatt. For inkomster mellan 19 300 kr och 45 300 kr
ar avdraget konstant vid en niva pa 19 300 kr, men sedan 6kar avdraget med 100 kr for varje
femhundra kronor som inkomsten okar med. Foljande forhallande beskriver granserna:

19 300 + 500x = 19300 + 100x
Under villkoren:
0<x<141800
x < 35100

Grundavdraget pa arsloner 6ver 141 900 kr ar 35 000 kr, minus 100 kr for varje extra tusen
kronor som intjanas fram till arsinkomster pa 357 900 kr da avdraget ar som lagst vid 13 400
kr. Sedan &r avdraget konstant oavsett hur mycket inkomsterna okar. Det kan beskrivas med
hjélp av foljande forhallande:

141 900 + 1000x = 35000 — 100x
Under villkoren:
141900 < x < 357900
x < 35000

X ar antal tusenlappar som 6verskrider 141 900, vilket implikerar storleken pa grundavdraget
I hogerled.

47



	1 Introduktion
	1.1 Bakgrund
	1.2 Tidigare studier
	1.3 Syfte och frågeställningar
	1.4 Avgränsningar
	1.5 Uppsatsens struktur

	2 Institutionell bakgrund
	2.1 Jordförvärvslagen
	2.1.1 Jordförvärvslagens historia
	2.1.2 Dagens Jordförvärvslag

	2.2 Institutionella skatteregler
	2.2.1 Inkomst av kapital
	2.2.2 Inkomst av tjänst
	2.2.3 Inkomst av näringsverksamhet

	2.3 Enskild näringsverksamhet
	2.3.1 Räntefördelning

	2.4 Aktiebolag
	2.4.1 3:12-reglerna


	3 Teori
	3.1 Investeringsteori
	3.2 Modellen
	3.2.1 Aktiebolag
	3.2.2 Enskild firma
	3.2.3 Tjänstebeskattning
	3.2.4 Flera år
	3.2.5 Försäljning och summering


	4 Metod
	4.1 Metodologi
	4.1.1 Forskningsstrategier
	4.1.2 Urval och insamling
	4.1.3 Litteraturgenomgång

	4.2 Empirisk information
	4.3 Etiska överväganden och kvalitetskriterier
	4.3.1 Etik
	4.3.2 Kvalitetskriterier


	5 Empiri
	5.1 Värdetillväxt
	5.2 Fallföretaget
	5.2.1 Enskild näringsverksamhet
	5.2.2 Aktiebolag
	5.2.3 Aktiebolag och enskild näringsverksamhet


	6 Analys och diskussion
	7 Slutsatser
	Referenser
	Bilaga 1: Statistik över jordbruksföretagens organisationsform
	Bilaga 2: Statistik över jordbrukarnas åldersfördelning
	Bilaga 3: Modellen i Excel
	Bilaga 4: Sjukpenning och grundavdrag

