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FORORD

Lantméstarprogrammet dr en tvaarig universitetsutbildning vilken omfattar 120
hogskolepoédng (hp). En av de obligatoriska delarna i denna utbildning &r att genomfora
ett eget arbete som ska presenteras med en skriftlig rapport och ett seminarium. Detta
arbete kan t.ex. ha formen av ett mindre forsok som utvirderas eller en sammanstillning
av litteratur vilken analyseras. Arbetsinsatsen ska motsvara minst 6,7 veckors
heltidsstudier (10 hp).

Studien har delvis utforts 4t Handelsbanken som ville ta reda pa lantbrukares intressen
och kunskaper géllande prissdkring och spannméalshandel samt fi reda pd hur lantbrukare
som inte sysslar med handeln vill f hjélp att komma igéng. Resterande delar av arbetet
har vi sjdlva formulerat i samradd med var handledare Jan Larsson.

Ett varmt tack riktas till:

Mikael Rubin, Handelsbanken Malmo

Mats Eriksson BM Agri

Christer Yrjas Hushallningssillskapet Kristianstad

Alla lantbrukare som svarat pa var enkit

Jan Larsson SLU

Professor Jerker Nilsson har varit examinator och bitrddande examinator har varit
Universitetsadjunkt Jan Larsson

Alnarp Maj 2010

Adam Skure och Johan Mansson
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SAMMANFATTNING

Detta examensarbete behandlar prissakring som riskspridningsverktyg. Det bestar av tre
delar. Forsta delen &r en litteraturstudie som beskriver de grundliggande metoderna nar
det géller att sélja sin spannmal frdmst i Sverige och Europa. Den beskriver vilka
forséljningsmodeller som dr mdjliga i Sverige och ger en bild av hur det praktiskt gér till
vid genomforandet.

Andra delen ér en studie gjord bland lantbrukare. Den undersdker om och hur de
tillfrdgade anvéander sig av prissékring idag. Lantbrukaren far ranka vilken kunskap
han/hon anser sig ha vad giller prissékring, terminshandel och marknadsbevakning.
Resultatet av undersékningen visar att storleken pé den areal som de svarande brukar
inte spelar ndgon storre roll 1 hur vl insatt man tycker sig vara pé prissidkring och
terminshandel. Prissékring genom att handla med terminer var det vanligaste sittet man
anvinder idag. Lantbrukare med areal 6ver 150 ha var de som anvént sig minst av
prissédkring hittills. De mesta kunskaperna vad géller terminshandel anser sig lantbrukare
med mer dn 400 hektar ha, samtidigt som de har simst kunskap om prissékring. Nér det
giller att skaffa sig information om nyheter pd marknaden sé ldgger brukare med minst
areal, minst tid per vecka pa marknadsbevakning samtidigt som brukare med 150 till 400
ha lagger ned mest tid. Sin information hdmtar man oftast frdn diverse tidsskrifter samt
internet.

Del nummer tre dr en jaimforelse mellan tvd fiktiva girdar dar den ena valutasédkrar sitt
gérdsstod. Denna gérd lagrar all sin spannmal efter skord for att sélja vid tva tillfdllen
under vinterhalvaret till dagsaktuellt spotpris. Den andra gérden sékrar inte sitt gardsstod
och séljer all sin spannmadl till spotpris med direktleverans under skdrden. Girdarnas
forutsattningar dr identiska.

Vad giller spannmaélsberdkningarna i del tre sig sa visar det att det de senaste fyra aren
varit 1onsamt att lagra sin skérdevolym avriakningsprisméssigt. Det som minskar
differensen rejdlt dr den stora prisnedgéngen under 2008-2009. Lonsamheten totalt sett
framgdr inte av studien utan beror till stor del av den individuella kostnaden for lagring
samt kostnaden for att ligga ut med kapitalet.

Vid valutasékring av gardsstodet sa har det varit Ionsamt under de fyra aren som
berakningarna ar grundade pa. Detta trots att vi slumpmaéssigt valt datumen for
valutasakringen. For den vél insatte borde skillnaden bli storre. | studien ar avgifterna for
lasningen inte medraknade.



SUMMARY

This thesis deals with hedging as a risk diversification tool. It consists of three parts. The
first part is a literature study that describes the basic methods for selling grain, mainly in
Sweden and Europe. It describes the marketing models that are possible in Sweden and
provides a picture of how the practice goes to the implementation.

The second part is a study among farmers. It examines whether and how the respondents
use the tool hedging today. The farmer is being asked to rank their skills he / she claims
to have regard to hedging, futures trading and market surveillance. The results of the
survey show that the size of the farm which the person is farming, does not play a major
role in how well informed one seems to be on hedging and futures trading. Hedging by
trading in futures was the most common use today. A farmer with area of less than 150
hectares was they who made use of hedging at least so far. The most knowledge in terms
of futures trading claims to farmers with 150 to 400 hectares, while they have the least
knowledge of hedging. When it comes to gaining information about news in the market
place, users with less than 150 hectares of cultivated land spends least time per week on
the market watch, while farmers with 150 to 400 hectares spends most time among the
farmers. The information is usually retrieved from various magazines and Internet.

Part number three is a comparison between two fictitious farms where one hedges their
payment scheme. The farm stores all of their grain after harvest to sell at two times
during the winter months to the current day's spot price. The second farm does not hedge
its payment scheme and sell all their grain to the spot price with direct delivery during
harvest, farm conditions are identical.

As for grain projections in part three so it shows that the last four years have been
profitable to store their harvest volume, thinking of clearing price terms. It has greatly
reduced the difference with the large price decline in 2008-2009. Overall profitability of
the study is not clear but depends largely on the individual costs of storage and the cost
to be out of the capital.

The hedging of payment scheme, has been profitable during the four years that the
calculations are based on. This despite the fact that we randomly selected dates of
hedging. For those well acquainted the difference should be larger. In the study are not
the locking fees not included.



INLEDNING

BAKGRUND

Forhéllandena pd marknaden for jordbruksprodukter forandras successivt, bade for inkop
och for forséljning. Jordbrukspolitiken har gatt frdn en styrande och stdttande inriktning
genom stdd och subventioner till att lata marknaden styra prissittning pa varorna genom
konsumenten. Producenter over hela vérlden borjar stéilla krav pé att vissa handelsstod
skall tas bort d4 man anser att detta gér marknaden snedvriden. Regleringspolitik inom
jordbruket har varit gillande sedan dess start pa 1960-talet (Jordbruksverket Rapport
2008:1 s 5).

De senaste fyra aren har marknaden borjat fordandra sig pa ett sétt som vi tidigare alls inte
varit vana vid. Med minskade varldslager av spannmal och en 6kad konsumtion samt ett
klimat som ar efter ar bjuder pa nya 6verraskningar sétter det marknaden for
jordbruksprodukter i svingning. Detta visar sig genom stora och snabba prisvariationer.
Denna stora forandring av marknaden gor att riskerna ocksa blir betydligt storre for
producenten. For att minska eller sprida sina risker kommer det i framtiden att bli
nddvindigt med goda kunskaper inom omrédet prissikring. Redan for tio ar sedan tog
Swedbank fram en tjinst och en modell f6r terminshandel gillande forsdljning av
spannmal (Hans Wennberg ATL artikel). Eftersom marknaden da var mycket stabil och
hade varit s& sedan linge visades inget intresse for detta och tjdnsten togs bort. Nu med
en ny och fordnderlig marknad och mojligheten till att handla med sma partier har
intresset uppstatt.

Med dessa nya forutséttningar finns det nu helt andra krav pa att f6lja marknaden och
marknadsutvecklingen for producenten. Detta for att kunna bilda sig en uppfattning om
nir och hur det ar lagligt att sélja sina produkter, samt kdpa in rdvaror. Med tanke pa
detta dr det ett mycket aktuellt amne som man bdr sétta sig in 1, for att 1 framtiden vara
en framgéingsrik lantbrukare.

MAL

Malet med den forsta delen av examensarbetet dr att beskriva pé ett enkelt sitt for den
icke insatta ldsaren om hur terminshandel fungerar sé att det skall vara léttare att forsta
de undersokande delarna av arbetet. Det skall &ven vara mgjligt for Handelbanken som
vi gor arbetet fOr att ta delar ur arbetet och anvidnda nér de informerar kunder om
handeln. Alla som har intresse inom den agrara niringen skall kunna l4sa vart arbete och
f4 ut ndgot av det.

Malet med del tva 1 examensarbetet dr att undersoka Svenska lantbrukares asikter,
intresse, viljor och praktiska handlingar nér det géller spannmalshandel samt inkdp av



fornddenheter som t ex el och foder. Vi vill fa reda pd om det 4r vanligt att man
prissdkrar eller sdljer pa termin. Vi vill dven ta reda pa om de som inte prissikrar har
intresse 1 att gora det och i s fall hur de vill ha hjélp att komma igang. Vi vill ocksa ta
reda pd om prissdkring sker endast med fysisk vara som har leveranskrav eller om det &r
vanligt att man handlar med futures pé vérldens spannmalsborser. For de som handlar
med sina produkter dr det intressant att veta var man far information om priser och
varthén priset tenderar att rora sig.

I den tredje delen av arbetet vill vi rdkna pd om det varit Ionsamt att lagra sin spannmal
eller att sélja allting pa spotmarknaden vid skord under de fyra senaste aren, samt se om
det 16nar sig att lagga tid pd marknadsbevakning och bilda sig en uppfattning om det
l6nar sig att binda gérdsstddet till en valutakurs.

SYFTE

Syftet med detta arbete dr att behandla tre stycken omraden vad géller prissdkring av
lantbruksprodukter. Dessa tre omraden ar:
1) En generell faktadel som berittar om de olika alternativ som lantbrukaren har till
hjélp for att prissdkra sina produkter. Denna del skall reda ut begreppen en
lantbrukare bor kinna till for att behédrska prissakringsmekanismerna.

2) En undersokning av hur och vilka prissdkringsmetoder som de tillfragade
lantbrukarna anvinder sig av idag, samt pa vilket sitt de uppdaterar sig om
marknaden. Dessutom vad man anser sig ha for kunskaper inom prissékring och
terminshandel. De far ocksa svara pa hur de skulle vilja bli hjélpta for att 6ka sina
kunskaper inom dmnet.

3) En jamforelse mellan tvd fiktiva gdrdar med exakt samma forutséttningar dér den
ena garden sdljer hela sin skordevolym direkt under skorden och den andra garden
lagrar hela volymen for att sélja vid tva perioder under vinterhalvéret. Garden som
lagrar sin spannmal valutasdkrar ocksd girdsstodet vid tv4 tillfdllen under éret.
Syftet med denna studie ar att belysa det ekonomiska utfallet mellan de bada
alternativen fOr att visa om det ar ekonomiskt forsvarbart att hélla
lagringsutrymmen.

AVGRANSNING

Forsta delen har vi valt att avgrinsa till de handelsvarianterna som anvénds 1 Sverige
samt Chicago Board Of Trade eftersom den har varit foregdngare inom terminshandeln.

Del tva har syftet att se hur intresset var hos landets lantbrukare och vad man ville ha
hjélp med. Enkéten utformandes med négra fé enkla frdgor eftersom det var ett smalt
omréde vi studerade och vi ansag att det var storre chans att f ménga svar om det inte
var sa mycket att fylla i. Inga fragor har berort lantbrukarnas avrékningspriser.



Del tre dr avgransad till fyra olika grodor for att det inte skall bli allt for omfattande och
for att 14saren inte skall tréttna. Grodorna ar kvarnvete, hostraps, foderkorn och
foderhavre.



LITTERATURSTUDIE

PRISSAKRING

Prissékring dr ett mycket vitt begrepp som innefattar manga olika metoder. All typ av
terminshandel, prisavtal och dylikt dr en typ av prissékring. Vad det huvudsakligen
innebdr, dr ett system for forsidkring mot ovintade prisrorelser. Med det menas att man
gor ett medvetet val att binda priset till en nivd som man tror dr gynnsamt. Motsatsen ar
att man inte forsoker bilda sig en uppfattning om framtida marknaden och later slumpen
avgora nér det blir en forséljning eller ett kop. Genom att prissdkra sin forsiljning pa
nagot sitt, vet du genast hur stor intédkt du kommer att fa om t.ex. ett halvar. Darmed vet
du vilka kostnader som produktionen fram till fardig vara har rad att belastas med. Det ar
alltsé en hjdlp att minska risken for ett negativt resultat i slutindan. Det dr dock ingen
garanti for att det alltid kommer ga vil, d& du inte vet forrén efterat om du tog ritt beslut
for ett halvar sedan. For att sedan minska riskerna ytterligare och mdjliggora for en bra
affdr dr det viktigt att man sétter sig in i marknaden och hela tiden haller sig vél
uppdaterad om stundande och framtida forandringar, allt for att kunna ta sé bra beslut
som mojligt (Jordbruksverket Rapport 2008:1 s. 7)

LANTMANNENS LEVERANSAVTAL

Detta arbete behandlar frémst svenska forhallanden och den svenske lantbrukarens
mdjligheter till forsdljning av spannmadl. D4 de flesta odlarna levererar sin
spannmaélsvara direkt till lantménnen sa finns hér en sammanstéllning av deras mest
vanliga leveransavtal.

Spontanleverans

Denna leveransmodell ér for de som inte vill binda sig till nagot avtal utan vara helt fri.
Man f6ljer dd de dagliga prisfordndringarna pa webbsidan Lantménnen Direkt. Niar man
vill leverera anmiler man sitt parti till det dagsaktuella spotpriset och levererar under
ndstkommande dag. Det finns bade for och nackdelar med denna leveranstyp och ett
alternativ &r att leverera en del av sin skord pa spot och resten via avtal. Oftast &r utbudet
av spannmal som hogst under skdrden pa hosten och dérfor pressas priserna nedat
(Lantménnen).
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Poolpris

Lantminnens poolavtal 4r uppdelade i tva perioder. Pool 1 - skérdeperioden (lev 1/7 —
17/10). Denna pool slutregleras vecka 50. Pool 2 - lagringsperioden (12/10- 31/3).
Denna pool slutregleras vecka 16. Forsiljning via poolavtal gérs genom att man tecknar
ett avtal pa en viss kvantitet som Lantménnen sedan véljer att sdlja ndgon gang under
samma period som respektive pool. Lantminnen gor sedan affarer 16pande beroende pé
hur marknaden ser ut. Vilken tidpunkt varan skall levereras pa under poolperioden
bestimmer Lantmdnnen, detta beror pé efterfragan och pris. Lantbrukaren forbinder sig
att halla sin vara tillgéinglig for leverans under hela avtalstiden. Betalning av varan sker
med en delbetalning 30 dagar efter leverans och en slutreglering av priset efter
poolperiodens slut (Lantménnen).

Torkavtal

Ett torkavtal innebdr att levererad vara kan halla en vattenhalt p4 maximalt 26,0% och
regleras med ett fast torkavdrag om 95 kr/ton. Taket pa 26 % éar satt pga. att varan skall
vara hanterbar i Lantménnens anldggningar. Detta torkavtal kan endast tecknas om
leverantdren innehar minst ett pool, spot, termins eller depdavtal for skordeleverans.
Avtalet giller leverantorens samtliga spontanleveranser och alla leveranser pé avtal for
spannmal och oljevixter under skordeperioden (Lantménnen).

Depaavtal

Ett depaavtal innebdr att du kan leverera din vara under skdrden men avtala den som en
termin under lagringsperioden. Lantménnen tar en fast avgift for lagringskostnaden om
95 kr/ton. Depaavtalet kan bara tecknas for en vara som har terminsnotering.
Depaavtalet géller samtliga leveranser som avriknats pé avtalet och det dr endast mojligt
att prissikra vid ett tillfalle. Minsta tillatna avtalsparti dr 35 ton och utebliven vara
debiteras med lagringsavgiften, alltsd 95 kr/ton. Det finns en leveransplikt pa 90 % av
avtalad vara efter att den ar kvalitetsreglerad. Nagon dvre grins vad géller
leveransméngd finns inte fram tills att prissdkringen édr gjord. Leveranserna delbetalas
vid 30 dagar efter leverans och dé debiteras den fasta avgiften pa 95 kr/ton
(Lantménnen).

Mellangirdshandel

Lantménnen kan hjélpa till med att férmedla kontakter for direktforsiljning till kopare
och vise versa. Detta for att minska transporterna och onddiga kostnader f6r hantering
(Lantménnen).
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HANDELSBANKEN TRADERON-LINE

Handelsbanken har utvecklat ett system for att prissidkra ravaror pa vérldens
terminsborser. Tjdnsten rdknas som ett finansiellt instrument till kapitalplacering.
TraderOn-Line gor det mojligt for den enskilde personen att ldgga upp en order direkt 1
marknaden pa ndgon av de 18 terminsborser som finns. Detta gar att géra genom
uppkoppling mot webbsidan eller genom att ringa till bankens rdvaruhandlare som da
hjalper till med genomf6randet. Nér din order lagts in visas den direkt for alla som
handlar och du far en omedelbar bekréftelse om ett avslut genomforts (Rubin, M., pers.
medd., 2010).

TraderOn-Line behandlar ingen fysisk vara utan dr ett rent verktyg for riskspridning. Det
ar darfor tankt att man skall terminssdkra samma mingd rdvara som man sjdlv har i
fysiskt lager eftersom det finns ett samband mellan terminens virde och det verkliga
varulagrets virde vid prissvingningar. Terminen bor dérfor avslutas nir den verkliga
varan siljs (Rubin, M., pers. medd., 2010).

I TraderOn-Line finns verktyg for nyhetstjanster samt ta fram kursdiagram for att gora
avancerade analyser av rdvarorna (Rubin, M., pers. medd., 2010).

TERMINSHANDEL

Fran borjan ar terminskontrakten framtagna for att producenten eller forbrukaren inte
skall sté sa stor risk for prisfluktrationer. Det kan ses som en mdjlighet att gambla, men i
huvudsak skall det utgora en forsidkring. Det &r viktigt att den som handlar vet till vilket
pris produktionen gér ihop och &r om det dr ett ekonomiskt kansligt foretag ar det viktigt
att prissikra for att sékerstilla marginaler. Det kan ocksa anvindas av gemene man och
far da jamforas med en aktieaffar (Jordbruksverket Rapport 2008:1)

Det finns tre typer av terminshandel:
e Forwardkontrakt
e Futurekontrakt
e Optioner pa Futurekontrakt

Spannméls och rédvaruborserna kan jamforas med aktieborserna. Borserna ér inte med 1
handeln utan de sitter bara villkoren och formedlar handeln. Det &r oftast inte sa latt for
en privatperson eller en ensam fOretagare att ga in och handla pd borserna utan man far
forlita sig till ndgon typ av samordnare som utfor det. I Sverige &r det t ex ofta
Lantménnen som handlar pa borserna och sé far producenterna eller forbrukarna binda
upp sig mot Lantménnen. Det dr bra med manga aktorer pa en bors for da blir det
stabilare priser. Om det bara dr nigra f4 men stora aktdrer blir det véldiga svdangningar
pa borsen nér de gir in och handlar (Jordbruksverket Rapport 2008:1)
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FORWARDKONTRAKT

Forwardkontrakt dr den vanligaste handelsformen vad det géller terminshandel 1 Sverige.
Denna kontraktstyp gar ut pa att nar man tycker att priset ar pa en bra eller acceptabel
niva lases pris, kvantitet och kvalitet och leveranstidpunkt. Sen &r det bara till att
leverera ndr dverenskommen tidpunkt infaller. Mangd och kvalitet skall fram till varje
pris, det ar darfor bra att inte sdkra upp hela skérden, innan varan finns i silon med en
sékerstalld kvalitet. Om handel skall ske innan skord ar det vettigt att vanta till vintern
har varit och det gar att uppskatta avkastningspotential nagorlunda. Det har stor
betydelse for skorden om varen infaller i slutet pa mars eller i slutet pa april
(Jordbruksverket Rapport 2008:1).

Forwardkontrakt kan vara bdde av standardtyp och vara individuellt utformade. Detta
innebdr att det finns fardiga kontrakt avseende volym och leveransdatum, alternativt gér
det att komma 6verens om allting sjdlva (Chicago Board Of Trade, 2006).

FUTUREKONTRAKT

Futurekontraktet skapades ar 1865 pa Chicagobdrsen. Det uppkom genom att odlare av
ho, majs och spannmal ville kunna forsékra sig om vad de skulle fa betalt for sin skord.
Niér det géller futurekontrakt anvénds enbart standardiserade kontrakt. Med ett
futurekontrakt dr det bara ca tva procent av den fysiska varan levereras, i 6vriga fall
kdper man in varan pa bdrsen och ersitter ett kopkontrakt med ett séljkontrakt eller
tvartemot. Detta ar alltsd mycket jamforbart med aktiechandel. Man kan sélja eller kopa
tillbaka kontraktet innan tiden har gatt ut. Anvindningsomradet for lantbruket &r om
man inte vill binda sig till ndgon leverantor eller uppkdpare med sin fysiska vara kan
handel ske pa borsen for att vara séker pa att ha det hoga eller 14ga priset. Ett annat
alternativ 4r om det inte finns lagringsutrymme och skorden maste séljas direkt, men
man vill kunna vara med om en eventuell prisuppgang. D4 siljs den fysiska varan och
pengarna placeras 1 stillet pa ndgon spannmalsbors (Chicago Board Of Trade, 2006).

Det som styr priserna pa terminerna ar:
e Marknadspris pé fysisk rivara.
e Rintan, hogre rinta= hogre pris.
e Lagringskostnad
e Utbud, efterfragan

(Chicago Board Of Trade, 2006)
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OPTIONER PA FUTUREKONTRAKT

Kopoptionen ger koparen mojlighet att vid ett visst tillfélle framat i tiden kopa ett visst
kontrakt till ett forutbestdmt pris. Det kan forklaras med att man inte vill gora affaren
idag, men vill ha mdjlighet att 1 framtiden genomfora den till forutbestdmda villkor och
pris. Man fér for detta betala en peng till miklaren. Det finns motsvarande kontrakt nar
det géller forsdljning, men kallas da siljoption. Den enda risken man tar dr avgiften for
optionen.

Faktorer som sétter optionspriset ér:

Optionens l6senpris

Marknadspris pé fysisk rdvara

Volatilitet pd fysisk ravara

Loptid

Réntan

KONTRAKTSVILLKOR

Kontrakten dr noggrant specificerade vad det giller kvalitet, leveranstidpunkt och pris.
Detta &r for att kopare och séljare skall kdnna sig trygga med handeln. Har rader det inga
tvivel om vilka spelregler som géller. Den storsta handeln sker pa Chicagobdrsen och
dér handlar man allt som troskas i bushel (det &r ett volymmatt). Den sista leveransdagen
ar den sjunde affarsdagen efter den sista handelsdagen i leveransmanaden. Nedan foljer
exempel pa nagra kontrakt (Jordbruksverket Rapport 2008:1).

Tabell 1. Vetekontrakt p4 Chicago Board of Trade

Bors CBOT

Kontraktsnamn Y

Kontraktsstorlek 5 000 bushel (176,2 m3) eller 136 ton

Priskvotering Cent och %4 cent per bushel

Kontraktsmanader Juli, september, december, mars och maj

Sista handelsdag Den sjunde affarsdagen fore den sista affarsdagen 1
leveransménaden.

Handelstid 9:30-13:15 Chicagotid, méndag - fredag

Leveransperiod Den sista leveransdagen dr den sjunde affdrsdagen efter den

sista handelsdagen i leveransménaden.

Kdlla: Jordbruksverket 2008: 1
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Tabell 2. Majskontrakt pa Chicago Board of Trade

Bors CBOT

Kontraktsnamn C

Kontraktsstorlek 5000 bushel (176,2 m3) eller 127 ton

Priskvotering Cent och Y4 cent per bushel

Kontraktsmanader December, mars, maj, juli och september

Sista handelsdag Affarsdagen fore den 15:e kalenderdagen i
Kontraktsméanaden.

Handelstid 9:30-13:15 Chicagotid, méndag - fredag

Leveransperiod Den sista leveransdagen dr den andra affarsdagen efter den

sista handelsdagen i leveransmanaden.

Kdlla: Jordbruksverket 2008: 1

Tabell 3. Sojabonskontrakt pa Chicago Board of Trade

Bors CBOT

Kontraktsnamn S

Kontraktsstorlek 5000 bushel (176,2 m3) eller 136 ton

Priskvotering Cent och % cent per bushel

Kontraktsmanader September, november, januari, mars, maj, juli och
Augusti.

Sista handelsdag Affarsdagen fore den 15:e kalenderdagen i
kontraktsménaden

Handelstid 9:30-13:15 Chicagotid, méndag - fredag

Leveransperiod Den sista leveransdagen dr den andra affarsdagen

efter den sista handelsdagen 1 leveransmanaden.
Kdlla: Jordbruksverket 20081

AVGIFTER

Det ér endast pa nagra fa av de stora borserna som det gér att handla som privatperson.
Det vanligaste dr att man har nagon typ av méklare som skoter det at en. Pa vissa borser
kan det vara svérare att handla som svensk eftersom det bara finns méklare i andra
lander. I t ex Japan finns det begrénsningar pa hur mycket utldndska aktorer far omsétta
pa deras borser. Oftast betalar man nagon typ av fast avgift per arsbasis samt att man
betalar en avgift for varje kontrakt. Méklarforetagen maste ocksa betala fasta avgifter,
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men i deras fall 4r de ofta betydlig hogre. Borshandeln klassas inte som handel med
ravara utan klassas som ett finansiellt instrument och darfor dr det reglerat av virldens
finansinspektioner (Jordbruksverket Rapport 2008:1)

Exempel pd borsavgifter

Tabell 4. Borsavgift for respektive bors och kontrakt (motsvarar ca kr per
kontrakt)

Bors Produkt Borsavgift (Borsavgift, kr)
Euronext (Matif) Kvarnvete 1 euro 9)
Euronext (Liffe) Fodervete 0,5 GBP (7)
CBOT Vete 1,83 US dollar (12,5)
Euronext (Matif) Majs 1 euro 9)
CBOT Majs 1,83 US dollar (12,5)
Euronext (Matif) Raps 1 euro 9)
CBOT Havre 1,83 US dollar (12,5)
CBOT Ris 1,83 US dollar (12,5)
CBOT Sojabonor/mjol/olja 1,83 US dollar (12,5)
CME (GLOBEX) Levande notdjur 0,66 US dollar 4.,5)
CME (GLOBEX) Slaktsvin 1,91 US dollar (13)

Kdlla: Jordbruksverket 2008: 1

For att fa lov att handla pé borserna kravs det ocksé att man har nadgon typ av
marginalkonto. Det innebér att man maste avsétta en procentuell summa av
kontraktskostnaden for att sdkerstélla att man kan fa fram pengarna om man forlorar pa
handeln. Hér tas bort och skjuts till pengar under hela kontraktsperioden och en vanlig
procentsats dr 5 %. Detta belopp skall finnas dér hela tiden s& om affdrerna gar daligt
maste man sitta in mer pengar pa kontot. De pengarna som inte dr anvénda for att ticka
eventuella forluster betalas tillbaka nir kontraktet 16ses upp eller gar ut.

ARGUMENT FOR OCH EMOT PRISSAKRING.

Prissékring kan jamforas med en forsékring. Man skriver bort risken att priset skall
forédndras i negativ riktning beroende pad om man skall kdpa eller sélja, men man siger
samtidigt nej till att priset kan foréndras till en gynnsammare nivd. Om man laser priset
pa t ex vete s& kompenserar terminen for om priset pd det man har i lager gér ner,
samtidigt som man forlorar pa terminen om det man har i lager gar upp i pris. Detta dr ett
satt att minska riskerna med att vara foretagare, man vet vad man kommer att fa betalt.
Detta kan underlédtta om man gér i valet och kvalet om man skall investera it ex en
maskin eller inte. For att terminshandel skall fungera krédvs en avreglerad marknad
annars korrelerar inte futurepris och marknadspris (Chicago Board Of Trade, 2006).
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Exempel pé prissikring

En producent har 1000 ton vete i sitt lager nér skdrden &r bargad. Foretaget ar kinslig for
kraftiga nedgéngar och darfor sdkras 500 ton. Priset nér sikring sker ar 1,13 kr/kg for
leverans innan jul 2010 (ATL 30/3 2010). Det finns tre scenarier som kan intriffa. Det
forsta dr foljande:

Priset stiger och i exemplet antas att det stiger med tio ore till 1,23 kr/kg.

Da forloras 10 6re/kg pd kontraktet som méste kopas tillbaka for 1,23 kr/kg men det blir
en vinst pd den fysiska varan som finns i lager och den tar ut forlusten pa borsen. Alltsd
slutpris ar 1,13 kr/kg minus eventuella bors och méklaravgifter som ar priset pa
forsakringen.

Priset sjunker och i exemplet antas att det sjunker med tio ore till 1,03 kr/kg.

Da tjanas 10 ore/kg pa kontraktet som kan kopas tillbaka for 1,03 kr/kg. i det hir fallet
blir det en forlust pa den fysiska varan och den dter upp vinsten pa kontraktet. Summa
blir att slutpris ar 1,13 kr/kg minus eventuella bors och méklaravgifter som ar priset pa
forsakringen.

Tredje alternativet &r att priset star ofordndrat och da har man éven har forlorat bors och
maiklaravgifterna.

PRISRORELSER

Prissdkring kan rora allt frdn den ndrmaste manaden till fem ar fram 1 tiden. Varje dag
sdtts nya priser pa de olika borserna och de speglar alla kdpare och sdljares tro pd
framtiden. Det finns valdigt manga faktorer som paverkar prisséttningen och ett par av
de viktigaste dr vérldens lager av spannmal samt skdrdeprognoser globalt sett. For det
enskilda landet har valutan stor inverkan pa vad det faktiska priset blir. I Chicago
handlas det 1 US dollar och pd Matif i Euro. For att kunna bedéma ett pris ér
marknadskidnnedom viktigt (Agronomics).

OLIKA RORLIGHET PA BORSERNA

Inom EU sa ar rorligheten mer begransad én i Chicago. Detta beror pa att marknaden
inte ir helt avreglerad. Interventionspriset blir automatiskt en bottenniva for priset. Aven
jordbruksstoden inom EU ddmpar intresset for att handla pa borserna. Déremot finns det
intresse for att handla med kontrakt pa oljevéxter eftersom den marknaden dr mer
avreglerad och har lagre tullar. Detta dr ocksa forklaringen till att oljevéixtpriserna
paverkas mer av viarldsmarknadspriset dn spannmaélspriserna gér. EU gar mot en mer
avreglerad marknad (Jordbruksverket Rapport 2008:1).
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AKTORER PA MARKNADEN

Antalet aktorer som handlar pa borserna paverkar ocksa prisfluktuationerna. USA har
bade fler aktorer samt stérre volymer som omsitts. I USA ér det lika vanligt att
privatpersoner forsoker tjdna pengar pa ravaruborserna som pa aktieborserna. USA
producerar mer dn 50 % storre volymer spannmal och oljevixter 4n EU (Jordbruksverket
Rapport 2008:1).

TERMINSHANDEL I SVERIGE

I Sverige ar terminshandel fortfarande relativt nytt. Ménga av aktorerna dr nya pa
omradet och detta beror framst pa att Sveriges producenter har ett mycket begrénsat antal
uppkopare att gora affarer med. Det finns dock ett fatal svenska aktorer och dé géller det
framst handel med oljevéxter, foder och kvarnvete pa Chicagoborsen.

Europa har ingen gemensam spannmalsbors idag och detta forsvérar for den enskilde
lantbrukaren att sjdlv handla med futurekontrakt. Det finns heller ingenting som séger att
de svenska priserna foljer de europeiska spannmalsborsernas prisrorelser.

I Sverige kan man idag prissékra sin skord pa ett antal sitt. Detta gar att gora hos
Lantminnen, Svenska Foder, nigra lagerhus samt ett fatal privata handlare. Dessa
aktorer kdper da in leverantorernas varor som sedan séljs kollektivt till basta mojliga
pris. Vitsen med detta &r att kunna erbjuda kdparen storre partier, som vanligtvis édr de
mest eftertraktade och diarmed bést betalda. Vad som nu efterfrégas ar att prissikring
skall goras enklare att utva sjilv, dd man anser sig kunna sia om marknadens framtid
lika bra som vemsomhelst annan. Detta gor att de storre spannmalshandlarna samt
banker tar fram tjdnster for detta. Vad géller banker har Handelsbanken varit
framstaende och tagit fram en tjanst for den enskilde producenten. Det innebir att
lantbrukaren kan prissékra sin skord sjélv, via internet (Jordbruksverket Rapport
2008:1).

TERMINSHANDEL I EUROPA

I Europa finns det flera borser for handel med spannmal. Under senare ar har flera borser
slagits samman under en gemensam plattform med namnet Euronext. Det finns
dessutom fristdende borser forutom Euronext. Borshandeln i Europa ér inte lika utbredd
som 1 USA men den utdkas hela tiden, speciellt efter prisrallyt 2007. En bidragande
faktor till att spannmalshandel i Europa inte dr lika stort som 1 andra delar av vérlden &r
Eu:s reglerande jordbrukspolitik som hdmmar stdrre prisvariationer pa spannmal. Nar
Eu:s jordbrukspolitik alltmer avregleras kommer troligen prissékringen ta fart
((Jordbruksverket Rapport 2008:1).

Euronext borsen dr en sammanslagning av borserna i Belgien, Frankrike, Nederldnderna,
Portugal och Storbritannien. 2007 gick Euronext och Nyse Group Inc samman och
bildade Nyse Euronext som idag dr Europas storsta elektroniska marknadsplats for
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aktier, derivat, marknadsdata och teknologi. Huvudkontoret finns i New York. Det ar
mojligt att handla marknadskontrakt i bdde Euro och Dollar (Euronext).
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SAMMANSTALLNING AV DE TILLFRAGADE
LANTBRUKARNAS KUNSKAPER

Kunskaper 1-5

5,00
4,00
3,00 W <150 ha

2,00 M 151-400 ha
1,00
0.00 m >400 ha

Terminshandel

Tabell 1. Sammanstillning av lantbrukarens kunskaper géllande terminshandel.

Kunskaper 1-5

5,00
4,00
3,00 m<150ha
2,00 B 151-400 ha
1,00

m =400 ha
0,00

Marknadsbevakning

Tabell 2. Sammanstillning av lantbrukarens kunskaper géillande marknadsbevakning.

Kunskaper 1-5

5,00
4,00
3,00 m<150ha
2,00 m 151-400 ha
1,00

m =400 ha
0,00

Prissdkring

Tabell 3. Sammanstéllning av lantbrukarens kunskaper géllande prissdkring.
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5,00
4,50
4,00
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00

Timmar/vecka
I Internet
B Agronomics
M Press
<150 ha 151-400 >400 ha
ha

Tabell 4. Sammanstillning dver antalet timmar som lantbrukaren uppskattar sig lagga
ned pd marknadsbevakning samt varifrdn de himtar informationen.
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Antal tillfragade

25

20

Villinte
15 W Gorinte
o El
10 B Futures
m Valuta
5 B Foderinkop
. M Prissdkring
0 | . [ m Matif

HTermin

m Hjdlp av fackmaén

Tabell 5. Sammanstillning 6ver om och hur lantbrukare sprider riskerna idag. Samma
person kan sta for mer an en sakring i diagrammet. For JA staplarna galler de som
anvander sig av nagon typ av riskspridning. De olika delarna av stapeln beréttar vilken
typ av riskspridning de anvéander sig. For NEJ staplarna finns det dom som inte gor, de
som vill ha hjalp av fackman och de som inte vill.
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MATERIAL OCH METOD

DEL 1

Fakta i del ett &r hamtad fran diverse webbsidor, rapporter fran Jordbruksverket samt
boken Chicago Board Of Trade Handbook.

DEL 2

En undersokning har gjorts av hur lantbrukare anvénder sig av prissékring som metod
for inkop och forsdljning, samt vilken kunskap inom omradet de upplever att de har.
Undersokningen dr gjord tillsammans med Handelsbanken genom utskick av ett mail
med ett antal fragor, som lantbrukaren ombeds svara pé. Utskicket har natt 87
lantbrukare och svarsfrekvensen ligger omkring 40 procent. Lantbukarna som svarat
finns i lanen Skane, Halland, S6dermanland. Narke, Vastmanland och Dalarna.
Personerna som frageformuléret skickats till har natts via Hushallningsséillskapets
kundregister. Svar som varit otydliga har korrigerats till det slutliga frageformuléret.
Svaren som mottagits har vid sammanstillningen delats in i tre klasser grundade pé
vilken areal svarspersonen brukar.

Syftet med denna undersokning ar att fa svar pa hur vil insatta lantbrukare tror sig vara
pa omradet prissikring. De far svara pa om, och pa vilket sitt de anvint eller anvander
sig av prissdkring 1 dagsldget. Vad de eventuellt skulle vilja ha hjdlp med eller ldra sig
mera av for att utoka kunskapen ytterligare. De far ocksa uppskatta hur mycket tid de
lagger pa att skaffa sig information om hur marknaden ter sig samt pa vilket sitt de
skaffar sig denna information.

Frageformularet har vi sjalva formulerat i samrad med Mikael Rubin pa Handelsbanken,
Jan Larsson, SLU och Jan Erik, Englund SLU. Lantbrukarskaran vi skickat till har vi
natt med hjalp av Christer Yrjas, Hushallningssallskapet Kristianstad och egna
kontakter. Formuléret &r utskickat via e-post.
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DEL 3

Jimforelse mellan tva fiktiva gdrdar

En studie har gjorts mellan tva stycken fiktiva gardar. Dessa gérdar finns inte 1
verkligheten, utan dr pahittade. Gérd 1 levererar hela sin skdrdevolym direkt under
skordeperioden till dagsaktuellt spotpris. Gard 2 lagrar hela sin skérdevolym och séljer
den till dagsaktuellt spotpris vid tva tillfdllen under vinterhalvaret. Gard 2 sdkrar ocksa
sitt gardsstod. Géardarnas fysiska forutséttningar ér identiska och har en areal pa 500
hektar. Gardarna odlar hostvete, hostraps, foderkorn och foderhavre. Skérdenivan ér
baserad pé att girdarna &r placerade i stddomréade 2. De historiska prissvingningarna pa
spannmal dr hamtade fran ATL:s hemsida. Informationen om valutans rorelse ar
hidmtade fran Riksbanken.

Forklaring till valutasidkringsexempel

Vi har raknat pa om det ar lonsammast att sakra gardsstodet eller lata staten sékra det
den sista bankdagen fore forsta oktober. Vi har valt tva olika datum som man laser halva
gardsstodet vid vartdera tillfallet. Datumen ar inte valda av nagon sarskild anledning
utan vi ville bara att det skulle vara tva tillfallen lite utspritt under aret och under mindre
arbetsintensiva tillfallen. Datumen ar samma som aterkommer ar efter ar. Eurokurserna
ar hamtade pa riksbankens hemsida.

Valt stodomrade ar omrade tva. Det ar baserat pa skordarnas storlek i andra exemplet.
Ersattning per ha ar 242 Euro. Eurokursen anges i SEK, den anges bade arsvis summa
och summa sammanraknad for alla fyra aren. | spalten under ar det framraknat for den
sakrande garden, halva summan vid varje tillfélle.

Det har inte varit alls vanligt att man har sékrat gardsstodet historiskt sett utan det ar
bara under de sista aren som det har blivit vanligare. Men eftersom det inte ar mojligt att
se framtida valutaforhallande har vi gjort det pa historiska priser. Resultatet blir
fortfarande lika rattvisande infor framtida lasningar eller icke lasningar.

Prisuppgifter ar hamtade fran atl.nu och Lantménnen Direkt. Priserna for vete och raps
ar lasta ur ett diagram. Valutan ar hamtad fran Riksbanken. Gard och skérdestorlek har
vi sjdlva hittat pa. Forséljningstidpunkter for spannmal ar grundade pa nér vi tror att
lantbrukaren ar i behov av pengar. Lasningstidpunkterna for valutan ar satta till
lagsasong da man har tid att bevaka ekonomins utveckling.

Forklaring till rikneexempel grodor

Vi har gjort jamforelsen pa tva stycken 500 ha gardar med exakt samma villkor. Det
odlas kvarnvete, hostraps, foderkorn och foderhavre. Det ar lika mycket areal till alla
grodorna. Skordarna dr skattade for att kunna vara pa en bra gard inom stddomrade tva.
Kalkylarket &r uppdelat pa fyra omraden, en for varje gréda. Priserna i tredje kolumnen
galler for det datum som star i kolumnen langst till vanster.
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Gard ett saljer all spannmal vid skord. Datumet for priset ar satt till den 20 augusti.
Skordetidpunkten slar lite fram och tillbaka mellan aren men vi bedémde att detta kunde
vara ett bra medel. I kolumnen for gard ett framgar vilken summa som avraknas for
skordeleveransen.

Gard tva lagrar in hela sin skord och saljer sedan denna vid tva tillfallen under vinter och
var. Datumen &r satta for att fa lite spridning pa priserna, men vi bedomde ocksa att det
kunde vara tidpunkter da lantbrukaren behover pengar. | kolumnen for gard tva framgar
det hur stora summor som avréaknas vid de olika tillfallena under aret.

| kolumnerna dar det star total summa visas det vad gardarna far in totalt for sin arsskord
av respektive grdda. I kolumnen for ersattning till lagring har vi tagit premien for
lagerleveranserna minus premien for skordeleveranserna. Roda siffror betyder negativt
varde. Langst nere finns en siffra som berattar vad det sammanlagt funnits over till
lagring under de senaste fyra sdsongerna. Kostnader for bindning av kapital och till
lagringssilos &r inte medraknade.
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RESULTAT

DEL 2

Resultatet av undersdkningen visar att storleken pa den areal som de svarande brukar,
inte spelar nagon storre roll i hur vél insatt man tycker sig vara pa prissidkring och
terminshandel. Prissékring genom att handla med terminer var det vanligaste séttet man
anvéinder idag. Lantbrukare med areal 6ver 150 ha var de som anvént sig minst av
prissdkring hittills. Att binda sitt gardsstdd till en valutakurs verkar manga ocksa gora.
Ett fatal band sitt elpris. I ménga svar ansag man sig inte behdva ndgon utomstaende
hjélp for att battra pa sina kunskaper.

Personer som brukar en areal pa 6ver 400 ha lagger ned nagot mindre tid pa
marknadsbevakning &n personer som brukar mellan 150-400 ha. Lantbrukare med areal
over 150 ha var de som anvént sig minst av prissékring hittills. Vad man anser sig ha for
kunskaper inom omrédet prissikring s dr lantbrukare med en areal pa mellan 150 ha
och 400 ha de som anser sig ha den storsta kunskapen. De mesta kunskaperna vad géller
terminshandel anser sig lantbrukare med mer dn 400 ha, samtidigt som de har sdmst
kunskap om prissakring.

Niér det géller att skaffa sig information om nyheter pd marknaden sé lagger brukare med
minst areal, minst tid per vecka pa marknadsbevakning. Lantbrukare med areal mellan
150 och 400 hektar lagger mest tid pd marknadsbevakning.

Var man skaffar sin information ifran sa &r det press, och da tidsskrifter som &r det mest
vanligaste sittet. Internet ar det ndst vanligaste sattet. Nar det giller internet sé ar det
olika marknadsbrev som uppdateras varje vecka som dr populdra. Agronomics verkar
vara ett populdrt veckobrev for att hélla sig uppdaterad.

Hur méanga som har anvént sig av prissikring hittills och pé vilket sétt ses 1 tabell nr. 5

DEL 3

Resultatet visar att det inte blir sé stor skillnad pd om man séljer sin vara vid skord eller
om man lagrar den. Det blir ett plus pé intéktssidan till lagringens férdel men dé dr inte
kostnader for lagringsutrymme och kostnader for kapitalldsning medréknade. Datumen
for forsédljning dr samma over aren och detta &r sdkert inte den optimala 16sningen eller
ndgot vanligt sitt att jobba med forsdljning. Den smarta affirsmannen som kan ldsa av
vérldsmarknaden har mojlighet att gora betydligt storre vinster. Samtidigt kan man
forlora mycket mer ocksa. Det som gor skillnaden liten dr de drastiska prisnedgidngarna
under véren 2009.
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Resultatet av undersdkningen som ror valutaldsningen tyder pé att det har varit 16nsamt
att lasa gardsstodet sammantaget for de fyra sista aren, dock har det inte varit Idnsamt
alla aren. Det dr inte sa stor skillnad pa de totala summorna, utan endast ca 1,7 % mer
pengar om man laser valutan. P4 denna summa skall dras bort vad banken tar i avgift for
att gora transaktionerna. Skillnaden blir alltsa liten om man gor likadant varje ar.
Samma géller hiar som for ovanstadende uppgift, for den duktiga affirsmannen som foljer
omvérlden finns det pengar att tjdna, samtidigt &r det litt att forlora for den som chansar.

DISKUSSION

Del 1

| litteraturgenomgangen ar det intressant att se hur manga olika alternativ en lantbrukare
har for att prissakra sina ravaror. Vill man bli en framgangsrik lantbrukare tror vi att man
inom snar framtid kommer bli tvungen att satta sig in i hur prissakring fungerar. Detta
eftersom vi tror att marknaden i framtiden kommer att bjuda pa betydligt storre och
snabbare svangningar. Nar dessa svangningar intréffar &r prissakring ett bra satt att
sprida riskerna pa. Vi tror att man skall bestamma sig for en prissékringsstrategi och
arbeta strikt efter den. G6r man detta kommer man sannolikt inte bli den storste
vinnaren. Men samtidigt blir man inte den store forloraren heller. Den som tror att man
alltid kommer tréffa de hogsta noteringarna blir alldeles sékert besviken. Detta handlar
snarare om att inte traffa bottennoteringarna och sprida likviditetsfloden Gver aren.

Del 2

Det &r tydligt att det finns ett stort intresse for prissakring inom den svenska
lantbrukarkaren. Undersokningen visar att de flesta ndgon gang provat flera
prissakringsmetoder. Lite forvanande &r att de upplevda kunskaperna ér sa jamna mellan
brukarna med olika storlek pa areal. Vi trodde de storre gardarna skulle ha betydligt
stOrre kunskaper an de mindre eftersom de har stérre mojligheter att tjana mer pengar.
Anledningen kan vara att de mindre gardarna har mera tid till att satta sig in i systemen
alternativt att de har en storre 6vertro pa sig sjélva och sina kunskaper. Det senare
pastaendet grundar vi pa att de mindre gardarna hade genomfort minst antal
prissakringar hittills. Allmant tycker vi att de tillfragade anser sig ha véldigt goda
kunskaper trots att de inte har speciellt stora erfarenheter av det praktiska
genomforandet. Mojligheten for den svenske lantbrukaren har trots allt inte funnits
speciellt lange.

Del 3

Resultatet blev ungefar som vi hade raknat med. Var tanke var, att gér man ungefar
likadant varje ar sa bli det inte sa stor skillnad pa forséljningstidpunkten utan det blir i
princip bara lite ersattning till lagring som skiljer. Man blir inte den store férloraren men
inte heller den stora vinnaren. Det kan déremot ge ett rejélt underskott i likviditeten om
man inte sprider riskerna utan bara satsar pa ett kort och saljer vid ett tillfalle. Med
Lantmannens depaavtal kan nu alla lagra sin spannmal och sprida sina risker.
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Resultatet blir ungefar samma for valutasékringen, vissa av aren har det varit Ionsamt att
sékra och vissa har det inte varit det. Det finns stora méjligheter for den duktiga
marknadsanalytikern att tjana stora pengar samtidigt som den som tror sig kunna
marknaden kan forlora mycket pengar.

Slutord: Ré&kna fram hur mycket du behdver ha betalt, salj nar du &r ngjd och var ngjd
med resultatet. Tro inte att du alltid prickar hogsta pris for att du inte prissakrar. Ga inte
och gram dig over att du eventuellt kunde tjanat lite mera.
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FRAGEFORMULAR

Hej!

Vi ar tva lantmastarstudenter vid SLU Alnarp. Vi skall gora ett examensarbete tillsammans med
Handelsbanken gallande prissakring av lantbruksprodukter. Vi skulle vara tacksamma om ni ville
hjélpa oss genom att svara pa féljande fyra fragor. Svara garna beskrivande. Tack pa forhand!
Adam Skure och Johan Mansson

Fragor

1, Anvander ni er av prissékring vid inkop av fornddenheter och/eller forséljning av produkter i
dag? Om ja, pa vilket satt?

2, 0m nej, ar ni intresserade av att gora det och hur vill ni i sa fall fa hjalp med att komma igang?

3, Hur upplever ni att era kunskaper ar gallande:

Terminshandel svar mellan 1-5
Marknadsbevakning svar mellan 1-5
Prissakring svar mellan 1-5

4, Hur mycket tid lagger ni pa marknadsbevakning?
Uppskattat antal timmar per vecka .....................



Valutasdkring av gardsstodet

Med tanke pa ovan angivna skordenivaer bedémde vi att man kunde anta att

gardarna lag i stodomrade 2

Vi utgar fran att gardsstédet har varit lika stort sedan 2006

* Om man inte sdkrat gardsstodet Idses det sista bankdagen fore 1:a oktober

Ersattning ha Stodomrade 2

Totalt gardsstod

242 euro/ha

121000

Gardsstod Eurokurs*  Gardsstod osidkrat

2006 9,27
2007 9,21
2008 9,76
2009 10,24

28-feb

Eurokurs

2006 9,46
2007 9,26
2008 9,38

2009 11,46

Kommentar.

Denna studie visar att det har varit [o6nsamt att Iasa gardsstédet for underliggande

1121670

1114410

1180960

1239040

Halva sdkrat

572330

560230

567490

693330

30-jun
Eurokurs

9,22

9,24

9,45

10,84

Halva sdkrat

557810

559020

571725

655820

period.Det som inte innefattas i studien ar kostnaden for att lasa valutakursen.
Stodet lases via banken och jordbruksverket &r inte inblandade i detta.
Det skall enligt uppgift rora sig om valdigt laga kostnader for att handla med valuta

(Frida Schartau). Tillfallena for lasning av valuta ar helt slumpmassigt utvalda och
det kan variera mycket beroende pa lasningstidpunkt. Lasning av gardsstodet kan

jamforas med terminshandel

Summa

1121670

1114410

1180960

1239040

4656080

Summa

1130140

1119250

1139215

1349150

4737755



Tva fiktiva gardar. Ena garden séljer allt vid skord, andra garden séljer halften strax fore jul och
andra haélften i slutet pa april.
Grodorna ar valda efter de priser vi kommit Over.

Groda Antal ha  Skord Total mangd
Foderkorn 125 6 750
Hostraps 125 3,5 437,5
Hostvete 125 8 1000
Havre 125 6 750
Korn Korn Gard1l Gard2 Gard 1 Gard 2 Ersattning
Forsaljning  Pris Antal ton Summa Summa Total summa Total summa lagring
2006 08 20 875 750 656250 656250 208125
2006 12 15 1165 375 436875 864375
2007 04 20 1140 375 427500
2007 08 20 1700 750 1275000 1275000 120000
2007 12 15 1830 375 686250 1395000
2008 04 20 1890 375 708750
2008 08 20 1380 750 1035000 1035000 -262500
2008 12 15 1010 375 378750 772500
2009 04 20 1050 375 393750
2009 08 20 830 750 622500 622500 82500
2009 12 15 930 375 348750 705000
201004 20 950 375 356250
Havre Havre Gard1l Gard2 Gard 1 Gard 2 Ersattning
Pris Antal ton Summa Summa Total summa Total summa lagring
2006 08 20 865 750 648750 648750 255375
2006 12 15 1261 375 472875 904125
2007 04 20 1150 375 431250
2007 08 20 1500 750 1125000 1125000 26250
2007 12 15 1535 375 575625 1151250
2008 04 20 1535 375 575625
2008 08 20 1280 750 960000 960000 -333750
2008 12 15 800 375 300000 626250
2009 04 20 870 375 326250
2009 08 20 700 750 525000 525000 37500
2009 12 15 780 375 292500 562500

201004 20 720 375 270000



2006 08 20
2006 12 15
2007 04 20

2007 08 20
2007 12 15
2008 04 20

2008 08 20
2008 12 15
2009 04 20

2009 08 20
2009 12 15
201004 20

2006 08 20
2006 12 15
2007 04 20

2007 08 20
2007 12 15
2008 04 20

2008 08 20
2008 12 15
2009 04 20

2009 08 20
2009 12 15
201004 20

H-vete
Pris

1200
1200
1200

1800
2000
2300

1700
1400
1350

1000
1150
1130

H-raps
Pris

2300
2300
2200

2700
3500
4000

3500
2700
2800

2500
2750
2337

H-vete
Antal ton

1000
500
500

1000
500
500

1000
500
500

1000
500
500

H-raps
Antal ton

437,5
218,75
218,75

437,5
218,75
218,75

437,5
218,75
218,75

437,5
218,75
218,75

Gard 1

Gard 2

Summa Summa

1200000

1800000

1700000

1000000

Gard 1

600000
600000

1000000
1150000

700000
675000

575000
565000

Gard 2

Summa Summa

1006250

1181250

1531250

1093750

503125
481250

765625
875000

590625
612500

601562,5
511218,75

Gard 1
Summa

1200000

1800000

1700000

1000000

Gard 1
Summa

1006250

1181250

1531250

1093750

Gard 2
Total summa

1200000

2150000

1375000

1140000

Gard 2
Total summa

984375

1640625

1203125

1112781,25

Ersattning
lagring

350000

-325000

140000

Ersattning
lagring

-21875

459375

-328125

19031,25

426906,25



